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SAMMANFATTNING

Forfattare: Christoffer Olsson & Svante ten Siethoff
Handledare: Peter Jonsson
Titel: Virdering av icke-finansiella anldggningstillgaingar — En studie om anvédndandet av

vérdering till verkligt vérde i svenska foretag.

Problembakgrund: Sedan 2005 &r det obligatoriskt for noterade bolag att uppritta sin
koncernredovisning enligt de internationella redovisningsstandarderna IFRS/IASB. Syftet ér att
uppna likartade redovisningsprinciper inom EU. En viktig fordndring till foljd av denna reglering
ar att foretag nu tilldts vilja att vérdera vissa tillgdngar till verkligt virde. Det kan efter
inforandet uppfattas av manga som att vi lever i en verkligt varde-virld. Tidigare studier i bland

annat Storbritannien och Tyskland visar att sa inte r fallet.

Syfte: Syftet med studien &r att beskriva och analysera hur de svenska foretagen pa Large Cap
har utnyttjat IAS-forordningen, som tillkom 2005 avseende vérdering av icke-finansiella
anldggningstillgangar, dd de har mdjligheten att vdlja mellan historiskt anskaffningsvérde och

verkligt vérde.

Metod: Studien utgér frin en kvantitativ metod dér en totalundersdkning av de bdrsnoterade
foretagen pa Large Cap gjorts. Data gillande hur fOretagen vérderar sina icke-finansiella
anldggningstillgdngar har samlats in genom en dokumentstudie, dir &rsredovisningar frén ar

2014 har studerats.

Resultat och slutsats: Studien visar en begridnsad anvdndning av vérdering till verkligt varde for
icke-finansiella anldaggningstillgangar i Sverige. Nér det anvédnds, handlar det uteslutande om
virdering av Forvaltningsfastigheter, ndgot som dverensstimmer med studier som gjorts i andra

lander.
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1 Inledning

I foljande kapitel presenteras dmnet och problematisering for studien samt studiens syfte,
frdagestdllningar och vilka avgrdnsningar som gjorts.

1.1 Problembakgrund

Redovisning syftar till att ge olika intressenter i form av kreditgivare, aktiedgare, leverantorer
och analytiker en insyn om foretagets ekonomiska stillning." Ett av de mest debatterade &mnena
inom redovisningslitteraturen har ldnge varit valet av verkligt védrde kontra historiskt
anskaffningsvirde.” De viktigaste argumenten vid virdering av tillgngar har linge ansetts vara
objektivitet och verifierbarhet och dérfor har vérdering till historiskt anskaffningsvérde varit

grunden for en siker virdering.’

Det finns dven en korrelation mellan hur f{Oretag finansieras och hur redovisningen
utformas. Lander som USA och Storbritannien kdnnetecknas av att ha en stor andel privata
aktiedgare som efterfrigar mycket finansiell information i rapporterna. I linder som Tyskland
och Japan utgors dgandet i hdgre grad av banker som inte dr beroende av publicerade rapporter.
De olika syftena gér att redovisningen ser olika ut mellan dessa linder.”

For att redovisningen skulle bli mer harmoniserad och dirmed o6ka jidmforbarheten mellan
foretag, nationellt savdl som internationellt, inleddes ett samarbete mellan den europeiska
organisationen IASB och den amerikanska motsvarigheten FASB 1 ett forsok att ta fram ett

gemensamt ramverk.’

Sedan 2005 dr det obligatoriskt for noterade bolag att upprétta sin koncernredovisning enligt de
internationella redovisningsstandarderna IFRS/IASB. Syftet 4r att uppna likartade

redovisningsprinciper inom EU och pa sa sitt skapa en dndamalsenlig, kostnadseffektiv och

' Smith, Dag. Redovisningens sprdk. 3. uppl. Lund: Studentlitteratur, 2006, s. 17.

? Christensen, Hans B och Nikolaev Valeri. Who uses fair value accounting for non-financial assets after [FRS
adoption? University of Chicago Booth School of Business, vol 9-12 (2009), s. 7.

? Bengtsson, Bengt. Redovisningens virderelevans. Abo: Abo Akademis forlag, 2008, s. 59.

* Nobes Christopher. Towards a general model of the reasons for international differences in financial
reporting. Abacus, vol 34(2) (1998), s. 166.

> Whittington, Geoffrey. Fair value and the IASB/FASB conceptual framework project: An alternative

view. Abacus, vol 44(2) (2008), s. 139.



fungerande kapitalmarknad. En viktig fordndring till f61jd av denna reglering dr att foretag nu
tillats vilja att vardera vissa tillgangar till verkligt viarde. Det handlar bland annat om IAS 16
(materiella anldggningstillgdngar), IAS 38 (immateriella anldggningstillgdngar) och IAS 40

(forvaltningsfastigheter).’

Béde FASB och IASB menar att verkligt varde &r hdr for att stanna och att deti framtiden
kommer att utgora den huvudsakliga virderingsprincipen nér det géller finansiell redovisning.
IASB menar att verkligt varde-redovisning hjélper till att minska den informationsasymmetri
som annars kan finnas mellan foretag och investerare, eftersom vardering till verkligt virde
hjilper langivare, kreditgivare och andra intressenter att berikna foretagets framtida kassaflode.’
Detta visar dven IASBs forestéllningsram dir decision usefulness for investerare ses som det

huvudsakliga syftet med finansiell rapportering.®

Skélen till att anvinda verkligt vdrde ar flera. Dels anses verkligt virde vara mer relevant én det
historiska anskaffningsvérdet, dels Okar det sannolikheten for att kraven pd forsiktighet
efterlevs. Det finns dock inte alltid aktiva marknader ddr det verkliga virdet kan faststéllas,
vilket 4r nigot som krivs for att virderingen ska vara tillforlitlig.” Andra foresprakare for
verkligt virde menar att aktiedigare inte kan berékna det aktuella virdet frdn balansrdkningen
utifran det historiska anskaffningsvérdet och dirfor har en nackdel jamfort med insiders som har
denna information. '’

Efter inforandet av IFRS 2005 kan det uppfattas som om vi lever i en verkligt virde-virld dar
IFRS revolutionerat redovisningen och pé det viset skapat ett paradigmskifte med en redovisning
som mer och mer gar frén historiskt anskaffningsvérde till verkligt virde. Medan virdering till

verkligt varde dr obligatorisk for méinga finansiella tillgdngar &r anvéindningen istdllet valfri for

SOU 2003:71 Internationell redovisning i svenska foretag.

7 Palea,Vera.Fair value accounting and its usefulness to financial statement users. Journal of Financial Reporting
and Accounting, vol 12(2) (2014), s. 104.

8 Gebhardt, Giinther, Mora, Araceli och Wagenhofer, Alfred. Revisting the Fundamental Concepts of IFRS. Abacus,
vol 50(1) (2014), s. 109.

? Marton, Jan. Nyttan av verkligt virde i redovisningen. Forskning visar begrinsad nytta och bara i specifika
situationer. Balans, vol 6-7 (2008).

' Palea,Vera.Fair value accounting and its usefulness to financial statement users. Journal of Financial Reporting
and Accounting, vol 12(2) (2014), s. 106.



icke-finansiella anldggningstillgingar.!' Christopher Nobes gir si langt som att kalla den
omfattande anvindningen av verkligt virde for en myt. Nobes menar att for majoriteten av de
stora foretagen dr anvindningen av verkligt varde begridnsad till en minoritet av foretagets
tillgangar och skulder.'” Julian Miiller menar & sin sida att IFRS ir ett pagiende projekt dir
finansiell redovisning aldrig helt kommer att dvergé till verkligt virde-redovisning utan istéllet
stindigt kommer ~ attvara en kombination av de bada virderingsprinciperna.'’
Detta pastaende stods dven av tidigare studier som bland annat gjorts i Storbritannien och
Tyskland och som visar att vérdering till verkligt virde anvédnds sparsamt pé icke-finansiella
anldggningstillgdngar. Néir det anvinds handlar det nidstan uteslutande om
forvaltningsfastigheter, da det for ovriga tillgangstyper oftast saknas en aktiv marknad.'* Mot
bakgrund av detta har forfattarna av denna studie funnit det intressant att undersoka hur foretag i

Sverige véljer att vardera sina icke-finansiella anldggningstillgangar.

1.2 Problemformulering

Utnyttjar de svenska foretagen pa Large Cap [AS-forordningen med valmgjligheten att vérdera
icke-finansiella anldggningstillgangar till verkligt varde?
For att specificera problemet har forfattarna kommit fram till ett antal problemfragor som

ska bidra till att ge explicita svar:

. Hur vérderas IAS 16 — Materiella anlédggningstillgdngar?
. Hur vérderas IAS 38 — Immateriella anldggningstillgdngar?
. Hur vérderas IAS 40 - Forvaltningsfastigheter?

" Nobes, Christopher. IFRS Ten Years on: Has the IASB Imposed Extensive Use of Fair Value? Has the

EU Learnt to Love IFRS? And Does the Use of Fair Value make IFRS Illegal in the EU? Accounting in Europé,
vol.12(2) (2015), s. 159.

" Ibid, s. 166.

B Miiller, Julian. An accounting revolution? The financialisation of standard setting. Critical Perspectives on
Accounting, vol 25(7) (2014), s. 555.

'* Christensen, Hans B och Nikolaev Valeri. Who uses fair value accounting for non-financial assets after IFRS
adoption? University of Chicago Booth School of Business, vol 9-12 (2009):), s. 25.



1.3 Syfte

Syftet med studien &r att beskriva och analysera hur de svenska foretagen pa Large Cap har
utnyttjat IAS-férordningen, som tillkom 2005 avseende vérdering av icke-finansiella
tillgdngar, da de har mojligheten att vélja mellan historiskt anskaffningsviarde och verkligt

véarde.

1.4 Avgrinsning

Studien har avgrénsats till att undersoka foretag pa den svenska bdrslistan Large Cap. Vidare
undersoks endast foretag som anvénder sig av regelverket IFRS och ddr moderbolaget har sitt
sdte 1 Sverige. En ytterligare avgrdnsning dr att endast undersoka foljande icke-finansiella
tillgdngar: IAS 16 Materiella anldggningstillgangar, IAS 38 Immateriella anldggningstillgdngar
och IAS 40 Forvaltningsfastigheter.



2 Teoretisk referensram

[ foljande avsnitt presenteras redovisningsprinciper, standarder, teorier och tidigare studier for
att kunna besvara studiens syfte samt frdgestdllningar.

2.1 Redovisningens overgripande syfte

Finansiella rapporter syftar till att rendera information till intressenter. Informationsvirdet
efterfrigas pa olika sitt av intressenter och oftast talas det om relevans och tillforlitlighet. I
redovisningen behdvs beslutsrelevans for att fi fram den mest gynnande informationen till den
intressent som efterfrdgar det. I den hidr studien utgdr fOrfattarna ifrdn tva olika
intressentperspektiv. Det ena kallas decision usefulness och det andra stewardship.

Decision usefulness syftar till att framfora information som é&r relevant till intressenter medan

stewardship syftar till att informationen ska vara tillforlitlig".

2.2 Decision usefulness

Under 1950-talet borjade decision usefulness for forsta gangen uppstd som ett synsétt inom
redovisningen. En av de fOrsta som omnidmnde decision usefulness som ett synsitt var
George Staubus, som diskuterade relationen mellan redovisning och investerare. I sin bok fran
1961 kommer han fram till att decision usefulness har som syfte att inom redovisningen delge
viktig information som kan vara till hjilp for ekonomiska beslut.'® Aven Godfrey m.fl. r inne pa
samma spar. De anser att decision-usefulness dr ett synsitt inom redovisning som ska innehélla
viktig och relevant information for hela vérldens investerare. Redovisningen ska vara ett
hjdlpmedel for investerare.'” Svenska Kristina Artsberg forklarar decision usefulness pa foljande
sitt: Den information som kravs ar information som ar framatblickande, eftersom investerare ar
intresserade av framtida kassakonsekvenser och investeringsalternativ.

Intressenter som efterfrdgar decision usefulness gynnas av relevant information for att vardera

foretag och fa en bild av hur foretagets framtid kommer att se ut. Initialt innehéller finansiella

> Marton, Jan. Nyttan av verkligt virde i redovisningen. Forskning visar begransad nytta och bara i specifika
situationer. Balans, vol 6-7 (2008).

1 Staubus, George J. 4 Theory of Accounting to Investors. Barkeley and Los Angeles: University of California
press, 1961, s. 334.

"7 Godfrey, Jayne och Hodgson Allan. Accounting Theory. 7. uppl. John Wiley Sons, 2010, s. 24.
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rapporter, som har strukturerats utifran en investerares perspektiv, decision usefulness pd sa sétt
att informationen som visas béttre kommer att forutse framtida kassafloden - nagot som &r

viktigt vid priseffektivitet pa marknaden.'®

2.3 Stewardship

Som tidigare ndmnts avser stewardship att delge tillforlitlig information till intressenter. Detta
har setts som ett postulat inom redovisningens historia."” I en tidigare studie definierar
Rosenfield stewardship som, “an objetcitve of financial statement is to report on the control and
use of resources by those accountable for their control and use to those to whom they are
accountable””’ Gijesdal 4r inne pid samma spar och menar att, “the demand for

information about the actions that are taken for the purpose of controlling them”. *'

Stewardship forordar att védrderingsmetoden ska utgd fradn historisk information istéillet for
information som dr framtidsrelaterad. En aspekt av stewardship &r sdledes att tillgdngar ska
virderas  till  historiskt  anskaffningsvirde.”>  Stewardship  kriver  information
om forvaltningen och dess beslutsfattande — nagot som kan bidra till ekonomisk effektivitet men
samtidigt strida mot priseffektivitet.”> Whittington menar att stewardship huvudsakligen beror
egenskaper frdn det forflutna. Han anser att den gamla informationen kan vara relevant for att
bestimma framtida kassakonsekvenser, vilket tyder pd att stewardship &r behovligt for framtida
ekonomiska beslut.** Accounting Standard Board 4r inne pa samma spar som Whittington dir

diskussionen handlar om att inte separera stewardship och decision-usefulness fran varandra.*

'8 Gebhardt, Giinther, Mora, Araceli och Wagenhofer Alfred. Revisting the Fundamental Concepts of IFRS.
Abacus, vol 50(1) (2014), s. 110.

¥ Godfrey, Jayne och Hodgson Allan. Accounting Theory. 7. uppl. John Wiley Sons, 2010, s. 163.

2% Rosenfield, Paul, “Stewardship,” Objectives of Financial Statements, Vol 2, Selected papers, AICPA 1974, s.
126.

*! Gjesdal, Froystein. Accounting for Stewardship. Journal of Accounting Research, vol 19(1) (1981): s. 208.
* Ibid.

* Gebhardt, Giinther, Mora, Araceli och Wagenhofer Alfred. Revisting the Fundamental Concepts of IFRS.
Abacus, vol 50(1) (2014), s. 110.

** Whittington, Geoffrey. Fair value and the IASB/FASB conceptual framework project: An alternative view.
Abacus, vol 44(2) (2008): s. 159.

* Accounting standards board (ASB) 2007.



“Making distinction between the two objectives decision-usefulness and  stewardship ~ would
risk separatate the companys performance from that of the companys managers when they are

Inseparable” >’

Anvindning av decision-usefulness och stewardship forutsétter inte samma information och att

forsoka vilja antingen eller leder endast till att man behover avsta fran ett synsitt.”’

2.4 Verkligt virde

Verkligt viarde ar en explicit marknadsorienterad vérderingsmetod som é&r ett sétt att virdera
foretagets tillgdngar och skulder.”® IFRS 13 definierar den sa hir, ”I denna standard definieras
verkligt virde som det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhdllas vid forsdljning av en
tillgang eller betalas vid o6verldtelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan

.. 29
marknadsaktorer”.

Det finns tre nivaer for faststdllande av verkligt varde:
* Det ska finnas ett noterat pris pd en aktiv marknad. Finns det ett noterat pris pd den
aktiva marknaden ska det anvdndas som maitinstrument.
* Data for virdering ska vara observerbar for externa parter, och vara baserad pa
observation.

* Data for virdering ska inte vara observerbar for externa parter.

Redan under 1970-talet borjade utvecklingen ta fart for att f en harmonisering av de olika
redovisningssystemen i vérlden.” Syftet med att virdera en tillging till verkligt virde ar att

uppskatta priset vid forsiljningstillfillet av tillgdngen pa en aktuell marknad mellan villiga parter

*® Accounting standards board (ASB) 2007.

" Rashad Abdel-Khalik. Fair Value Accounting and Stewardship. Accounting Perspectives, vol 9(4) (2010): s. 256.
*¥ Schulte, Sebastian och Barker Richard. Representing the market perspective: Fair value measurement for non-
financial assets. Accounting, organizations and society (2015), s. 1-5.

¥ IFRS 13 Verkligt virde. IASB 2016.

*% Buisman, Jan. Blir IFRS globalt redovisningssprak? Balans, vol 4 (2007)
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for att 4 reda pa vad det &r vért pa balansdagen. Enligt Lorentzon ska verkligt virde leda till ett

bittre beslutsunderlag for potentiella investerare.’'

Foresprékare for verkligt virde anser att denna metod skapar transparens och visar den aktuella
marknaden.’® Verkligt virde 4r den metod som teoretiskt sett visar det mest korrekta resultatet.
Metoden visar den viktigaste informationen for att forstd bolagets stillning.”® Inneborden av
verkligt virde 4r att visa relevant information for framtiden.’* Kritiker pastar dock att
redovisning av verkligt vdrde skapar for mycket volatilitet 1 resultatrdkningen och
balansrikningen.” Nir verkligt virde ska tillimpas pa icke-finansiella anliggningstillgangar tar
man till hinsyn till dess bédsta och maximala anvindning, for att se tillgangens forméga att
generera ekonomiska fordelar. Samtidigt ska det vara fysiskt mojligt att anvinda tillgdngen. Det
ska vara lagligt att anvédnda tillgdngen och eventuella restriktioner for anvéndningen av
tillgdngen ska beaktas. Kostnader for anviandning av tillgdngen samt avkastningen pd den skall

gora det mojligt att detta sker pa ett finansiellt genomforbart sitt.*®

2.5 Historisk anskaffningsvirde

Historiskt anskaffningsvérde innebér att man redovisar till anskaffningsvirdet, vilket avser det
nominella vérdet pa en tillgdng vid forvarvstillfdllet. Det historiska anskaffningsvérdet ldmnar
minimalt utrymme for manipulation och visar en tillforlitlig information f6r anvéndare, men
informationen som redovisas delger inte vad som vissa anser dr relevant. Historiskt
anskaffningsvirde kan ses som ett alternativ till verkligt virde. Det visar en tillforlitlig bild dver

tillgangens virde medan verkligt virde istéllet har en hogre relevans i redovisningen.’’

*! Lorentzon, Johan. Verkligt virde - redovisning missar malet. Balans, vol 10 (2013)

32 Laux, Christian och Leuz Christian. The crisis of fair-value accounting: Making sense of the

recent debate. Accounting, organizations and society, vol 34(6) (2009): s. 827.

33 Precht, Elisabeth. Ar IFRS en tickande bomb? Balans, vol 10 (2007)

** Christensen, Hans B och Nikolaev Valeri. Who uses fair value accounting for non-financial assets after [FRS
adoption? University of Chicago Booth School of Business, vol 9-12 (2009), s. 8.

3% Rubin, Larry, Xiokai, Shi och Toskova, Nadezhda. Fair Value Accouting: Trouble-maker or Life-saver?
The financial reporter, vol 76 (2009).

 IFRS 13 Verkligt virde. IASB 2016.

37 Laux, Christian och Leuz Christian. The crisis of fair-value accounting: Making sense of the

recent debate. Accounting, organizations and society, vol 34(6) (2009): s, 826-834
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Historiskt anskaffningsvérde har under ldng tid varit en dominerande vérderingsprincip. Den
moderna grunden som tillférde konceptet och principerna som innebdr historiskt
anskaffningsvirde lades av Paton and Littleton 1940.°® Under den andra delen av 1900-talet
borjade man ifragasitta metoden och kritiker mot anskaffningsvirdet argumenterade att
redovisning av den historiska utgiften endast foljer matchningsprincipen. Den visar inte
erkdnnandet av virdeforandringar, vilket kan visa ett missledande resultat.*® Eftersom tillgdngens
virde bade kan 6ka och minska bor detta redovisas 16pande, ”...under the historical cost view

changes in asset values are basically ignored until the asset is sold or disposed of by sale...”*

Foresprakarna menar att anvinda det historiska anskaffningsvérdet som vérderingsgrund &r ndgot
som dr objektivt och verifierbart for att det bygger pa faktiska hindelser. Eftersom tillgangens

virdedkningar-/minskningar inte visas s& kommer man fram till det mest begripliga resultatet.”'

2.6 Redovisningens kvalitativa egenskaper

IASBs forestillningsram innehaller fyra kvalitativa egenskaper som ska medfora att anviandarna
kan ta del av den finansiella informationen. Dessa ér tillforlitlighet, relevans, jamforbarhet och
begriplighet.* Forfattarna anser att dessa egenskaper ér av vikt att inkludera i den hér studien

eftersom de har kopplingar till verkligt virde och historiskt anskaffningsvirde.

2.6.1 Tillforlitlighet

Att informationen i redovisningen dr tillforlitlig innebér att den inte far vara vinklad eller
innehalla felaktigheter. Vad som menas med att informationen ar tillforlitlig &r enligt IASB att
det ska ges en “’korrekt bild” genom att méta det man avser att méta. Informationen ska dven vara

neutral och fullstindig for att forhindra att informationen blir vilseledande.*’

¥ Godfrey, Jayne och Hodgson Allan. Accounting Theory. 7. uppl. John Wiley Sons, 2010. s. 146.

* Ibid, s. 163.

“ Ibid.

“Ibid, s. 168.

*2 JASB forestillningsram IASB 2016.

# Artsberg, Kristina. Redovisningsteori — policy och — praxis. 2 uppl. Malmé: Liber Ekonomi, 2005. s. 170.
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2.6.2 Relevans

Informationen ska vara relevant for anvindaren nir denne ska fatta beslut. Med det menas att
informationen ska hjélpa anvindaren till att fatta beslut baserat péd intrdffade, nuvarande eller
forvantade framtida hidndelser. Enligt IASB hinger den framétblickande rollen ithop med den
tillbakablickande, eftersom tidigare héndelser dr viktiga nér prognoser ska goras. Information
som kan antas vara av stor vikt for bedomningar om framtiden ska inte utelimnas. Exempel pa

det r ovanliga och onormala hindelser som har en paverkan pa resultatet.**

2.6.3 Jamforbarhet
Anviandaren ska kunna jimfora ett och samma foretag over en langre tid samt kunna jaimfora
olika foretag med varandra. For att mdjliggora detta krdvs att redovisningsprinciper anvénds

konsekvent och att handelser av samma slag behandlas likvirdigt.*

2.6.4 Begriplighet
Liasaren av drsredovisningen har en skyldighet att skaffa sig tillrdckliga forkunskaper for att
kunna forstd inneborden av innehéllet. S& linge informationen é&r relevant ska den anvéndas,

. . o " . . 46
aven om den kan anses vara for svar for vissa anvindare.

2.7 Forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen innebdr att intdkter och tillgdngar inte ska dverskattas samt att kostnader
och skulder inte ska underskattas, di bedomningarna maste goras under osikra former.*’
Forsiktighetsprincipen har ldnge haft en stark stdllning i Sverige med anledning av att man haft
Tyskland som forebild. Inom den kontinentala redovisningstraditionen, dit Sverige och Tyskland
riknas, dr kopplingen mellan redovisning och beskattning stor. Foretag har under goda tider
tillatits bygga upp reserver som loses upp under sdmre tider for att pd det viset jaimna ut
resultatet. Detta dr nagot som den anglosaxiska vérlden, med ldnder som USA och

Storbritannien, anser leder till att redovisningsinformationen blir forvringd. Hér tolkas

* bid, s. 169.
* 1bid, s. 173.
* bid, s. 169.
*" IASB forestillningsram IASB 2016.
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forsiktighetsprincipen istéllet genom att i sina beddmningar 1dgga sig strax under det “verkliga”

resultatet.*®

2.8 Tidigare studier avseende applicering av verkligt viirde

Hans B. Christensen och Valeri Nikolaev genomforde under 2009 en studie for att undersoka
anvindningen av verkligt vdrde for icke-finansiella anldggningstillgdngar efter inférandet av
IFRS. Studien gjordes pd 1 539 foretag hemmahdrande i Storbritannien och Tyskland. De tre
grupper av tillgdngar som valdes ut for studien var materiella anldggningstillgéngar,
forvaltningsfastigheter och immateriella anldggningstillgdngar. Inforandet av IFRS innebar bland
annat att foretag tilléts vélja om de ville vdardera dessa icke-finansiella anldggningstillgdngar till
verkligt virde eller historiskt anskaffningsvéirde. Genom att jamfora foretagens arsredovisningar
frén aret efter inforandet av IFRS (2005) med &rsredovisningar frdn det foregdende aret ville
forfattarna kunna urskilja eventuella skillnader 1 hur tillgdngarna vérderades. I Tyskland var det
till exempel inte tidigare tillatet att omvérdera nigra av de tillgdngar som undersoktes i studien
till ett hogre viarde, medan det i Storbritannien var tvang pa att virdera forvaltningsfastigheter till
verkligt vdrde och valfritt att véirdera materiella anldggningstillgangar och immateriella
anldggningstillgangar till verkligt virde eller historiskt anskaffningsvérde. Studien kom fram till
att om virdering sker till verkligt virde sd gidller det néstan uteslutande for
forvaltningsfastigheter. Anledningen ansdgs vara att det gick att fa fram tillforlitliga verkliga
virden pd den typen av tillgdngar. 47 procent av de undersokta foretagen i de bdda linderna
anvinde verkligt virde for forvaltningsfastigheter och det som huvudsakligen fdllde avgdrandet
var om fOretagets huvudsakliga verksamhet bestod i att forvalta fastigheter. Endast ett fétal
procent anvinde sig av verkligt virde vid vérdering av materiella anldggningstillgangar och
immateriella anldggningstillgangar.*’

En annan studie genomfordes ar 2009 av David Cairns, Dianne Massoudi, Ross Taplin och Ann
Tarca didr man undersokte 228 borslistade foretags virderingsprinciper i Storbritannien och
Australien runt tidpunkten for inférandet av IFRS 2005. Studien syftade till att ta reda pa om

anvindningen av vérdering till verkligt virde 6kade i och med inforandet av IFRS. Ett syfte med

* Artsberg, Kristina. Redovisningsteori — policy och — praxis. 2 uppl. Malmé: Liber Ekonomi, 2005. s. 172.
* Christensen, Hans B och Nikolaev Valeri. Who uses fair value accounting for non-financial assets after IFRS
adoption? University of Chicago Booth School of Business, vol 9-12 (2009)
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inforandet av IFRS var att 6ka jaimforbarheten och dven detta &mnade Carins med fler att titta
ndrmare pa om sa blev fallet eller inte. Nadgot som forfattarna av studien kom fram till var att dar
véirdering till verkligt vdrde var obligatorisk (t.ex. finansiella instrument) okade dven
jamforbarheten bdde inom och mellan linderna. Nér dédremot vérdering till verkligt vérde var
frivillig (t.ex. materiella anldggningstillgdngar) visade det sig att foretagen hade en mycket
konservativ instéllning och bristande motivation till att anvénda sig av vérdering till verkligt
virde och istillet fortsatte att anvinda sig av vérdering till den historiska

anskaffningskostnaden.”

Ar 2013 genomforde Christopher Nobes och Christian Stadler en studie av 514 stora foretag i 12
lander for att undersoka anvindningen av verkligt varde efter inforandet av IFRS 2005. Studien
kom fram till att for immateriella anldggningstillgdngar existerar inte virdering till verkligt
vérde. For materiella anldggningstillgdngar var anvdndningen av verkligt virde sparsam for vissa
anglosaxiska ldnder som Australien (10 %), Kanada (2 %), Hong Kong (5 %) och Storbritannien
(10 %), medan det for resterande ldnder inte anvindes alls. Betydligt vanligare var anvindningen
av verkligt virde vid vérdering av forvaltningsfastigheter. Vanligast forekommande var det i

Australien (93 %), Schweiz (80 %) och Storbritannien (68 %).”!

*% Cairns, David; Massoudi, Dianne; Taplin, Ross; Tarca, Ann. IFRS fair value measurement and accounting policy
choice in the United Kingdom and Australia. The Brittish Accounting Review, vol 43(1) (2011)

> Nobes Christopher och Stadler Christian. How arbitrary are international accounting classifications?

Lessons from centuries of classifying in many disciplines, and experiments with IFRS data. Accounting,
Organisations and Society, vol 38(8) (2013)
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Sammanfattande tabell av tidigare studier.

Ar |Av Studien genomfordes i foljande Antal [Studien kom fram till
land/léinder foljande anvindning av
foretag (verkligt virde

2009 [(Christensen [Tyskland, Storbritannien 1539 |VV for IAS 16: 3 %
Nikolaev VV for IAS 38: 0 %

VV for IAS 40: 47 %

2009 |Cairns IAustralien, Storbritannien 228 VV for IAS 16: 2 %
Massoudi VV for IAS 38: 0 %
Taplin VV for IAS 40: 95 %
Tarca
2013 [Nobes IAustralien, Kina, Kanada, Frankrike, [514 VV for IAS 16: 0-10 %
Storbritannien, Spanien, Hong Kong,
Stadler [talien, Schweiz, Tyskland, Sydkorea, VV for IAS 38: 0 %
Sydafrika

VV for IAS 40: 0-93 %

Figur 1: Tidigare studier

2.9 Tidigare studiers forklaringar till det historiska anskaffningsvirdets dominans.

Christensen och Nikolaev menar i sin studie frdn 2009 att en anledning till att det historiska
anskaffningsvirdet fortfarande dr den dominerande vérderingsprincipen ér att vid anviandning av
verkligt virde riskerar foretaget att 6vervirdera det bokforda vérdet av sina tillgdngar och pa sa
satt riskera att bade foretaget och revisorn skadar sina rykten. Cairns med flera, visar i sin studie
en konservativ instéllning till anvindning av verkligt viarde d& det historiska anskaffningsvérdet

minskar sannolikheten for métfel i bokslutet - ndgot som ar viktigt for investerare och analytiker.
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De menar 4 andra sidan att historiskt anskaffningsvdrde ger mindre av aktuell information -

o . . . 52
ndgot som efterstrivas av vissa anvédndare.

2.10 Tillgdngar utifrin rekommendationer
2.10.1 Tillgang
IASBs befintliga definition av en tillgdng; en resurs som kontrolleras av foretaget pd grund av

tidigare héndelser och som i framtiden kommer att ge ekonomiska fordelar at foretaget.”

2.10.2 Materiella anléiggningstillgdngar - IAS 16
Enligt IAS 16 dr materiella anldggningstillgdngar fysiska och skall anvindas for produktion eller
distribution av varor och tjidnster samt att de forvéntas att anvdndas ldngre 4n en

. . 54
redovisningsperiod.

Syftet dr att intressenter ska kunna ta del av informationen om foretagets investeringar i denna

standard.”

Vid forsta redovisningstillfdllet ska en materiell anldggningstillgang redovisas till
anskaffningsvirdet om tillgdngens anskaffningskostnad kan beréknas pa ett tillforlitligt sétt samt

att den kommer att ge ekonomiska fordelar som tillges foretaget.

Vid virdering efter forsta redovisningstillfallet har foretaget valmojlighet att vérdera tillgangen
utifran tvd virderingsprinciper, antingen till anskaffningsvérde eller omvérderingsmetoden.

Anskaftningsvérdet utgdrs av en materiell anldggningstillgdng som tidigare har redovisats som
en tillgdng efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och

eventuell ackumulerad nedskrivning.”’ Omvirderingsmetoden utgors av materiell

> Cairns, David; Massoudi, Dianne; Taplin, Ross; Tarca, Ann. IFRS fair value measurement and accounting policy
choice in the United Kingdom and Australia. The Brittish Accounting Review, vol 43(1) (2011)
> IFRS 13 Verkligt virde. IASB 2016.

**IAS 16 Materiella anliggningstillgingar. IASB 2016.

> IAS 16, Materiella anliggningstillgingar, Punkt 1. IASB 2016.
*®TAS 16, Materiella anliggningstillgingar, Punkt 15. IASB 2016.
°TIAS 16, Materiella anliggningstillgingar, Punkt 30. IASB 2016.
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anldggningstillgdng vars verkliga vdarde kan berdknas pd ett tillforlitligt sdtt och som tidigare
har redovisats som en tillgang.”® Om foretaget anvinder sig av omvirderingsmetoden maste alla

tillgdngar inom samma tillgangsslag utgé ifran den metoden.>

2.10.3 Immateriella anliggningstillgingar - IAS 38

Enligt IAS 38 &r en immateriell tillgang identifierbar och har uppkommit genom avtalsenliga
eller juridiska rattigheter. Det dr krav pé att den dr identifierbar - endast d& kan den tas upp i
balansrdkningen. Dessutom ska den vara avskiljbar och bidra med ett virde d&ven om den skiljs

fran foretaget. Foretaget ska ha kontroll dver tillgdngen samt att den kommer att ge ekonomiska

fordelar.®°

Syftet ér att ange hur immateriella anliggningstillgangar behandlas i de finansiella rapporterna.®!

Vid forsta redovisningstillféllet ska en immateriell anldggningstillgang redovisas endast om den
sannolikt kommer att ge framtida ekonomiska fordelar samt att anskaffningsvérdet kan beréknas

pa ett tillforlitligt sitt.®”

Efter det forsta redovisningstillfillet har foretaget mojlighet att védlja utifrdn tva
virderingsprinciper - anskaffningsvérde eller omvirderingsmetoden.”® Anskaffningsvirdet for en
immateriell anldggningstillgdng &r detsamma som virdet efter avdrag for eventuella
ackumulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar.®* Omvirderingsmetoden utgdrs
av en immateriell anldggningstillgdng som redovisats till omvédrderat belopp, vilket &r det
verkliga vérdet vid omvérderingstidpunkten efter avdrag for eventuella tillkommande
ackumulerade  avskrivningar ~ och  tillkommande  ackumulerade  nedskrivningar.®

Omvirderingsmetoden avgridnsas fran att anvidndas om den immateriella tillgangen inte har

¥ IAS 16 Materiella anliggningstillgangar, Punkt 31. IASB 2016.
** IAS 16 Materiella anliggningstillgangar, Punkt 36. IASB 2016
% TAS 38 Immateriella tillgdngar. IASB 2016.

1 TAS 38 Immateriella tillgdngar, Punkt 1. IASB 2016.

62 TAS 38 Immateriella tillgdngar, Punkt 72. IASB 2016.

63 TAS 38 Immateriella tillgdngar, Punkt 73. IASB 2016.

64 TAS 38 Immateriella tillgdngar, Punkt 74. IASB 2016.

6 TAS 38 Immateriella tillgdngar, Punkt 40. IASB 2016.
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redovisats som tillgdng tidigare eller redovisats till ett annat belopp dn anskaffningsvirdet vid det

forsta redovisningstillfdllet.

2.10.4 Forvaltningsfastigheter - IAS 40
Enligt IS 40 &r forvaltningsfastigheter mark eller byggnad, del av byggnad eller en kombination
av dem, som innehas av dgaren eller leasingtagaren i syfte att generera hyresinkomster,

virdedkning eller en kombination av dem.®

Syftet med standarden &r att upplysa om vad som behover behandlas i redovisningen av en
forvaltningsfastighet.”” Efter det forsta redovisningstillfillet har foretaget majlighet att vilja

antingen anskaffningsvirde eller verkligt virde.®®

Foretag som véljer att anvdnda anskaffningsvirde som redovisningsprincip fir utgd ifrén

definitionen i IAS 16.

Tillimpas verkligt virde som redovisningsprincip s& kommer vinster och forluster direkt att
redovisas over resultatrikningen under tidsperioden di virdeforandringen dgde rum.®
Den hér standarden dr utformad sa att alla foretag som innehar forvaltningsfastigheter ér skyldiga

att redovisa verkligt virde, antingen i virderingssyfte eller som upplysningssyfte i not.”

2.11 Diskussion

Forfattarna har delgivit informationen ovan for att den ar viktig for lasarens forstaelse. Tillgdngar
utifran rekommendationer ger en tydlig inblick pd vad det & som denna studie handlar om.
Definitioner, tidigare forskning och teorier skapar en storre forstaelse for problematisering och

bakgrunden till den.

% TAS 40 Forvaltningsfastigheter. IASB 2016.

57 TAS 40 Forvaltningsfastigheter, Punkt 1. IASB 2016.
%% TAS 40 Forvaltningsfastigheter, Punkt 30. IASB 2016.
59 TAS 40 Forvaltningsfastigheter, Punkt 35. IASB 2016.
"0 TAS 40 Forvaltningsfastigheter, Punkt 32. IASB 2016.
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3 Metod

1 foljande kapitel presenteras de metoder som har anvdnts i studien och hur forfattarna har gatt
tillvéiga.

3.1 Undersokningsansats
Relationen mellan empiri och teori kan hérledas pa olika sétt. Det finns 1 huvudsak tvd olika

typer av angreppsitt, induktiv och deduktiv ansats.

Den induktiva ansatsen hérleds genom att forskarna foljer upptéckandets vig. Forskarna studerar
ett fenomen utan att ha kunskap om teorier eller principer for att gora upptéckter i empirin som i
sin tur kan bilda en ny teori. Den deduktiva ansatsen hirleds genom att forskarna foljer
bevisandets véig. Forskarna utgér fran teorier och kénda principer som testas pad empirin for att
kunna dra slutsatser i enskilda fall.”' Den deduktiva ansatsen syftar till att forklara hur

verkligheten ser ut.””

Forfattarna till den hér studien har anvint sig av ett deduktivt angreppssétt. Tidigare har en studie
gjorts pd brittisk och tysk marknad av Christensen och Nikolaev. Deras studie gjordes pa 1 539
foretag hemmahorande i Storbritannien och Tyskland. De tre grupper av tillgdngar som valdes ut
for studien var materiella anldggningstillgdngar, forvaltningsfastigheter och immateriella
anldggningstillgdngar. Genom att jimfora foretagens arsredovisningar frén dret efter inforandet
av IFRS (2005) med &rsredovisningar frin det foregdende aret ville Christensen och Nikolaev

kunna urskilja eventuella skillnader i hur tillgdngarna virderades.

Forfattarna till den hér studien kommer att utgé ifran deras tillvigagéngsétt fast pd den svenska
marknaden. Studien dr komparativ eftersom den dmnar att jamfora resultatet pa den svenska
marknaden med resultatet av Christensen och Nikolaevs studie. Vidare anvinds de

redovisningsteorier och redovisningssynsitt som beskrivs i den teoretiska referensramen.

! Patel, Runa och Davidson Bo. Fi orskningsmetodikens grunder: att planera, genomfora och rapportera en
undersokning. Lund: Studentlitteratur, 2003. s. 23.
7> Artsberg, Kristina. Redovisningsteori — policy och — praxis. 2 uppl. Malmé: Liber Ekonomi, 2005, s. 31.
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Studien har ett deskriptivt syfte eftersom det empiriska materialet studien har samlat in ska

studeras utifran befintliga teorier. Det deskriptiva syftet talar om hur nagot 4r.”

3.2 Val av metod

En studie kan tilldimpa olika samhillsvetenskapliga metodiker for insamling av data. Forst och
framst finns det en kvalitativ och en kvantitativ metod. Kvalitativ metod innebér att studiens
centrala analys associeras att forstd ménskligt beteende av ett farre antal respondenter.
Bearbetningen sker utifrin ord och beskrivning som tillkommer frin respondenten.”* Den
kvantitativa metoden utgdr oftast ifran siffror och forknippas med ett hogre antal
respondenter.”” Den kvantitativa metoden bearbetar, beskriver och analyserar statistiskt

insamlad data.”®

I den hér studien har en kvantitativ metod tillimpats. Fragestdllningarna och syftet handlar om
att beskriva och analysera hur svenska foretag védrderar sina icke-finansiella
anldggningstillgadngar, vilket gor att en kvantitativ metod anses mest ldmplig. Som
undersokningssétt och datainsamlingsmetod valdes att gora en dokumentstudie. Motivet till att
gora en dokumentstudie dr att det ger en hog frekvens av foretag som kan analyseras. Genom att
anvinda ett stort antal foretag i studien vill forfattarna sékra att empirin som samlats in kan

kopplas till studiens frgestillningar, syfte och teorier.

Forfattarna valde att gora en totalundersokning av de 78 foretag som ér listade pa den svenska
borslistan Large Cap. Anledningen till det var att samtliga foretag dr noterade koncerner och
dirmed regleras av IFRS och ska folja deras standarder.”” Eftersom alla foretag pa Large Cap
inte har publicerat arsredovisningarna for 2015 har forfattarna valt att anvdnda sig av

informationen i arsredovisningarna for dr 2014. Detta for att anvéinda samma tidsperiod och fé en

7 Artsberg, Kristina. Redovisningsteori — policy och — praxis. 2 uppl. Malmé: Liber Ekonomi, 2005, s. 31.

™ Allwood, Carl- Martin. Perspektiv pd kvalitativ metod. 1 uppl. Lund: Studenlitteratur, 2004, s. 58.

7 Denscombe Martyn. Forskningshandboken: for smaskaliga forskningsprojekt inom samhillsvetenskaperna. Lund:
Studentlitteratur, 2000. s. 319.

7® patel, Runa och Davidson Bo. Fi orskningsmetodikens grunder: att planera, genomfora och rapportera en
undersékning. Lund: Studentlitteratur, 2003, s. 111.

77 Westermark, Christer, EU:s redovisningsstandard: en introduktion till IAS/IFRS, 1 uppl, Norstedts juridik:
Stockholm, 2005.
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hogre kvalitet 1 studien, da fler foretag kan studeras. Vidare valde forfattarna att gora en
medveten begriansning till att endast studera icke-finansiella anlédggningstillgdngar i form av
immateriella anldggningstillgangar, materiella anldggningstillgdngar och

forvaltningsfastigheter.

3.3 Tillvigagangssitt och datainsamling

Forfattarna till studien har anvént sig av tidigare studier och vetenskapliga artiklar. I borjan av
studien 14g fokus pa vetenskapliga artiklar, dels for att fi grundkunskap inom @mnet, dels for att
skapa forstdelse for inneborden av om de olika virderingsmetoder som kan appliceras inom

redovisningen.

De olika typer av datakillor som kan samlas in dr primardata och sekundérdata. Primérdata &r det
forskaren sjilv samlat in med en traditionell insamlingsmetod.”® Sekundirdata &r information

som redan finns tillgénglig och har producerats av andra forskare.”

For att forsta hur foretag vérderar sina icke-finansiella anldggningstillgdngar har en kvantitativ
metod anvints i form av en dokumentstudie dir arsredovisningar frdn 2014 har studerats.
Eftersom arsredovisningar &r léttillgdngliga var det ett bra sdtt att samla in sekundirdata till
studien. Inledningsvis var arsredovisningarna komplicerade att bearbeta, da forfattarna saknade
kunskapen om vart den relevanta informationen for studien fanns. Nar forfattarna hade skapat en
bra bild av arsredovisningarnas struktur och innebodrd bearbetades arsredovisningarna igen, for
att informationen inte skulle misstolkas eller att felaktigheter anviindes. Forfattarna valde
arsredovisningar som kélla eftersom informationen i dem é&r relevant for studiens syfte och

problematisering.

For att ta del av vilka foretag som dr listade pd den svenska Large Cap-listan har forfattarna
hamtat en lista frin Dagens Industri.*® Arsredovisningar for de aktuella foretagen har sedan

laddats hem via Retriever Business. Den information i foretagens &rsredovisningar som var

78 Olsson Henry och Sérensen Stefan. Forskningsprocessen: kvalitativa och kvantitativa perspektiv. 3. uppl. Malmo:
Liber AB, 2011, s. 46.

7 Christensen, Lars, Engdahl, Nina, Gréds, Carin och Haglund, Lars. Marknadsundersékning — en handbok, 2 uppl,
Lund: Studentlitteratur, 2001, s. 70.

80 Dagens Industri http://www.di.se/borssidor/large-cap/ (hdmtad 2016-04-05).
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relevant var dels om foretaget anvéinder sig av IFRS som regelverk, dels om det bolag som
genomfor koncernredovisningen har sitt séte 1 Sverige, dels hur véirderingen av icke-finansiella
anldggningstillgdngar gatt till. All information har gétt att fa fram via foretagens noter i
anslutning till de finansiella rapporterna, eftersom det krivs att foretagen ldmnar information om
vilket regelverk samt vilka varderingsprinciper de anvdnder sig av. For att minska risken for
feltolkningar av informationen har forfattarna wvalt att var for sig studera samtliga

arsredovisningar och dérefter kontrollera att resultaten dverensstimt.

3.4 Bortfallsanalys

Studiens utgjordes av en totalundersokning pd samtliga 78 foretag listade pa stockholmsborsens
lista Large Cap. Eftersom studien avgrdnsats till att endast studera foretag dér
koncernredovisningen sker i Sverige resulterade det i ett bortfall av 7 foretag. Vidare hade
studien som syfte att studera foretag som anvénder sig av regelverket IFRS. Detta for att reglerna
om virdering i IFRS skiljer sig frdn reglerna i andra regelverk. Det resulterade i ytterligare ett
bortfall, da foretaget Pandox AB anvinder sig av regelverket K3 och dérfor inte var relevant for
studien. Slutligen har foretaget Investor AB exkluderats da de anvénder sig av tvd olika
vérderingsprinciper vid vdrdering av materiella anldggningstillgangar. Det totala bortfallet fran

det ursprungliga urvalet om 78 foretag blev séledes 9.

3.5 Validitet och reliabilitet
Validitet innebér att den empiri som samlas in dr relevant for studien och att informationen
reflekterar hur verkligheten ser ut.®' Forfattarna anser att de data som samlats in ska spegla

verkligheten och ge underlag for ett trovérdigt svar.

Reliabilitet dr ett begrepp som miter tillforlitligheten i en studie och om studien kan uppna
samma resultat vid ett nytt genomforande.*” For att stirka reliabiliteten i den hir studien har
forfattarna utgatt fran arsredovisningar som blivit utgivna av foretagen som befinner sig inom
avgransningen for studien. Bada forfattarna har undersokt alla dessa arsredovisningar for att inte

misstolka eller anviinda sig av fel information. Arsredovisningar finns littillgéingliga och kan

*! Denscombe Martyn. Forskningshandboken: for smaskaliga forskningsprojekt inom samhillsvetenskaperna. Lund:
Studentlitteratur, 2000, s. 425.
%2 Bryman, Alan och Bell, Emma. Féretagsekonomiska forskningsmetoder. Malmé: Liber AB, 2010, s. 170.
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hittas i den ansedda databasen Retriever Business. Vidare har forfattarna anvént sig av kénda
redovisningsprinciper som har varit vilkdnda under manga &r. For att ytterligare stirka
reliabiliteten har fOrfattarna anvidnt sig av samma tillvigagangssitt som Christensen
och Nikolaev gjorde i sin studie dver den brittiska och tyska marknaden, vilket bidrar med hog

jamforbarhet 1 presentationen av den insamlade datan.

3.6 Metodkritik

I studien valde forfattarna att applicera en kvantitativ metod genom en dokumentstudie. Fordelen
med att anvdnda sig av en dokumentstudie ansdgs vara att ett stort antal foretag kunde
undersdkas for att kunna besvara fragestéllningarna och uppné syftet med studien.

Enligt Denscombe kan en studie battre betraktas ur fler &n ett metodperspektiv. Han menar att en
metodkombination kan vara ldmpligare for att se studien ur fler vinklar, genom att dven applicera
den kvalitativa metoden.* Forfattarna hade di haft mojlighet att hora foretagens asikter om
varfor de vérderar sina icke-finansiella anlédggningstillgdngar pa det sétt som de gor. Det hade
kunnat ge forfattarna mer detaljerade och ingdende svar. Genom att utféra intervjuer med
foretagen kunde forfattarna fa reda pé bakomliggande faktorer om deras vérderingsgrunder. Med
den kvantitativa metoden har fOrfattarna endast fatt reda pa hur vérderingen sker men inte

varfor.

* Denscombe Martyn. Forskningshandboken: for sméskaliga forskningsprojekt inom samhillsvetenskaperna. Lund:
Studentlitteratur, 2000, s. 221.
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4 Empiri

[ foljande kapitel presenteras det empiriska material som forfattarna har samlat in. Resultatet
visas dven i tabeller.

4.1 Virderingsprinciper

Figur 2 visar vilka principer foretagen anvinder vid vérdering av materiella
anldggningstillgdngar, immateriella anldggningstillgangar och forvaltningsfastigheter. Resultatet
av detta visar att 67 av 69 foretag innehar materiella anliggningstillgangar. Av dessa 67 foretag
anvinder  samtliga  vérdering till  historiskt  anskaffningsvdrde. 61 av 69 foretag
innehar immateriella anldggningstillgangar. Av dessa 61 foretag anvinder samtliga vardering
till historiskt anskaffningsvéirde. 15 av 69 foretag innehar forvaltningsfastigheter. For detta
tillgdngsslag skiljer varderingsprinciperna sig at. 3 av 15 fOretag anvédnder vérdering till
historiskt anskaffningsvérde. Dessa tre foretag tillhor branscherna: Industri (1), bank och finans
(1) samt detaljhandel (1). Resterande 12 foretag anvinder sig av virdering till verkligt vérde.

Dessa 12 tillhor branscherna: Fastighet (8), bank och finans (2), industri (1) samt investment (1).

IAS 16 IAS 38 IAS 40

Bransch Urval Med VWV HA Med VWV HA Med vV HA

IAS IAS IAS

16 No % No % 38 No % No % 40 No % No %
Industri 20 20 0 O 20 100 19 O O 19 100 2 1 50 1 50
Bank och finans 9 9 0 0 9 100 8 0 0 8 100 3 2 67 1 33
Fastighet 8 8 0 0 8 100 3 0 0 3 100 8 8100 0 O
Investment 5 3 0 0 3 100 4 0 0 4 100 1 1100 0 O
Data IT Tele 5 5 0 0 5 100 5 0 0 5 100 0O 0 0O O O
Bygg 4 4 0 0 4 100 4 0 0 4 100 0O 0 0O O o
Livsmedel 3 3 0 0 3 100 3 0 0 3 100 0O 0 0O O O
Partihandel 3 3 0 0 3 100 3 0 0 3 100 0O 0 0O O O
Detaljhandel 2 2 0 0 2 100 2 0 0 2 100 1 0 0 1 100
Lakemedel 2 2 0 0 2 100 2 0 0 2 100 0O 0 0O O O
Foretagstjénster 2 2 0 0 2 100 2 0 0 2 100 0O 0 0O O o
Sakerhet 2 2 0 0 2 100 2 0 0 2 100 0O 0 0O O O
Medicin 1 1 0 0 1 100 1 0 0 1 100 0O 0 0O O O
Spel och vadhall 1 1 0 0 1 100 1 0 0 1 100 0O 0 0O O O
Media 1 1 0 0 1 100 1 0 0 1 100 0O 0 0O O O
Teknik 1 1 0 0 1 100 1 0 0 1 100 0O 0 0O O O
Totalt 69 67 0 O 67 100 61 O O 61 100 15 12 80 3 20

Figur 2: Virderingsval
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S Analys

I foljande kapitel analyseras och bearbetas det empiriska resultatet kopplat till teorier och
tidigare studier.

5.1 Analys av empiri och tidigare studier

Den hér studien har kommit fram till att av de undersokta foretagen som innehar materiella
anldggningstillgadngar redovisar alla dessa till historiskt anskaffningsvirde. Foretag som innehar
immateriella anldggningstillgdngar vérderar samtliga till historiskt anskaffningsvirde.
Betriffande forvaltningsfastigheter redovisar 20 procent av foretagen som innehar sadana dessa
till historiskt anskaffningsvirde och dessa foretag befinner sig inom industri, bank & finans samt
detaljhandel. De resterande 80 procenten av foretagen vérderar till verkligt virde och alla dessa

foretag befinner sig inom branscherna fastighet, bank & finans, industri och investment.

Tidigare studiers resultat av virderingen av immateriella anlidggningstillgdngar &r identiska
med forfattarnas resultat. Samtliga foretag som innehar immateriella anldggningstillgéngar
virderar dem till historiskt anskaffningsvirde. Detta gér i linje med Christensens®”, Nobes®* och
Cairns®® studier som alla fatt fram att immateriella anliggningstillgdngar virderas till historiskt
anskaffningsvirde.

Niér det géller virdering av materiella anldggningstillgdngar har forfattarna kommit fram till att
alla redovisar till historiskt anskaffningsvirde, vilket dven detta gér i linje med de tidigare
studierna. Christensens studie har fitt ett lite avvikande resultat dir deras studie visar att 97
procent anvédnder sig av historiskt anskaffningsvirde och 3 procent virderar materiella
anliggningstillgangar till verkligt viirde. Aven Cairns har fatt ett lite avvikande resultat dir 98
procent védrderar till historiskt anskaffningsvirde och 2 procent vérderar till verkligt
véirde. Nobes resultat visar att upp till 10 procent av fOretagen vérderar materiella

anldggningstillgangar till verkligt varde.

% Christensen, Hans B och Nikolaev Valeri. Who uses fair value accounting for non-financial assets after [FRS
adoption? University of Chicago Booth School of Business, vol 9-12 (2009)

% Nobes Christopher och Stadler Christian. How arbitrary are international accounting classifications?

Lessons from centuries of classifying in many disciplines, and experiments with IFRS data. Accounting,
Organisations and Society, vol 38(8) (2013)

% Cairns, David; Massoudi, Dianne; Taplin, Ross; Tarca, Ann. IFRS fair value measurement and accounting policy
choice in the United Kingdom and Australia. The Brittish Accounting Review, vol 43(1) (2011)
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Virdering av forvaltningsfastigheter har ocksd bidragit till ett resultat som ligger i linje med
tidigare studier. Utifran var studie har 80 procent av foretagen virderat till verkligt viarde. Nér vi
jamfor vart resultat med tidigare studier hamnar vi mittemellan. Christensen fick ett resultat som
visade att 47 procent anvénde vérdering till verkligt virde. Nobes resultat varierade mellan 0-93
procent och Cairns studie kom fram till att 95 % anvénde sig av verkligt vérde.

For att fortydliga resultaten vér studie genererat har vi gjort en ny tabell, dér tidigare studier

finns med tillsammans med vart resultat.

Sammanfattande tabell av tidigare studier och vért resultat.

Ar |Av Studien genomforts i foljande Antal Studien kom fram till
land/linder foretag |[foljande anvindning av
verkligt virde

2009 |Christensen [Tyskland, Storbritannien 1539 VYV for IAS 16: 3 %
Nikolaev VV for IAS 38: 0 %
VV for IAS 40: 47 %
2009 |Cairns IAustralien, Storbritannien 228 VV for IAS 16: 2 %
Massaoudi VV for IAS 38: 0 %
Taplin VV for IAS 40: 95 %
Tarca
2013 [Nobes IAustralien, Kina, Kanada, Frankrike, |514 VV for IAS 16: 0-10 %
Storbritannien, Spanien, Hong Kong,
Stadler [talien, Schweiz, Tyskland, Sydkorea, VV for IAS 38: 0 %
Sydafrika

VV for IAS 40: 0-93 %

2016 |Olsson Sverige 69 VV {or IAS 16: 0 %

ten Siethoff VV for IAS 38: 0 %

VV for IAS 40:80%

Figur 3: Denna och tidigare studiers resultat
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Forekomsterna i var studie samt de tidigare studier som har gjorts pa icke-
finansiella anldggningstillgdngar tyder starkt pa att verkligt virde anvdnds mycket oftare vid
véirdering av forvaltningsfastigheter 4n av materiella anldggningstillgdngar och immateriella

anldggningstillgangar.

Gemensamt med Cairns m.fl’s studier fran 2009 dér resultaten visar en konservativ anvéndning
av verkligt viarde kan forfattarna konstatera att anvidndningen i Sverige dr &n mer konservativ.
Detta dr ndgot som kan kopplas till att forsiktighetsprincipen linge haft stort inflytande 1 Sverige

och att foretagen dérfor aktar sig for att dvervérdera sina tillgangar.

5.2 Analys av empiri och teorier

Resultatet av den hir studien visar att vid virdering av immateriella anldggningstillgdngar och
materiella anldggningstillgangar anvinds uteslutande historiskt anskaffningsvirde. Det gér i linje
med teorin om Stewardship som fOredrar att virderingsmetoden ska utgd fran historisk
information®’, samt delge tillforlitlig information till intressenter.® Detta gar dven i linje med en
av IASBs kvalitetsaspekter som menar att informationen ska vara tillforlitlig.*” Da samtliga
foretag inom studien vérderar sina immateriella anldggningstillgdngar och materiella
anldggningstillgangar till historiskt anskaffningsvirde torde jdmforbarheten vara hog. IASB
menar i sin forestillningsram att det krévs att redovisningsprinciper anvénds konsekvent samt att
héndelser av samma slag behandlas likvérdigt, vilket dr fallet ndr det géller virdering av
immateriella  anldggningstillgdngar och materiella anliggningstillgdngar 1  Sverige.
Beslutsrelevansen vid virdering av immateriella anliggningstillgdngar och materiella

anldggningstillgangar foljer siledes ett stewardship-perspektiv.

Resultatet som genererades visar att viarderingen av forvaltningsfastigheter virderas i en mycket
hogre utstrackning till verkligt vdrde. Johan Lorentzon menar i sin artikel frdn 2013 att verkligt

virde visar en bittre bild for potentiella investerare’. Det skapar &ven transparens och visar hur

¥7 Gjesdal, Froystein. Accounting for Stewardship. Journal of Accounting Research, vol 19(1) (1981), s. 208.
% Godfrey, Jayne och Hodgson Allan. Accounting Theory. 7. uppl. John Wiley Sons, 2010, s. 161.

% Artsberg, Kristina. Redovisningsteori — policy och — praxis. 2 uppl. Malmé: Liber Ekonomi, 2005, s. 170.
% 1 orentzon, Johan. Verkligt viirde - redovisning missar mdlet. Balans, vol 10 (2013)
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den aktuella marknaden ser ut.”' Virdering till verkligt virde gir i linje med
decision usefulness dér informationen ska bidra med relevant och viktig information for
investerare. Utifran IASBs forestéllningsram hittar vi en kvalitativ egenskap som kallas
tillforlitlighet dér tar man strdvar efter att visa den mest "korrekta bilden" i redovisningen.
Anvindandet av verkligt virde pd forvaltningsfastigheter verensstimmer med detta eftersom
tillgdngen visar ett varde som ir priseffektivt utifran marknadens perspektiv. Verkligt véirde hos
forvaltningsfastigheter visar den aktuella marknaden. Beslutsrelevansen for vérdering av

fastigheter foljer saledes ett decision usefulness-perspektiv.

°! Laux, Christian och Leuz Christian. The crisis of fair-value accounting: Making sense of the
recent debate. Accounting, organizations and society, vol 34(6) (2009)
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6. Slutsats

1 foljande kapitel presenteras de slutsatser forfattarna av den hdr studien har fatt fram for att
besvara syfte och fragestdllningar.

Syftet med den hir studien &r att beskriva och analysera hur de svenska foretagen pa Large Cap
har utnyttjat [AS-férordningen, som tillkom 2005, nér det géller virdering av icke-finansiella
anldggningstillgdngar. Foretagen har mojligheten att vilja mellan historiskt anskaffningsvérde
och verkligt virde. Studien avser att svara pa foljande problemfradgor som kan mdjliggora att

studien uppnar sitt syfte;

. Hur vérderas IAS 16 — Materiella anlédggningstillgdngar?
. Hur vérderas IAS 38 — Immateriella anldggningstillgdngar?
. Hur vérderas IAS 40 - Forvaltningsfastigheter?

Forfattarna kan konstatera att i Sverige anvinds verkligt viarde endast pd forvaltningsfastigheter
och att det for immateriella anldggningstillgdngar och materiella anldggningstillgangar
uteslutande dr historiskt anskaffningsvdrde som anvinds vid vérdering. Detta stdmmer vil
overens med tidigare studier som gjorts i bland annat Storbritannien och Tyskland. Deras resultat
visar pa en minimal anvindning av verkligt virde pd materiella anldggningstillgangar medan det
enligt denna studie inte forekommer alls 1 Sverige. Vara resultat antyder dérfor att Sverige ér dn
mer konservativt gillande virdering av icke-finansiella anldggningstillgdngar dn de ldnder som
ingick 1 tidigare studier. Sverige anvédnder sig av en hogre grad av ett stewardship-perspektiv i de
finansiella rapporterna vid vérdering av IAS 16 och IAS 38. Vid virdering av IAS 40 tenderar de
svenska finansiella rapporterna att uttrycka decision usefulness. Den historiska informationen
véljs da bort och beslutsrelevansen inom de finansiella rapporterna ldgger mer fokus pd den

information som ar relevant for framtida kassafloden.
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7 Diskussion och egna reflektioner

1 foljande kapitel diskuterar forfattarna studiens analys och slutsats samt kommer med egna
reflektioner angdende resultatet studien har fatt fram. Vidare ldmnas forslag till fortsatt studie.

Det kan tyckas att [FRS drivs hdrt av normgivarna nér det géller att vérdera till verkligt virde,
men att det i sjdlva verket inte efterfragas av praxis. Vi frdgar oss om det kan vara si att
intressenterna inte dr mogna for den typen av information? Ménga av foretagen har samma 4gare
vilket gor att de inte har behov av informationen utan kdnner till den dnda. Det skapas en typ av

insiders och outsiders.

Viéra resultat indikerar att foretagen inte tycker att fordelarna med vérdering till verkligt virde
overtraffar fordelarna med vérdering till historiskt anskaffningsvirde. Forfattarna for studien
anser sig ha fatt en helhetsbild om vérderingsmetoder vid genomforandet av studien och pa sa vis
bildat en bra uppfattning om varfor resultaten indikerar pé det vis som de gor. Anledningarna till
den sparsamma anvédndningen av virdering till verkligt virde gér bara att spekulera i, men det
kan tankas att foretagen anser att det medfor hoga kostnader och arbetsinsatser som inte dr virda

ndgot for foretagen.

Nir det géller immateriella anldggningstillgdngar och materiella anldggningstillgdngar saknas det
oftast en aktiv marknad dir det verkliga vardet kan berdknas pa ett tillforlitligt sdtt. Resultaten
visar att det for forvaltningsfastigheter dr betydligt mer vanligt forekommande med virdering till
verkligt virde, ndgot som kan forklaras av att det dir finns en aktiv marknad for att gora
tillforlitliga vérderingar. En annan anledning kan vara att foretag med forvaltningsfastigheter ofta
bestar av foretag med forvaltning av fastigheter som huvudsaklig sysselséttning. Till foljd av de
pa senare ar kraftigt stigande priserna pa fastigheter dr foretagen darfor intresserade av att visa

detta i balansrakningen.

IASBs forsok att harmonisera de finansiella rapporterna och géra dem mer jimforbara anser
forfattarna understryks av det empiriska material som studien har samlat in. Alla foretag vérderar
sina anldggningstillgdngar under IAS 16 och IAS 38 pd samma sitt och det skapar en hog

jamforbarhet nationellt. Det empiriska materialet som har samlats in tyder inte pd nagra
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avvikelser ndr det kommer till TAS 16 och IAS 38. I och med detta gir det i linje
med Nobes som antyder att foretag som anvdnder sig av samma vérderingsmetod Okar

jamforbarheten.

En stor majoritet av foretagen applicerar ett decision usefulness-perspektiv vid vérdering av
fastigheter och anvinder darfor verkligt virde som vérderingsmetod. Detta anser forfattarna ar
positivt, eftersom det visar en tydlig bild av hur den aktuella marknaden ser ut och foretagen blir
mer jadmforbara. For foretag som anvinder sig av en annan vérdering minskar jamforbarheten.
De foretag som anvénder sig av anskaffningsvérdet i redovisningen upplyser om det verkliga
vérdet i not, men endast 1 upplysningssyfte. Det dr en faktor som minskar jamforbarheten mellan
foretag. Det empiriska material som studien har samlat in visar att foretag som inte befinner sig i

fastighetsbranschen men har fastigheter véljer att utga fran anskaffningsvirdet vid redovisning.

Att IFRS har ett upplysningskrav i de finansiella rapporterna, for de foretag som virderar
forvaltningsfastigheter till anskaffningsvirde, anser forfattarna vara positivt. Det ger investerare
mer information, vilket dr viktigt. Forfattarna anser dock att regelverket kan behdvas utvecklas
ytterligare eftersom problematiken kvarstr med jimforbarhet mellan foretag som anvinder olika
vérderingsmetoder. Vid upplysningskrav uppmuntras foretaget att basera det verkliga vérdet pa
vérderingar gjorda av oberoende vérderingsmén som har de kvalifikationer som krivs pd den
aktuella marknaden. Detta for att fi enrelevant och trovirdig vérdering for intressenter.
Eftersom informationen endast uppmuntras att tas fram utifrén kvalificerade virderingsman kan
informationen vara felviarderad och ge intressenter en felaktig bild av hur foretagets finansiella

stallning faktiskt ser ut.
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7.1 Forslag pa fortsatta studier

Efter att ha avslutat vér studie har vi kommit fram till att en vidare studie kan startas inom mer
specifika omraden. Eftersom det enda avvikande i var studie var forvaltningsfastigheter, kan det
vara intressant att gora en studie som endast fokuserar pa forvaltningsfastigheter. Det kan vara
intressant att gora en studie som fokuserar pd anledningen till varfor en minoritet av foretag som

innehar forvaltningsfastigheter redovisar dem till anskaffningsvérdet och inte till verkligt virde.
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9 Bilagor

Foretag Branch Land | Regelverk |1AS 16 [IAS 38 |IAS 40
AAK Livsmedel SE IFRS HA HA NEJ
ABB CH

ALFA LAVAL Industri SE IFRS HA HA NEJ
ASSA ABLOY Industri SE IFRS HA HA NEJ
ASTRA-ZENECA GB

ATLAS COPCO Industri SE IFRS HA HA NEJ
ATRIUM LJUNGBERG | Fastighet SE IFRS HA HA \'AY
AUTOLIV Industri SE IFRS HA HA NEJ
AXFOOD Livsmedel SE IFRS HA HA NEJ
AXIS Partihandel SE IFRS HA HA NEJ
BALDER Fastighet SE IFRS HA NEJ \'AY
BETSSON Spel & vadhall SE IFRS HA HA NEJ
BILLERUDKORSNAS Foretagstjanster |SE IFRS HA HA NEJ
BOLIDEN Bank och finans |SE IFRS HA HA NEJ
CASTELUM Fastighet SE IFRS HA NEJ \'AY
COM HEM Data it tele SE IFRS HA HA NEJ
DOMETIC GROUP Industri SE IFRS HA HA NEJ
ELECTROLUX Industri SE IFRS HA HA NEJ
ELEKTA Medicin SE IFRS HA HA NEJ
ERICSSON Data it tele SE IFRS HA HA NEJ
FABEGE Fastighet SE IFRS HA NEJ \'AY
FINGERPRINT Industri SE IFRS HA HA NEJ
GETINGE Partihandel SE IFRS HA HA NEJ
H&M Detaljhandel SE IFRS HA HA NEJ
HANDELSBANKEN Bank och finans |SE IFRS HA HA NEJ
HEXAGON Partihandel SE IFRS HA HA NEJ
HEXPOL Bank och finans |SE IFRS HA HA NEJ
HOLMEN Industri SE IFRS HA HA NEJ
HUFVUDSTADEN Fastighet SE IFRS HA NEJ \'AY
HUSQVARNA Industri SE IFRS HA HA NEJ
ICA GRUPPEN Detaljhandel SE IFRS HA HA HA
INDUSTRIVARLDEN Investment SE IFRS NEJ NEJ NEJ
INDUTRADE Industri SE IFRS HA HA NEJ
INTRUM JUSTITIA Bank och finans |SE IFRS HA NEJ NEJ
INVESTOR HA/VV

IM Bygg SE IFRS HA HA NEJ
KINNEVIK Investment SE IFRS HA HA NEJ
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KLOVERN Fastighet SE IFRS HA NEJ \'AY
LATOUR Investment SE IFRS HA HA NEJ
LIFCO Foretagstjanster |SE IFRS HA HA NEJ
LOOMIS Sdkerhet SE IFRS HA HA NEJ
LUNDBERG Investment SE IFRS HA HA vV
EUNDHIN-VHNING CA

LUNDIN PETROLEUM | Industri SE IFRS HA NEJ NEJ
MEDA Lakemedel SE IFRS HA HA NEJ
MELKER SCHORLING Investment SE IFRS NEJ HA NEJ
MHHCOM LU

MTG Media SE IFRS HA HA NEJ
NCC Bygg SE IFRS HA HA NEJ
NET ENT Data It tele SE IFRS HA HA NEJ
NIBE Industri SE IFRS HA HA NEJ
NOBIA Industri SE IFRS HA HA NEJ
NORDEA Bank och finans |SE IFRS HA HA \'AY
PANDOX K3

PEAB Bygg SE IFRS HA HA NEJ
RATOS Bank och finans |SE IFRS HA HA NEJ
RESURS HOLDING Bank och finans |SE IFRS HA HA NEJ
SAAB Industri SE IFRS HA HA \'AY
SANDVIK Industri SE IFRS HA HA NEJ
SCA Industri SE IFRS HA HA NEJ
SEB Bank och finans |SE IFRS HA HA \'AY
SECURITAS Sdkerhet SE IFRS HA HA NEJ
SKANSKA Bygg SE IFRS HA HA NEJ
SKF Industri SE IFRS HA HA NEJ
SSAB Industri SE IFRS HA HA NEJ
STORAENSO FI

SWECO Teknik SE IFRS HA HA NEJ
SWEDBANK Bank och finans |SE IFRS HA HA HA
SWEDISH MATCH Livsmedel SE IFRS HA HA NEJ
SWEDISH ORP. BIO. Lakemedel SE IFRS HA HA NEJ
TELE2 Data It tele SE IFRS HA HA NEJ
TELIA Data It tele SE IFRS HA HA NEJ
HEFO FI

TRELLEBORG Industri SE IFRS HA HA NEJ
UNIBEF GB

WALLENSTAM Fastighet SE IFRS HA HA \'AY
WIHLBORGS FAST. Fastighet SE IFRS HA HA \'AY
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