Sodertorns hogskola | Institutionen for ekonomi och foretagande

Kandidatuppsats 30 hp | Foretagsekonomi | Varterminen 2011

Nedskrivning av goodwill 1 svenska
storbanker

Av: Hannan Slivo och Olesya Vashina

Handledare: Cheick Wagué och Ogu Chun




Sammanfattning

Titel: Nedskrivningar av goodwill i svenska storbanker

Forfattare: Hannan Slivo & Olesya Vashina
Handledare: Ogi Chun & Cheick Wagué

Bakgrund: Sverige och resten av varlden drabbades hdsten 2008 av den storsta finanskrisen

vi har sett sedan 1930-talet. De stora svenska bankerna har goodwill kopplat till férvarv inom
och utom Norden. Swedbank, SEB och Nordea har forvarv i de baltiska landerna och i Ryssland
Ryssland, dock har Handelsbanken etablerat sig i Storbritannien. Krisen i Baltikum medforde

att reallénerna sjonk, arbetslosheten steg, fastighetspriserna kollapsade och antalet lantagare
som fick problem med att betala sina Ian 6kade snabbt. Allt detta ledde till problemet med

nedskrivning av goodwill i de svenska banker som hade expanderat kraftigt i Baltikum.

Syftet: Syftet med studien ar att granska tilldmpningen av IFRS 3 i svenska bankerna fére under
och efter finanskrisen, samt att utreda de ldga nedskrivningar inom de fyra svenska

storbankerna aren 2006-2010.

Metod: Studien baseras pa fallstudier genom att understka arsredovisningar fran samtliga
banker, samt att analysera intervjuerna. Forfattarna har valt att géra ett strategiskt urval av ett
mindre antal fall, dér de har fokuserat sig pa bank sektorn i Sverige inom omradet nedskrivning

av goodwill.

Resultat: Resultatet av studien ar att det finns problematik i tilldmpning av IFRS 3 i

praktiken for bankerna, dar det inte forekommer tillrackligt med upplysningar i bankernas
arsredovisningar. Generosa bedomningar anvandes vid berdkning av
nedskrivningsprovningarna, vilket gjorde att man inte uppnadde kravet i det nya regelverket.
Forfattarna konstaterar att bankerna skulle ha gjort mer betydande arbete vid berdkning av
goodwillvardet an tidigare. Forfattarna konstaterade dven att de svenska bankerna inte
drabbades lika hart av finanskrisen som bankerna i USA, som ledde till de laga nedskrivningarna

i Sverige.

Nyckelord: Goodwill, Nedskrivning, Arsredovisningar, Intervjuer, IAS, IFRS, IASB



Abstract

Title: Impairment of goodwill in the major Swedish banks
Authors: Hannan Slivo & Olesya Vashina
Supervisor: Ogi Chun & Cheick Wagué

Background: Sweden and the rest of the world went through the biggest financial crisis at

the end of 2008 since the 1930s. The major Swedish banks have goodwill related to their
acquisitions inside and outside Scandinavia. Swedbank, SEB and Nordea has acquired in the
Baltic countries and Russia, however Handelsbanken has established itself in Great Britain. The
crisis in the Baltic countries led that real wages fell, unemployment rose, real estate prices
collapsed and the number of borrowers who had trouble repaying their loans increased rapidly.
All this led to the problem of impairment of goodwill in the Swedish banks that had expanded

rapidly in the Baltic countries.

Aim: The aim of this study is to investigate the application of IFRS 3 in Swedish banks before,
during and after the financial crisis, and to investigate the low-downs in the four major

Swedish banks in 2006-2010.

Completion: The study is primarily based on the case studies by the examination of the annual
reports from all banks as well as evaluation of the interviews.The authors have chosen to make
a strategic choice of a small number of cases through the concentration on the impairment of

goodwill in the bank sector of Sweden.

Results: The result of this study is that there are problems for banks in implementation of

IFRS 3 in practice because of insufficient information in the banks' financial statements.
Generous estimates used in the calculation of impairment testing. All these led the banks to
the situation that they did not obtain the requirement of the new framework. The authors
determine that the banks would have done more substantial work in calculating of the goodwill
value than before. The authors also noted that the Swedish banks did not affected as hard by

the financial crisis as the banks in the U.S., which led to the low impairment charges in Sweden.

Keywords: Goodwill, Impairment, Annual Reports, Interviews, IAS, IFRS, IASB.
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Foérkortningar

IFRS — International Financial Reporting Standards
IASB — International Accounting Standards Board

IAS - International Accounting Standards
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1. Inledning

I inledningen presenteras problembakgrunden, ddr problemdiskussion och uppsatsens syfte

diskuteras.

1.1 Problembakgrund

Sverige och resten av varlden drabbades hdsten 2008 av den storsta finanskrisen vi har sett
sedan 1930-talet. Finanskrisen tog sin start sommaren 2007 inom banksektorn pa grund av
realiserade och orealiserade forluster som de finansiella vardepappren innebar, framfor allt de

vardepappren som var kopplade till den amerikanska bolanemarknaden. For att undvika
insolvens tvingades bankerna gora nyemissioner. Bland bankerna uppstod brist pa fortroende
och osdkerhet, pa grund av minskad transparens och ett okat beroende av kortfristig
finansiering. Detta ledde till att banksystemet internationellt pdaverkades av en
likviditetsstdrning under en ldngre tid.> 2010 var det &ret da finanskrisen bérjade avta, samt det

aret da samtliga banker klarade sig relativt bra.

1.1.1 Ekonomiskt lige for de svenska storbankerna Ar 2006-2010

Ar 2006 var ett gyllene ar for varldsekonomin med en tillvixt pa 5 procent. Det fanns hopp om
fortsatt goda tider da arbetslosheten gick ned, dock var det manga hushall som konsumerade
med lanade pengar i USA och i Europa. For manga banker och bolag var detta lysande tider da
skulderna dkade. Aven om det fanns osdkerhet i USA s3 fortsatte virldsekonomin vara p& god
vag. IMF, internationella valutafonden, menade att varldsekonomin blivit battre och kommer

att forbli stark dven de nirmaste tva aren.?

Ingen av de stora svenska bankerna gjorde nedskrivningar under aret 2006, da det var ett bra ar

for alla banker.

Den amerikanska ekonomin gick in i en avmattningsfas aret 2007 efter manga ar av hog tillvaxt.
| bostadssektorn och i tillverkningsindustrin ddmpades konjukturen och produktivitetsékningen
blev allt lagre. Arbetsmarknaden och hushallens konsumtion i Sverige var stabilt och foretagen
fortsatte gora goda vinster. Ekonomierna i Europa utvecklades battre an pa lange, dock var

USA:s utveckling svagare. Japanska och Kinesiska ekonomin gick mot ljusare tider, till exempel

'DN
2 Sverige Riskbanken, 2008:1
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okningen av den kinesiska exporten i varlden. | Sverige utvecklades exporten starkt under flera
ar av den starka globala tillvaxten, dock gick det inte lika bra i banksektorn. Kredittillvaxten
borjade minska pa grund av en pressad situation pa lanemarknaden mellan bankerna i USA.*
Sommaren 2007 borjade den finansiella krisen som hade sitt ursprung i de realiserade och
orealiserade forluster som de finansiella vardepappren innebar, vilka var kopplade till den
amerikanska bolanemarknaden. For att undvika insolvens tvingades bankerna gora

nyemmisioner. Ingen nedskrivning gjordes bland samtliga banker.’

Under hosten 2008 blev krisen ett faktum i Sverige, da det uppstod brist pa fértroende och
osdkerhet bland bankerna, pa grund av de nya finansiella instrumenten. Detta ledde till
minskad transparens och ett Okat beroende av kortfristiga finansieringar. Banksystemet
paverkades av en likviditetsstérning under en lingre tid.® Under finansiella krisen paverkades
de svenska bankerna mindre dn bankerna i USA, eftersom de svenska bankernas skala for
exponeringar mot de strukturerade produkterna var mycket mindre. Det var de hoga
finansieringskostnaderna och forluster i obligationsportféljer som drabbade de svenska
bankerna’. Till foljd av den fordjupade konjukturnedgangen och férsamringarna i
varldsekonomin, o©6kade bankernas kreditrisk i alla  branscher och l|ander.
Bruttonationalprodukten (BNP-tillvaxten) minskades pa grund av en 0Okning av de svenska
bankernas reserveringar for eventuella kreditforluster i framtiden. Bankerna sokte nytt kapital
genom nyemmisioner och statliga kapitaltillskott for att starka sin ekonomiska stallning, till f6ljd
av de dystra resultat och risken for framtida okade forluster. Skandinaviska Enskilda Banken
(SEB), Swedbank och Nordea utféorde nyemmision, dock valde alla fyra svenska banker att helt
eller delvis avsta fran utdelning till aktiedgarna®. Sverige klarade den finansiella krisen relativt
bra eftersom bankerna inte hade lanat ut lika mycket som i USA, samt att de inte hade
expanderat sig mot de finansiella produkter som var grunden till problemet’. Det var sdmre

rorelseresultat an tidigare for Nordea, Swedbank och SEB.

* Riksbanken.
> Svenska riksbanken, 2009:1.
6 Sverige Riksbanken, 2008:1.
7 .

Ibid.
® Ibid.
° Oberg. 2009.
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En minskning pa 13 % hade Nordea, Swedbank hade 11,4 % och SEB 27 %. Handelsbanken
lyckades oOka sitt rorelseresultat med 4 %. De flesta bankerna satsade pa att bygga upp

kapitalbaserna under det dret som marknaderna var osdkra och da kreditférlusterna dkade. ™

Ar 2009 drabbades virldsekonomin av det snabbaste konjukturnedgangen sedan andra
varldskriget och den ekonomiska utvecklingen var mycket svag i omvérlden. Aret bérjade i en
tuff finansiell kris som i efterhand gick uppat och slutade med storre forbattring 4n vad man
hade forvantat sig ett ar tidigare. Bankerna byggde upp sin kapitalbas och alla banker forutom

Handelsbanken hade gjort nyemissioner under aret.™

Ar 2010 fortsatte obalansen pa kapitalmarknaderna, pa grund av att flera lander inom
eurozonen fick stora problem i statsfinanserna. D& den monetdra unionens medlemmar
tvingades vidta gemensamma omfattande stédatgarder. | stora delar av varlden arbetar
regeringar och myndigheter med omfattande regelverk fér banker Basel Ill, for att pa olika satt
sanera och omstrukturera det finansiella systemet. Kombination av nya regelverk och finansiell
kris har skapat en tilltagande brist pa langsiktig kapital inom banksektorn.*?

De stora svenska bankerna har verksamheter i Baltikum. De baltiska verksamheterna visade en
forbattring dar problemlanen minskade, vilket i sin tur ledde till att reserveringarna for
kreditforlusterna minskade. Rorelseresultatet for de baltiska landerna Lettland, Litauen och

Estland var positivt mot slutet av aret.®

Trots att det internationella banksystemet varit nere for rakning ett antal gdnger de senaste tre
aren, ar de fyra svenska bankerna varda 111 miljarder mer dn innan bankkrisen gick in i sin
mest akuta fas. Handelsbanken ar den storbank som har gatt vinnande genom bankkrisen,

.. . o .. . 14
medan Nordea ar den stora vinnaren under den aterhamtning som skedde efter™.

Den 15 juli 2011 skriver Finansinspektionen (Fl) att de fyra svenska storbankerna klarade
Europeiska bankmyndighetens stresstest med god marginal. FI bedomer att de svenska
storbankerna har tillrdackligt med kapital for att kunna behandla de extrema pafrestningar som

uppkommer vid stresstestet. Om marknaden kraver hogre kapital fran bankerna i svara

10 Respektive drsredovisning 2008.
" Handelsbanken arsredovisning 2009 s.27.
Handelsbanken arsredovisning 2010 s.2.
3 SEB arsredovisning 2010 s.3.
14
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situationer har de svenska storbankerna tillgang till battre beredskap foér att forbattra sin

kapitaltéckning.15

1.1.2 Overgang frén IASC till IASB standarder

Sedan forsta januari 2005 skulle alla noterade bolag folja standarder och tolkningar, vilka ges ut
av IASB standarder och tolkningar som &ven blivit antagna inom EU™. Ett av de grundlidggande
antaganden i IASBs forestallningsram ar att utforma en redovisning som skapar en oOkad
relevans, tillforlitlighet och jamférbarhet mellan foretag och lander'’. Anvandarna maste ges
mojlighet att jamfora olika finansiella rapporter fran foretag, darfor maste varderingsprinciper
och presentationstekniker for likartade transaktioner redovisas pa ett likformigt satt'®. Tanken
med Overgangen till IASB ar att harmonisera redovisningen inom unionen for att underlatta
jamforelser mellan bolag fran olika lander. IAS/IFRS och standarder ar utgivna av IASB, och
tidigare IASC. IASB, som 2001 ersatte IASC, ar det normgivande organet inom redovisning i
Europa, och i vissa andra delar i varlden. En viktig kategori i IASB standarden ar immateriella

tillgangar dar goodwill posten ingar.

Goodwill som forvdrvas i ett rorelseforvarv kan ses som betalning for framtida ekonomiska
fordelar, som inte gar att enskilt identifiera och inte heller att redovisa separat. Enligt IFRS 3
skall den goodwill som uppkommer i ett rorelseforvarv inte skrivas av. Minst en gang per ar
skall forvarvaren préva om ett nedskrivningsbehov foreligger. Nedskrivning av goodwill i
praktiken innebar att nedskrivningar endast gérs om, nar det beddéms vara lampligt, det vill sdga
om den befintliga varderingen av goodwill inte kan anses vara rimlig. Nedskrivningar enligt ovan
bor betraktas som en jamforelsestérande post ur analyssynpunkt.19

Det ar intressant att undersoka nedskrivning av goodwill inom banksektorn da den utgor en
stor del av bankens egna kapital. Banksystemet har en viktig roll i svenskt naringsliv, samt att

den kan anpassa sig snabbt till forandringar i ekonomiskt lage.

2 pi.

16 Marton, J & Rehnberg, P. 2009.
v Canibano, L. & Mora, A 2000.
¥ 1asB Forestallningsram punkt 39.

¥ Hannson & Lindquist. Féretags- och rakenskapsanalys (2006).
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1.1.3 Den omarbetade IFRS 3 standarden

IFRS 3 Rorelseforvarv har omarbetats aret 2009. Den omarbetade standarden ar obligatorisk for
redovisningen av rorelseforvarv under rakenskapsaret, som boérjade pa eller efter den 1 juli
2009. EU antog de omarbetade standarderna i juni 2009 och detta innebar for de allra flesta
foretag som rapporterade enligt IFRS att de omarbetade standarderna borjade galla fran och
med den 1 januari 2010. Detta innebar betydande forandringar som till exempel:
e “dnnu stérre betoning pd anvidndandet av verkligt vérde vilket potentiellt Gkar
bedémningen och subjektiviteten vid redovisningen av ett rérelseférvirv samt kréver en

stérre input frdn vdrderingsexperter.

e Fokus pd dgarférdndringar som en signifikant ekonomisk héndelse och inférande av ett
krav pd att omrdkna andelar till verkligt virde vid den tidpunkt dd bestimmande
inflytandet uppnds eller férloras. Samtliga transaktioner som inte resulterar i en férlust
av bestimmande inflytande ska redovisas direkt i eget kapital, d.v.s. transaktioner
mellan dgare med det bestimmande inflytandet (moderféretagets aktiedgare) och
dgare utan bestémmande inflytande (tidigare minoritetsintresse) ska redovisas direkt i

eget kapital”.”°

Bankerna borde uppmarksammas pa hog vardering av den immateriella posten och se ett
behov av att skriva ner goodwill av IFRS 3 redovisningsstandarden. En snabb nedskrivning av
goodwillposterna kan leda till stora forluster under kortare perioder, vilket gor att man har
fragat sig varfor bankerna inte sjalva uppmarksammat eller haft krav pa nedskrivning av

goodwill tidigare.

1.2 Problemdiskussion

En studie fran revisions bolaget Grant Thornton visar att det finns en stor forandring i IFRS-
reglernas tolkning och efterlevnad. Bjorn Gauffin vid Grant Thorntons corporate finance-
avdelning anser att marknaden och bolagen bér godkanna att det ar nodvandigt att skriva ner

goodwill, om vi inte i forlangningen ska ha en situation dar de noterade bolagens

2’News Deloitte.

11



balansrdkningar domineras av goodwill. Gauffin konstaterar att nedskrivningstesterna som
finns i bolagets arsredovisningar, inte ger en fullgod beskrivning av vilka varderingsantaganden
som foretagsledningarna har gjort, samt hur aktuella marknadsforutsattningar kan ha inverkan
pa de testade enheterna. Det ar bolagens kanslighetsanalyser som ger oss denna bild.?*

En ofullstandig beskrivning av vilka varderingsantaganden som féretagsledningarna gor vid
nedskrivning av goodwill, leder till en intressant angreppsatt for att se vilka antaganden
bankerna har gjort vid nedskrivningsprovning, innan, under och efter finanskristiden. Det ar
manga analytiker som har analyserat vilka antaganden bankerna har gjort vid

nedskrivningsprévning och en av analytikerna ar Peter Malmgqvist.

Peter Malmqvist konstaterar att den uppenbara 6vervarderingen inom svenska storbanker
vilsefor placerarna och riskerar att dodskallemarka Sverige som bérsnation. Malmquvist ar en av
landets mest erfarna, oberoende finansanalytiker. Tidigare har han arbetat som bdérsanalytiker
pa SvD Naringsliv, analyschef pa Aragon Securities och Nordnet Bank, samt att han har arbetat
med de flesta foretagsinriktade finansomraden, fran kreditvardering, aktievardering, corprate
finance till makrostrategianalys. Idag skriver han artiklar i tidningarna Aktiespararen, Privata
Affarer och Fastighetsnytt, samt arbetar med kurs- och seminarieverksamhet.? Malmquvist
menar att en verksamhet som visar miljardférluster fran kvartal till kvartal inte kan kvarhalla en
goodwillpost pa nastan halften av sina tillgangar, dock sdger han att det aldrig varit sa patagligt
att de har overvarderat sin goodwill. Den baltiska roérelsen hade en forlust pa 10,6 miljarder
under aret 2009, dir bankens styrelse och ledning pastod att det bokférda virdet var intakt.?
Malmqvist menar dven att Swedbank inte kunde tillampa IFRS 3 pa ett korrekt satt och detta
ledde till att amerikanska finansinspektionen SEC kunde kritisera EU for att bolag ideligen tillats
tdnja pa reglerna.

| och med att Sveriges ekonomi och banksektorn drabbades mycket hart av finanskrisen, kan
det ha funnits ett samband mellan finanskrisen och nedskrivningen av goodwill. De stora
svenska bankerna har goodwill kopplat till forvarv inom och utom Norden. Swedbank, SEB och

Nordea har forvarv i de baltiska landerna och i Ryssland, dock har Handelsbanken etablerat sig i

?!Grantthornton.

?? Talarforum. Peter Malmgvist.
23
DI.
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Storbritannien®®. Krisen i Baltikum medférde att reallénerna sjénk, arbetsldsheten steg,
fastighetspriserna kollapsade och antalet lantagare som fick problem med att betala sina Ian
okade snabbt®™. Allt detta ledde till problemet med nedskrivning av goodwill i de svenska

banker som hade expanderat kraftigt i Baltikum.

1.3 Problemformulering
Problemdiskussionen leder oss till féljande fragestallningar:

- Hur har de svenska storbankerna tillampat IFRS 3 i praktiken under perioden 2006-20107?

- Vilka varderingsantaganden har de svenska storbankerna gjort vid nedskrivning av goodwill?

Hur skiljer dessa sig mellan bankerna?

1.4 Syfte

Syftet med studien ar att granska tillampningen av IFRS 3 i svenska bankerna fére under och
efter finanskrisen, samt att utreda anledningarna till de nedskrivningarna inom de fyra svenska

storbankerna aren 2006-2010.

1.5 Avgransningar

Studien avgransas till de fyra storsta bankerna i Sverige, det vill siga Nordea, Skandinaviska
Enskilda Banken (SEB), Swedbank och Handelsbanken. En granskning av arsredovisningar
genomférdes inom samtliga banker, samt intervjuer med sakkunniga inom @mnet. Dessa valdes
ut eftersom de har stor paverkan pa naringslivet och konkurrenskraften i Sverige, samt att
bankerna ar borsnoterade och féljer IFRS. | och med att de &r borsnoterade sa ar de tvungna att
gora en arlig nedskrivningsprovning av goodwill. Forfattarna valde att avgrdnsa sig till aren
2006-2010, eftersom de vill analysera nedskrivning av goodwill innan, under och efter

finanskrisen.

** Handelsbanken.
% Riksbanken.
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1.6 Uppsatsdisposition

N
e Metod: | detta kapitel forklaras tillvagagangssatt och

hur vetenskapliga undersdkningar skall genomforas.
J

\

e Teori: | detta kapitel presenteras den teoretiska
referensramen.

J

e Empiri: | detta kapitel presenteras och sammanstalls
resultatet av empirin.

e Ananlys: | detta kapitel analyseras den empiriska
delen.

analysdelen, samt att studiens problemformulering
besvaras. Forslag till vidare forskning ges.

e Viktig information till empirin ges.

Bilagor

e Slutsats: | detta kapitel sammanfattas empiri och ]

€€
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2. Metod

Metod handlar om det sétt man gar tillvéga pa nédr man gér ndgot. Det handlar om olika
datainsamlande férfaringssétt, hur vetenskapliga undersékningar skall genomféras. Urvalet av
undersékningsobjekt och hur férfattarna har samlat in data till undersékningen presenteras i

metoddelen.

2.1 Undersoknings metod

Metoden ger lardom om hur man skall resonera i olika fall for att komma fram till konkreta
handlingsalternativ som, om de utfors, leder till att granskningen tillfredsstaller kraven pa
vetenskaplighet.”® Det &r viktigt att valja en metod och kunna motivera sitt val, da det ar en

redogorelse for hur informationen till granskningen kommer att samlas in.

Positivism och hermeneutiken ar tva synsatt pa hur kunskap skapas. Positivism ar en
samhallsvetenskaplig infallsvinkel som férsoker tillampa naturvetenskapernas forskningmodell i
utforskandet av den sociala virlden®’. For att fa okad forstdelse for forskningsproblemet
forsoker forskaren finna ett samband och ett monster. En viktig grund for att kunna forsta
nagot ar forstaelsen, dock skall fordomsfullt tankande undvikas. En utgérande grund for

tolkningen ar tidigare kunskap och erfarenheter, vilket i sin tur leder till ny kunskap.28

Det finns positivistiska och hermeneutiska inslag i uppsatsen. Uppsatsen far en positivistisk
pragel genom att redovisningen grundar sig pa regler och bestimmelser. Data som har samlats
in fran intervjuerna ger oss tolkningar och resonemang, som grundar sig pa vara egna asikter
och forstalelser, vilket ger uppsatsen dess hermeneutiska karaktdr. Kvantitativa och
kvalitativaundersdkningar anvands for att bedriva forskning, medan fallstudier ar en
vetenskaplig metod for uppsatsen. Den metod som anvdands maste kunna motiveras och

tillampas for att svara pa undersdkningssyftet.

?® Hartman (1998).
%’ Denscombe. s. 422 (2004).

%% jungkvist, T. (2009).
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2.1.1 Kvantitativa och Kvalitativa undersékningar

Kvantitativa undersékningar har den positivistiska vetenskapsteorin som grund. Med
kvantitativa undersdkningar granskar man olika typer av siffror. Metoden brukar anvandas for
att fa svar pa fragorna ” hur mycket” eller ” hur manga”. Resultatet av undersékningarna ar
matbara, eftersom fragorna som stallts &r numeriska. Syftet ar att forsoka ta reda pa ett
samband for att se “hur mycket” eller "hur manga” av en grupp som besitter en viss
egenskap.29

Ordet kvalitativ harstammmar fran latinets qualitas som betyder “beskaffenhet, egenskap,
sort”. Kvalitativ undersdkning handlar om hur man ska karaktarisera nagot; gestalta nagot.
Kvalitativa undersokningar karaktariseras av att man forsoker forsta hur manniskor upplever sig
sjdlva och sin omgivning. Det ar en undersékning som har hermeneutiken som grund.
Forfattarna har genomfort djupgaende intervjuer med samtliga banker, for att pa sa satt na en
forstaelse av vilka antaganden de svenska storbankerna har gjort vid nedskrivning av goodwill,

samt hur de svenska bankerna har implementerat IFRS 3 i praktiken under perioden 2006-2010.

Forfattarna kommer anvanda sig utav den kvantitativa undersékningen genom att undersodka
arsredovisningar fran samtliga banker och den kvalitativa undersékningen genom att analysera
intervjuerna. Kvalitativa och kvantitativa undersokningar baseras pa en fallstudie, vilket

anvands i uppsatsen som forskningsmetod.

2.2 Fallstudie

En fallstudie inriktar sig pa en undersokningsenhet for att fa djupare kunskap an vad man kan fa
vid till exempel survey undersokning. Fokuseringen hamnar pa de sociala relationer och
processer som finns inom ramen for undersokningsfallet. Forskare generaliserar sin
undersokning fran en fallstudie om den kan visa att den enhet som ingar i forskningen ar typisk
for andra enheter.® Vilken typ av fragor man staller, vilken grad av kontroll man har och hur
man tanker sig slutresultatet skall bli ar faktorer man maste ta hansyn till dd man skall avgoéra
om en fallstudie verkligen ar det som passar bast for att undersdka nagot av intresse>".

Syftet med fallstudier ar att komma fram till en helhetsinriktad forstaelse av de enheter man

studerar och att man skall kunna utveckla generella teoretiska pastdenden om

*® Hartman (1998).
* Denscombe s. 178 (2004).
** Sharan B Merriam s. 24 (1994).
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regelbundenheter i den sociala strukturen och det sociala skeendet®. Fér att komma fram till
en helhetsinriktad forstaelse av nedskrivningsprovning inom banksektorn, har férfattarna valt
att fordjupa sig inom de varderingsantagandena for nedskrivning av goodwill inom de svenska

storbankerna.

En fallstudie kan beskrivas genom fyra grundlaggande egenskaper, vilka ar partikularistiska,

deskriptiva, heuristiska och induktiva.

e Partikularistiska egenskapen fokuserar pa en viss situation, handelse, foreteelse eller
person. Det viktigaste i denna punkt ar sjalva fallet, eftersom det askadliggdr nagot som
ar viktigt for foreteelsen i fraga och vad den kan innebara. Denna metod &r sarskilt
lampad for praktiska problem, till exempel situationer eller svarigheter som uppstar i
vardagen. FOr att fokusera pa en viss situation eller handelse maste man genomfora ett

urval for att faststalla undersdkningens population.

Det forsta steget av urvalet bestar av att faststdlla undersokningens population. Med
population menas da den grupp av fenomen (personer, handelser, handlingar, institutioner,
tankesatt) som undersdkningen vill uttala sig om. Nar undersékningens population ar fastlagd
vidtar det andra steget i anstrangningarna att generalisera resultatet: att bestamma vilka
konkreta fall (analysenheter) som skall analyseras. Det finns tre huvudalternativ att vilja
mellan: att undersdka samtliga fall, att gora ett slumpmdissigt urval av ett stort antal fall och att
gora ett strategiskt urval av ett mindre antal fall.

Stakes resonerar att det unika for fallstudier inte ligger i de tillvdgagangssatt man valjer utan i

de fragor man utgar ifran och relationen man har till slutproduktionen.®

Forfattarna har valt att gora ett strategiskt urval av ett mindre antal fall, dar de har fokuserat
sig pa bank sektorn i Sverige inom omradet nedskrivning av goodwill. Férfattarna kontaktade
sakkunniga personer pa bankernas huvudkontor via mail och telefon, med forfragan om
deltagande i en kandidatuppsats. Fran samtliga banker fick vi klartecken att genomfora
intervjuer. Forfattarna gjorde personliga intervjuer med respondenterna fran respektive bank.

Foljande personer fran bankerna intervjuades:

32 Becker, H.S (1968).
** Stake, R.E (1981).

17



Henrik Bonde — Redovisningspecialist, Swedbank (2011-03-31)
Rodney Alfven —Head of Investor Relations, Nordea (2011-04-04)

Laurence Westerlund - Vice President, Investor Relations, SEB (2011-04-05)

DN N NN

Sofia Bildstein-Hagberg — Group Accounting, Handelsbanken (2011-04-13)

e Deskriptiva egenskapen innebar en fullstandig och bokstavlig beskrivning av en handelse
eller enhet som studeras. Beskrivningen ar kvalitativ, det vill siga istadllet for att
rapportera resultaten med hjalp av siffror anvander forfattarna sig utav resultatet av
djupgaende intervjuer fran samtliga banker.

e Heuristiska egenskapen innebdr att den kan forbattra ldsarens forstaelse av den
foreteelse som studeras. | var uppsats forbattras ldsarens forstdelse om
nedskrivningsprocessen inom banksektorn.

e Induktiva innebar att en fallstudie grundar sig pa induktiva resonemang, det vill siga
den information man har tillgang till bildar en ram till det man studerar. Foérfattarnas
uppsats grundas i stor del pa informationen fran arsredovisningarna, vilket gav de

induktiv resonemang.

2.4 Datainsamling

De data och information som insamlats har redovisats i uppsatsen. Data delas in i tva grupper:

primar- och sekundardata.

2.4.1 Primdrdata
Primardata ar data som specifikt samlats in for den egna undersb’kningen34.

| var forskning blev data resultatet fran intervjuerna av sakkunniga personer, som ar insatta i
amnet pa respektive bank. P3a de undersokta bankerna har forfattarna tillampat
semistrukturerade intervjuer. Vid semistrukturerade intervjuer har intervjuaren en fardig lista
med amnen som skall behandlas och fragor som skall besvaras. Intervjuaren ar emellertid
installd pa att vara flexibel nar det géller amnenas ordningsfoljd, och — vilket kanske &ar annu
mer betecknande - att Iata den intervjuade utveckla sina idéer och tala mer utforligt om de
amnen som intervjuaren tar upp. Den vanligaste typen av semistrukturerade eller

ostrukturerade intervjuer ar den personliga intervjun, som innebadr ett mote mellan forskare

** Lekvall, Wahlbin (1993).
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och en informant.® Fér att 1ata de intervjuade anvinda sina egna ord och utveckla sina egna
tankar genomfordes semistrukturerande intervjuer. Att tillata de intervjuade att sdga sin
mening rent ut dr ett battre stt att analysera i komplexa fragor och dmnen.>® Férfattarna har i
forvag skickat fragorna via e-post till samtliga respondenter, for att de skall fa en 6vergripande
bild av amnet och har darmed kunnat férbereda sig. Intervjuerna har dokumenterats med hjalp

av anteckningar.

2.4.2 Sekundardata

Sekundardata ar data som redan finns redovisade i ndagot sammanhang till exempel tidigare
undersdkningar®’. Sekundéradata handlar om egenskaper hos det fenomen man séker kunskap
om. FOr att satta sig in i problemet pa ett bra satt, ar det viktigt att ordentligt |dsa sig in i amnet.
Den vanligaste kallan till kunskap ar bocker, rapporter och vetenskapliga artiklar®®. Forfattarna
har gatt igenom litteratur, rapporter, information fran internet, samt IFRS och |IAS-standarder,
vilket har behandlat det aktuella @mnesomradet. Information som rér nedskrivning av goodwill
har daven samlats in for att fa bredare kunskap om d@mnet och fér att ge uppsatsen en teoretisk

referensram har forfattarna samlat in vetenskapliga artiklar.

2.4.3 Arsredovisningar

Var undersdkning baserades pa arsredovisningar fran samtliga banker, vilket |ag till grund for
datainsamling. Bolag och banker kommunicerar med sina intressenter genom arsredovisningar.
Vidare kommer forfattarna att undersoka resultatrakningen, balansrakningen, samt upplysande
noter kring nedskrivning av goodwill. Storleken pa goodwill, eventuel storlek pa nedskrivning av
goodwill, bankens egna kapital och den information som finns kring antagandet vid

nedskrivningsprovningen av goodwill, har hamtats fran arsredovisningen.

** Denscombe s. 234 (2004).
** Ibid s. 235.

*” Lekvall, Wahlbin (1993).
*% patel, Davidson (2003.)
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2.5 Kallkritik

Validitet och reliabilitet anvands ofta nar man skall kritisera studiens kvalité. Validitetens syfta
ar att kontrollera om rapporten mater det man skall mata, medan reliabilitetens syfte ar att se
om undersdkningens information ar tillférlitlig®”.
Forfattarna valde att anvanda sig utav tillforlitlig information av:

e Forskningslitteratur

e Regelverk

e Arsredovisningar
Information har studerats kritiskt av forfattarna och fragestallningarna har varit i fokus da

forfattarna velat astadkomma god validitet i uppsatsen.

* Eriksson m.fl., (2006).
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3. Teori

Den teoretiska referensramen beskrivs i teorikapitlet och bestdr av IAS och IFRS standarder,

samt tidigare studier inom nedskrivning av goodwill.

3.1 IASB.s forestédllningsram

Samtliga noterade foretag i Sverige skall sedan den 1 januari 2005 ratta sig efter standarder och
tolkningar som ges ut av IASB, likasa standarder och tolkningar som blivit antagna inom EU. IFRS
tolkas ofta som ett principgrundat system, vilket innebar att principer som relevans ska vara en
guide till redovisningsval. Fordelen med ett principgrundat system &ar att det erbjuder
redovisaren majligheter att adoptera redovisningen just till den specifika situationen.*

Det riktades kritik mot de gamla reglerna och bolagens satt att redovisa sin goodwill av manga
forskare inom omradet. Reglerna bedomdes inte vara tillrackligt tillampliga och begripliga av
sakkunniga inom foretag, som var beroende av informationen i arsredovisningarna. De ansag
att goodwillvardet inte andrades av omvarldsfaktorer som konjunktursvangningar och

inflation™*.

Definitionen pa IFRS och IASB ar att de allt mer anvander sig utav redovisningar som skall
baseras pa foretagsledningens intentioner. Om de finansiella rapporterna verkligen avspeglar
foretagets intentioner kommer detta sedan leda till att information blir relevant for

anviandarna®.

Ett av de grundlaggande antaganden i IASB forestallningsram ar att utforma en redovisning som
en okand relevans, tillforlitlighet och jamforbarhet mellan féretag och lander®. Anvindarna
maste ges mojlighet att jamfoéra olika finansiella rapporter fran foretag, darfér maste
varderingsprinciper och presentationstekniker for likartade transaktioner redovisas pa ett

likformigt satt™,

Marton & Rehnberg (2009).

' Bloom s.383 (2009).

Marton, J (2010) .

Canibano & Mora sid 349-370 (2000) .
IASB forestallningsram p.39.
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3.21AS 38

Enligt IASBs forestallningsram for utformning av finansiella rapporter punkt 49 ar en tillgang “en
resurs vilken féretaget har det bestdmmande inflytandet éver till féljd av intrdffade héndelser
och som férvintas innebdra ekonomiska férdelar for foretaget i framtiden”. Tre kriterier maste
alltsa vara uppfyllda for att en resurs ska klassas som en tillgdng. FOoretaget maste ha
bestimmande inflytande 6ver resursen, resursen forvantas ge foretaget framtida ekonomiska
fordelar och resursen har uppkommit till féljd av intraffade handelser.

Goodwill som forvarvats i ett foretags forvarv ses som en betalning for forvantade framtida
ekonomiska fordelar, som enskilt inte gar att identifiera och redovisa separat. De framtida
ekonomiska fordelarna kan ha sin grund i synergi mellan de indentifierbara tillgdngarna som
forvarvats eller i tillgangar som var for sig inte uppfyller kriterierna for att redovisa i de

finansiella rapporterna, men som forvarvaren ar beredd att betala for vid féretagsforvarvet.*

3.3 Goodwill-IFRS 3

Denna standard faststaller hur den finansiella rapporteringen skapas nar bolag implementerar
rorelseforvarv. Den forvarvade enhetens identifierbara tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas till deras verkliga varden vid forvarvstidpunkten av férvarvaren.
Dessutom redovisas goodwill, vilket senare prévas avseende nedskrivningsbehovet snarare an

att den ar foremal for avskrivning.46

Enligt IFRS 3 punkt 51 skall goodwill viarderas som en tillgang vid forvarvstidpunkten till dess
anskaffningsvarde, vilket motsvarar den del av den forvarvade rorelsens anskaffningsvarde som
Overstiger det verkliga vardet for dess identifierbara tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser. Goodwill som uppkommer i ett rérelseférvarv skall inte skrivas av, istallet
skall en prévning om ett nedskrivningsbehov foreligger goras minst en gang per ar. Provning
skall goras oftare om omstadndigheter eller hdandelser indikerar pa att ett nedskrivningsbehov
kan foreligga.”” Efter forsta redovisningstillfillet skall goodwill som uppkommit vid

rorelseforvarv, varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar48.

*1AS 38 punkt 11.
*®IFRS 3 punkt 1.

*” IFRS 3punkt 55.
*® |FRS 3 punkt 54.
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Enligt punkt 67 skall en forvarvare lamna upplysningar om de faktorer som bidragit till
kostnader, som i sin tur resulterat till redovisad goodwill. Vidare skall varje immateriell tillgang
som inte redovisats och skilts fran goodwill beskrivas. En forklaring till varfor vardet pa den
immateriella tillgdngen inte kunde berdknas pa ett tillforlitligt satt skall ges. | punkt 74 star det
dven att upplysningar som hjdlper anvandare av de finansiella rapporterna att bedéma

andringar i det redovisade vardet for goodwill skall [amnas.

3.3.1 1AS 36 Allmant om nedskrivningar

IAS 36 ger en beskrivning pa de metoder som ett féretag skall anvanda for att sdkerstalla att
dess tillgangar inte redovisas till ett hogre varde an atervinningsvardet. En tillgang redovisas till
ett hogt varde, om det redovisade vardet 6verstiger nuvardet av det inbetalningsdverskott som
tillgangen forvantas ge upphov till, antigen genom att anvandas i verksamheten eller genom
forsaljning. Enligt standarden skall vardet for tillgdngen da skrivas ned. Vid
nedskrivningsprovning tar foretaget stdllning till om det finns indikationer pa ett
nedskrivningsbehov, vilka ar externa informationskdllor och interna informationskallor.
Exempel pa externa kallor ar att foretagets redovisade egna kapital ar storre an borsvardet,
eller att forandringar i foretagets omgivning géallande teknik, marknadsforutsattningar, ekonomi
eller juridik, som innebar negativa effekter for foretaget, har intraffat eller troligt kommer

intraffa for den marknad som tillgdngen som provas ar avsedd for*.

Som interna indikationskallor beskriver standarden till exempel att det finns indikation pa att
tillgdngen ar skadad eller foraldrad, att den interna rapporteringen tyder pa lagre avkastning
fran tillgdngen dn vad man tidigare uppskattat eller att forandringar som har negativ paverkan
pa mojligheten att utnyttja tillgangen, for avsett andamal har dgt rum eller forvantas dga rum
inom kort.>® Att en tillgang har blivit hogre dn vad som budgeterats eller att tillgdngens faktiska
kassafloden eller rorelseresultat har forsamrats eller blivit lagre an vad som budgeterats ar
exempel pa information fran den interna rapporteringen som indikerar pa att en tillgang

behéver skrivas ner.”!

*|AS 36 punkt 12.
> |AS 36 punkt 12.
L |AS 36 punkt 14.
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Standarden definierar atervinningsvardet som det hogre av det verkliga vardet, minus
forsaljningskostnaden for en tillgang eller kassagenererande enhet och dess nyttjandevarde.
Marton J anser att det finns en problematik nar det géller bedomningen av vardet pa tillgangar,
vilket ar svart att gora en rattvisande beddmning. Detta leder till att en osdkerhet i
redovisningen uppstar, det vill sdga att foretag gar efter egen beddomning istéllet for att vara
mer neutrala®’. Marton konstanterar att IAS 36 &r mycket detaljerad och bred. Standarden kan
hjadlpa foretag att redovisa sina tillgdngar och hur de skall anvdnda sig utav IAS 36 i

nedskrivningsprocesser53.

Nyttjandevardet for en tillgdng berdknas genom en uppskattning av diskonterade framtida
inbetalningar och utbetalningar, som tillgdngen ger upphov till i den I6pande verksamheten och
i samband med att den avyttras/utrangeras>*. Nar nyttjandevirdet beriknas skall ett foretag
basera uppskattningarna av framtida kassafléden pa rimliga och verifierbara antaganden, som
speglar ledningens basta bedémning av de ekonomiska villkor, vilka berdknas rada under
tillgdngens  aterstdende  nyttjandeperiod. Kassaflodesprognoser ska  baseras pa
foretagsledningens senaste faststallda budgetar och prognoser. Savida det inte finns goda skal
att anvanda en langre period ska bedémningar som bygger pa prognoser och budgetar omfatta

en period om maximalt fem &r>>.

3.3.2 Nedskrivning av goodwill

En konsekvens av att avskrivningar pa goodwill forsvinner, ar att foretag I6pande maste gora en
bedomning av huruvida verkligt varde pa goodwill 6verstiger det redovisade vardet. Det
verkliga vardet faststalls normalt som ett nuvarde av framtida kassafléden. Ett problem som
ater dykt upp till ytan ar att den rekommendationen som finns om nedskrivningar (i Sverige ar
det RR 17) utgar fran kassafléden fore skatt, vilket skall diskonteras med en fére skatt ranta.
Preliminart har IASB beslutat att beddmningen om att en nedskrivning ar erforderlig skall den

baseras pa kassafloden efter skatt.>®

>> Marton, J. et al. s. 254 (2010).
> |bid, s. 254.

>*|AS 36 punkt 31.

>>|AS 36 punkt 33.

>® Balans nr.3 (2002).
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Enligt IAS 36 punkt 81 skall goodwill som forfarvats i ett rorelseforvarv ses som en betalning for
tillgangar, som ger upphov till férvantade framtida ekonomiska fordelar och som inte gar att
enskilt identifiera och redovisa separat. Goodwill genererar inte kassafléden oberoende av
andra tillgangar, eller grupper av tillgangar och bidrar ofta till kassafloden for flera
kassagenererande enheter.>’ Vid prévning av nedskrivningsbehov, skall goodwill som férvarvats
i ett rorelseférvarv, fran och med forvarvstidpunkten férdelas pa var och en av férvarvarens
kassagenererande enheter, eller grupper av kassagenererande enheter. Varje enhet eller grupp
av enheter pa vilken eller vilka goodwill fordelas, skall motsvara den lagsta niva i foretaget pa
vilken goodwillen ifrdga dvervakas i den interna styrningen av foretaget, och inte vara storre an

ett sigment baserat pa antigen foretagets primara eller sekundira indelningsgrund.®

Vid nedskrivningsprévning jamfors enhetens redovisade varde inklusive goodwill med enhetens
atervinningsvarde. Om det redovisade vardet Overstiger atervinningsvardet skall enhetens

virde skrivas ned®.

For en kassagenererande enhet skall en nedskrivning redovisas endast om atervinningsvardet
for enheten ar lagre an den redovisade vardet pa enheten. Nedskrivningsbeloppet skall férdelas
for att minska det redovisade vardet for tillgdngarna i enheten, forst genom att minska det
redovisade vardet for goodwill som hanforts till den kassagenerande enhet och sedan minskas
redovisade varde for goodwill som hanfors till 6vriga tillgangar i enheten, proportionellt baserat
pa det redovisade virdet for varje tillgang i enheten.®® En nedskrivning av goodwill far inte
aterforas i efterhand enligt 1AS 36 punkt 124. Atervinningsvirdet fér en kassagenererande
enhet pa vilken goodwill har férdelats kan anvdandas nar nedskrivningsbehovet for den enheten
provas under den nuvarande perioden, om de tillgdngar och skulder som utgér enheten inte
har forandrats i betydande utstrackning sedan den sista berdkningen, eller den senaste
berakningen av atervinningsvardet ledde till ett belopp som avsevart Gversteg enhetens
redovisade varde. Dessutom ska sannolikheten, baserat pa handelser och omstdandigheter som
intraffat sedan den senaste berdkningen vara 1ag, att en ny berdkning av atervinningsvardet

skulle bli lgre dn enhetens aktuella redovisade virde.®

> 1AS 36 punkt 81
*%1AS 36 punkt 80.
> |AS 36 punkt 90.
% |AS 36 punkt 104.
L |AS 36 punkt 99.
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3.3.3 Upplysningskrav

Enligt IAS 36 punkt 130 skall ett foretag lamna foljande upplysningar for varje vasentlig
nedskrivning, som redovisats eller aterférs under perioden fér en enskilt tillgang, inklusive
goodwill, eller en kassagenererande enhet. Upplysningarna skall beskriva de handelser och
omstandigheter som lett till nedskrivningen eller aterféringen, nedskrivningen eller aterforings
belopp. For enskilda tillgangar galler tillgangsslaget, samt att foretaget redovisar information
om segment i enlighet med IAS 14. For en kassagenererande enhet lamnas en beskrivning av
enheten, beloppet for den nedskrivning och om den gruppering av tillgangar som genomforts i
syfte att faststdlla om den kassagenererande enheten dndrats jamfort med nar enhetens

atervinningsvarde senast fastalldes®.

Enligt IAS 36 punkt 134 ska foretag ge information om det redovisade vardet for goodwill eller
immateriella tillgdngen med obegriansad nyttjandeperiod, som férdelats pa en
kassagenererande enhet eller grupp av enheter. Vidare ska upplysningar lamnas om
antaganden och uppskattningar som ligger till grund fér berakningen av atervinningsvardet for
en kassagenererande enhet, goodwill eller immateriell tillgdng med obestamd nyttjandeperiod,
om den ingar i vardet for enheten och &r betydande i jamforelse med foretagets totala
redovisade varde for goodwill eller den immateriella tillgangen. Om atervinningsvardet baseras

pa nyttjandevardet ska upplysningar foljas enligt IAS punkt 134 d.

Om verkligt varde minus forsaljningskostnader faststdllts med hjalp av diskonterade
kassaflodesprognoser skall dven upplysningar om den eller de diskonteringsfaktorer och den
tillvaxttakt, som anvants i kassaflodesprognoserna lamnas. Vidare ska foretagen dven ange den

period for vilken ledningen har prognostiserat kassaflodet.®®

Bjorn Gauffin som ar verksam vid Grant Thornton och Sven-Arne Nilsson som ar verksam vid
Deloitte har studerat hur noterade foretag redogor for sin forvarv och skriver i artikeln
Fordjupning: Rorelseférvarv enligt IFRS 3-femte aret, att upplysningsinformationen om faktorer

som bidrog till nedskrivning av goodwill ar mycket bristfalliga i rapporterna 2005. Dock papekar

%2 |AS 36 punkt 130.
%3 |AS 36 punkt 134 e.
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han att informationen var mycket battre 2006 och 2007. 2008 gjorde 68 foretag (67%) denna
upplysning och 2009 var det endast 37 foretag (58 %).%*

3.4 Kapitalstyrka hos banker

Nar en riskbedomning skall géras hos banker skall man aven studera kredittagarnas soliditet,
det vill sdga kapitalstyrkan. Bankernas viktigaste fragestallningar vid beslut ar féljande:

e Ska man ge en viss kund kredit?

e Hur stor kredit kan man ge en viss kund?

e Vilka villkor skall galla for krediten, vilka sdakerheter skall man begara och hur skall

amorteringen verkstallas?

Det racker inte med att se pa bankernas aktuella likviditetslage, utan kreditbedémningar bor
dven beakta lonsamheten hos kredittagaren, eftersom likviditeten successivt férsamras om
foretaget arbetar med forlust.®
Forfattarna valde att rdakna ut goodwill i forhallande till bankernas egna kaptial, vilket ar
soliditet. Soliditet anger hur stor andel av tillgangarna som &r finansierade med eget kapitel.
Ett foretag med hog soliditet 16per mindre risk vid branschkriser och konjukturnedgangar och
detta kan bero pa:

o Att foretag har en mindre andel “fast” utbetalningar for rantor och amorteringar.

e Att foretag har storre mojligheter att 6ka upplaningen om sa behdvs.
Hogre eget kapital innebar en hogre soliditet.®® Anledningen till varfér forfattarna valde att
rakna ut soliditet var att analysera lIdnsamheten inom bankerna, som skett vid antaganden fér

nedskrivningsprovningar.

3.5 Tidigare studier

Nar det galler skillnaden i nedskrivning av goodwill i Sverige och USA &r att man i USA
redovisade goodwill med avskrivningar under en langre tid, cirka 40 ar, medan man i Sverige

enbart fick ha goodwillpost i hégst 20 ar innan den skulle vara fullt nedskriven.

Grant Thornton har gjort en undersokning pa nedskrivning av goodwill och immateriella

tillgangar i Sverige och i USA. Undersokningen baserades pa hur noterade féretag hanterade

® Gauffin, B & Nilsson, s. 5 (2011).
® Hansson, s. 14 (2006).
% Ibid s. 140 ff.
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nedskrivning av goodwill och immateriella tillgangar. Grant Thornton kom fram till att svenska
noterade foretag gjorde lagre nedskrivningar an de noterade féretagen i USA och konstaterade
att de svenska foretagens goodwill uppgick till 30 procent av deras totala egna kapital. Detta
betyder att det finns skillnader mellan Sverige och USA i IFRS reglernas tolkningar och
efterlevnad.®’

Bjorn Gauffin och Anders Thornsten som ar verksamma i Grant Thornton konstaterar i artikeln
Nedskrivning av Goodwill- att endast ett fatal bolag i Sverige noterade att det &r den finansiella
krisen som medfort neskrivningar. De menade dven att motiven for nedskrivningar av goodwill
ar forandrad skattesats, nedldaggning av verksamhet, 6kad konkurrens, samt att det var mer
konservativ syn pa verksamheten. Gauffin och Thornsten har dven analyserat vagda
diskonteringsrantor som anvandes i bolagens varderingar och kommit fram till att nastan en
fjardedel av varderingarna som gjordes 2008 hade en diskonteringsranta mellan 10 och 12
procent. En lagre ranta leder till ett hogre bedomt varde och darmed minskar behovet av
nedskrivning, menar Gauffin och Thornsten. De anser dven att okningen av risken pa de
finansiella marknaderna aret 2008 inte aterspeglades i foretagets nedskrivningsprévningar,
dock hade manga foretag tagit hansyn till rantesankningen. De skriver att aktiemarknaden ser
nedskrivningar som en katastrof och att foretagen ville forsvara sitt egna kapital under
finanskrisen, samt att de prognotiserar 6kning av diskonteringsrantor och nedskrivningar under

de kommande aren.®®

Beisland och Hamberg menar att Standardandringen i kombination med att man i Europa oftare
utovade Earnings Management an i USA kan ha inneburit vissa skillnader vid implementeringen
av IFRS 3, vilket innebar att foretagsledningen utnyttjat den nya standarden for ett
overoptimistiskt resultat.”® Beisland och Hamberg anser att nedskrivningar inte beror
aktiemarknaden under deras undersoékningsperiod, ar 2004 till ar 2007. De menar att det finns
flera skal till varfor det ar pa detta vis. En orsak ar att bolag utfor optimistisk ledningsdiskretion
som kan resultera i fordréjda nedskrivningar’®. Avslutningsvis papekar Hamberg att studier ar
mera oundvikliga inom europeisk redovisning och i forsta hand betydelsen av IFRS 3 for

investerare’!. Han ansag dven att den centralaste standardférandringen vid inférandet av IFRS

* Ibid

*® Gauffin, B & Thérnsten, A (2010).

% Beisland, L., Hamberg, M. s. 3 (2010).
7 1bid. S. 15 ff.

" Hamberg et al. s. 22 ff (2010).
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ar 2005 var IFRS 3. En diskussion kring redovisning av goodwill innan och efter inférandet av
IFRS 3 gjordes av Hamberg et al. De ansag att det inte ar lika latt att berdakna goodwill da det
sanna vardet blandas med styrelsens omddme. Detta ledde till diskussioner och
ifrdgasattningar kring standarden som dven lett till problematiska diskussioner och
ifrdgasattningar kring standarden, dar tillgangar vars marknadsvarde varderades av styrelsens
egna forvaltningar pd kommande kassafldden medférde att standarden ifragasatts’. En annan
diskussion dr om marknaden i férvig kan férutse nedskrivningar. Overbetalning for nya forvary,
samt efterkommande negativa konsekvenser kan leda till nedskrivning av goodwill ansag Li
Shroff & Venkataraman i studien “Goodwill Impairment Loss: Causes and Consequences”.
Overbetalning for tillgdngar medférde att bolagen fordréjde nedskrivningsbehovet tills de var
tvungna att gora det. Att redovisa tillgangarna till verkligt varde ar ett satt att komma i ratt
riktning anser Li Shroff & Venkataram, trots att studien pastar att rapporterna kan vara

missvisande’>.

Glover kritiserade IASB:s nya regler som utgick ifran att den finansiella informationen skall bli
mer vasentlig och darmed kunna véardera tillgangarnas varde pa ett battre satt. Han ansag i sin
artikel “Separating Facts from Forecasts in Financial Statements” att varderingsmodellerna som
bolagen anvénde sig utav vid vardering av verkligt viarde pa en tillgang, inte var tillrdckligt
trovardiga’. Manga av tillgadngarna som finns idag handlas inte pa en fungerande marknad
menar Chorafas (2006). Han menar dven att det kan uppkomma hinder nar det géller att
bedoma vardet av tillgdngarna till verkligt varde. For att fa fram ett trovardigt varde pa
tillgdngen maste bolagen gora egna varderingar, samt beakta marknadspriset for likartade
tillgdngar, anser Chorafas”™. 1ASB:s varderingsmetod fick dven utstad kritik fran Smidt som
menade att bolagens subjektiva berdkningar ledde till lagre trovardighet pa tillgdngen och han
ansag aven att det fanns svarigheter nar det gallde bolagens vardering pa en tillgang till verkligt
varde. Pa grund av den forsamrade trovardigheten vid berdkning av verkligt varde pa tillgangen
ansag Smidt att det kan bli svart for personer utifran att sdkerstdlla om bolagens teorier ar
relevanta, da de inte har nagot att jamfdra med. For att dgarna skall fa battre forstaelse om hur

bolagen berdknar sina tillgdngar maste informationen forbattras och vara mera specifik, menar

7 Ibid

73 Li Shroff & Venkataram (2005).
’* Glover 5.267-282 (2005).

7> Chorafas (2006).
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Smidt’®. Hur vardering och redovisning av goodwill skall géras har forandrats genom &ren och
det har till och med anvints annorlunda sitt i olika linder. Aven inom de grundade
redovisningstraditionerna, den anglosaxiska och den kontinentala, har man behandlat fragan

annorlunda.”’

Jan Marton sager i artikeln Nedskrivning av goodwill- hur jamforbart ar det?- att den svaraste
posten att hantera inom IFRS ar goodwill, och att goodwillnedskrivningar ger samre information
efter inférandet av IFRS dn vad de gjorde tidigare. Marton anser att kvalitetsforsamring av

posten goodwill beror pa:

e hurreglerna tillampas,
e att goodwillen i sig inte ar jamforbar fore och efter inférandet av IFRS, eller

e pé& att nagot i omgivningen har dndrats.”®

Peter Elwin, forskningschef for redovisning och varderingsprinciper pa Cazenoce Equities
stodjer Jan Martons asikter om betydelsen av redovisning av goodwill och menar att IFRS ar
onddig. | och med att det ar svart for ett foretag att sjalv berdkna nedskrivningsvardet av
goodwill, skapar IFRS 3 en marknad med endast specialister och revisorer dar standarden utgar

ifran en enda funktion, menar Elwin.”®

"6 Smidt 5.26-29 (2005).

7 Nilsson, (1998).

"8 Marton, J. Balans nr 5 (2009).
7 Elwin, P. s. 205 ff (2008).
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4. Empiri

Empiriska material presenterar i detta kapitel, ddr férfattarna skall gad igenom de svenska
storbankernas drsredovisningar Gr fér ar. Implementering av IFRS 3 | praktiken fér banker

presenteras, samt antaganden f6r nedskrivning av goodwiill.

4.1 Arsredovisningar

Arsredovisningarna visar hur de svenska storbankerna kunde implementera IFRS 3 i praktiken
innan, under och efter finanskrisen, samt de antaganden vid nedskrivningsprévningen som

samtliga banker har gjort.

Vid upprattande av arsredovisning skall alla svenska noterade bolag sedan 2005 folja reglerna
enligt IFRS. Enligt IFRS standarderna har goodwill en obestamdbar nyttjandeperiod och enligt
IAS 36 skall den skrivas ned minst arligen, om man jamfor med tidigare ar da goodwill skrevs av
varje ar med samma belopp 6ver nyttjandeperioden, enligt ARL och RR.

Nedan presenteras implementeringen av IFRS 3 i praktiken, for de fyra svenska bankerna.

4.1.1 Nedskrivningsprovning av goodwill 2006-2010, Swedbank.

Tabell 1: Nedskrivningsprovningar av goodwill Swedbank

Swedbank 2006 2007 2008 2009 2010
Egetkapital (Mkr) | 60 277 68 323 86 462 89974 95 035
Goodwill (Mkr) 13 793 18 523 17 308 15 368 13733
Goodwill/eget 22,9 27,1 20,0 17,1 14,4

kapital (%)

Nedskrivning  a\ 1403 1191 37
goodwill (Mkr) - -

Nedskrivning av 8,11 7,75 0,27
goodwill/total - -
goodwill (%)

Kdlla:Swedbank drsredovisning 2006-2010
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Swedbanks diskoteringsfaktorer framstalls enligt formeln:
Riskfriranta + Beta x (Marknadskrav — Riskfriranta) + Alfa

Alfa inkluderar foretagsspecifika risker sdsom paslag for likviditet och smabolagsstorlek uppnas.

Nedskrivningsprovning 2006

Diskonteringsfaktorn uppgick till 11,4 % fore skatt och det foreldg inget nedskrivningsbehov per
balansdag. Vid forvarv av sina bolag uppkom goodwillposter for Swedbank, vilka ar:
Roburkoncernen, Féreningssparbanken och FSB Bolandirekt Bank AB, First Securities koncern
och AS Hansabank koncern. For den juridiska enheten Roburkoncern uppgick
diskonteringsrantan till 15,6 % fore skatt och till 11,2 % procent efter skatt. Vid forvarvet
Foreningsbanken AB och FSB Bolandirekt Bank AB uppkom kassagenererande enhet for
goodwill, dar uppskattningarna baserades pa tre ars finansiella planer, diskonteringsfaktorn
uppgick till 13,4 % fore skatt. Diskonteringsfaktorn for First Securities koncernen uppgick till
18,8 % fore skatt. AS Hansabank koncern anvander sig utav prognoser for tre ar och
diskonteringsrantan pa 11,4 %.%

Inget nedskrivningsbehov foreldg for de fyra enheterna under ar 2006 enligt Swedbanks

arsredovisning.
Nedskrivningsprovning 2007

Nedskrivningsprévning for Swedbank 2007 baserades pa tre ars finansiella planer. Darefter
uppskattades ett evigt kassafléde som successivt reducerades tills en normal I6nsamhetsniva pa
en mogen marknad uppnatts. Diskonteringsrantan 15,6 % for goodwill anvandes for Robur
koncernen, 11,3 % for AS Hansabank, 13,4 % for goodwill kopplat till svensk bankrorelse och
18,8 % till First Securities koncern. OJSC Swedbank kassagenererande enhet fér goodwill
uppkom vid forvarvet av 0JSC Swedbank. For berdkningarna av 0JSC Swedbanks
nedskrivningsprovning namns ingen diskonteringsranta, daremot namns att inget
nedskrivningsbehov foreldg pa balansdagen, da enheten ar redovisat till bedomt verkligt varde
minus  forsaljningskostnader. Utan att ett nedskrivningsbehov uppkommit har
diskonteringsfaktorn hojts fore skatt med 1 procentenhet for samtliga enheter. Ingen

nedskrivning gjordes.81

8 Swedbank arsredovisning s.72.
8 Swedbanks &rsredovisning 2007 s.87.

32



Nedskrivningsprévning 2008

Utifran tre ars finansiella planer bedémdes de framtida forvantade kassaflodena for Swedbank.
Efter tre ar gors prognoser enligt antaganden om tillvaxt. Utifran marknadens riskfria ranta,
marknadens avkastningskrav, enhetens utveckling pa en marknad i forhallande till hela
aktiemarknaden, samt tillagg for illikviditet och smaforetags storlek rdknas
diskonteringsfaktorn. For den baltiska verksamheten 2008 uppgick goodwillen till 13 426 mkr.
Diskonteringsfaktorn uppgick till 11.2 % och inget nedskrivningsbehov féreldg per balansdag.
0JCS Swedbank hade gjort nedskrivning pa 1 403 mkr och deras goodwill uppgick till 1 150 mkr.
0JCS Swedbank hade gjort nedskrivning pa grund av den kraftiga nedgangen i den Ukrainska
ekonomin. Framtida kassafloden fér den Ukrainska verksamheten reviderades ned vasentligt pa
grund av nedgangen och den stora osdakerheten om landets ekonomi som fanns per balansdag.
For olika perioder anvandes olika diskonteringsfaktorer, till exempel for tre ars prognoser var
diskonteringsfaktorn 31,5 % och for de efterfoljande 20 aren var det 23,2 %, darefter var det
17,2 %. En hojning med 1 procentenhet av diskonteringsfaktorn skulle medféra nedskrivning av
tillgangen med 0,8 mdr. En sankning med 1 procentenhet skulle minska nedskrivningen med 1,0
mdr. Ovriga kassagenererande enheter hade goodwill pd 2732 mkr, dock hade ingen

nedskrivning per balansdagen gjorts.®
Nedskrivningsprovning 2009

Swedbanks nyttjandevarden baserades pa treariga finansiella prognoser, 2009. De langsiktiga
prognoserna for alla kassagenererande enheter baserades pa tillvaxtfaktorn 7 %, forutom den
svenska marknaden som hade en tillvaxtfaktor pa 4 %. De langsiktiga prognoserna galler for de
kommande tio aren, dock raknas en tillvaxttakt pa 4 % for samtliga enheter aren efter. For de
narmaste tio aren lag diskonteringsfaktorn mellan 10,1 % och 13,4 % och i efterhand har den

minskats till 12 % for alla enheter. Sveriges langsiktiga diskonteringsfaktor lag pa 10,1 %.%
Nedskrivningsprévning 2010

Swedbanks framtida forvantade kassfloden baseras pa tre ars prognoser. De viktigaste
antagandena i tre ars prognoser ar ledningens beddmning avseende nettovinst inklusive

kreditforluster, tillvaxt i respektive ekonomi och utvecklingen av riskvagda tillgangar. De

8 Swedbank arsredovisning 2008 s.82.
8 Swedbank arsredovisning 2009 s.92.
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langsiktiga prognoser baseras pa tillvaxt i riskvagda tillgangar, samt pa nettovinst i forhallande
till riskvagda tillgangar. Swedbanks diskonteringsfaktor anpassas vid behov till olika lander och
till olika perioder. | de baltiska landerna uppgick goodwill till 11 005 mkr och inget
nedskrivningsbehov foreldag per balansdagen, eftersom landernas ekonomier stabiliserades
under aret 2010. Diskonteringsfaktorn var 5 % och ansags vara relevant for en mogen marknad
och diskonteringsrantan uppgick till 12 % fore skatt. | den Ukrainska verksamheten uppgick
redovisat goodwill till 0 mkr efter nedskrivning under 2009 med 1 191 mkr. Goodwill i 6vriga
kassagenererande enheter uppgick till 530 mkr, dock foreldg inget nedskrivningsbehov per
balansdagen. Den genomsnittliga arliga tillvaxten var 3 % for o©vriga kassagenererande

enheter.?*

Tabell 2: Antaganden for Swedbank vid nedskrivning av goodwill

Swedbank 2006 2007 2008 2009 2010
B |C B C B | C B |C B

C
As Hansabank |3 |- |11,4 |3 - 11,3
Robur 3 |- |156 |3 - |15,6
Svensk rorelse |3 |- | 13,4 |3 - 13,4
First securities |3 |- | 18,8 |3 - |18,8
Swedbank 3 2 | 10,6
Baltikum 3 4 |11,2
Ukraina 3 4 | 31,5/
23,2/
17,2
Sverige 3 4 110,1 |3 3 9,0
Estland 3 7 |12 3 49 (9,4
Lettland 3 7 |113,4 |3 4,1 | 10,8
Litauen 3 7 12,8 |3 49 |9,8

Kdlla: Swedbank drsredovisning 2006-2010
. Prognoser (ar)
B) Tillvaxttakt (%)

C) Diskonteringsranta (%)

# swedbank arsredovisning 2010 s.108.
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4.1.2 Nedskrivningsprovning av goodwill 2006-2010, SEB.

Tabell 3: Nedskrivningsprévningar av goodwill SEB

SEB 2006 2007 2008 2009 2010
Egetkapital (Mkr) | 67 137 39932 83 537 65 623 65 341
Goodwill (Mkr) 11 668 12 419 13 692 10 829 10 491
Goodwill/eget 17,4 31,1 16,4 16,5 16,0
kapital (%)

Nedskrivning  ay\ - - - 2 969 -
goodwill (Mkr)

Nedskrivning  ay - - - 27,42 -

goodwill/total
goodwill (%)

Kdlla: SEB arsredovisningar 2006-2010

Nedskrivningsprévning 2006

Vid nedskrivningsprévningar anvande SEB fem ars prognoser, vilka var baserade pa historiska

varden och marknadstrender. Utifran den forvantade inflationstakten uppskattades den tillvaxt

som anvandes under en langre sikt, ligga mellan 2 till 4 % ar 2006. Diskonteringsrantorna lag

mellan 8 till 9 %, dock gjordes ingen nedskrivning ar 2006 for SEB.®

Nedskrivningsprévning 2007

SEBs diskonteringsranta for Enskilde Securities ar 2007 var 8 % och 9 % for SEB Kort och Trygg

Hansa. Banken anvande en tillvaxttakt pa 2 % for SEB Kort, 4 % for Enskilda Securities och 3,5 %

for Trygg Hansa. SEB dndrade diskonteringsrdantan och tillvaxttakten med en procent, genom att

gora kanslighetsanalyser. Ingen nedskrivning gjordes.86

¥ SEB &rsredovisning 2006 s.91.
¥ SEB &rsredovisning 2007 5.92.
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Nedskrivningsprévning 2008

Med hjalp av provningsantaganden fran prognoser for narmaste kommande framtida
kassafloden pa fem ar, kom SEB fram till att det inte var nédvandigt att géra nedskrivning for
aret 2008. Prognoserna baserades pa historiska varden och marknadstrender, vilka ar tillvaxt
och kostnads/intaktsrelationer. En tillvaxttakt vilket motsvarar den langsiktiga inflationstakten

anvandes for prognoser som ar langre an fem ar, 2% anvandes av SEB kort, 4,5 % for

Enskilde Securities och 3,5 % for Trygg Hansa. Diskonteringsrantorna for de olika enheterna lag

mellan 8,5 % och 10 %.%’
Nedskrivningsprovning 2009

SEB anvande sig av femarsprognoser for nedskrivningsprévningar, som grundades pa historiska
utfall och framtida utsikter. De langsiktiga prognoserna baserades pa inflationsfaktorer, vilket
Iag pa 3 %. Diskonteringsrantan var 10,5 % efter skatt som baserades pa avskastningskravet for
eget kapital. SEB har gjort samtliga nedskrivningar i:

e Baltikum koncernen 2 317 miljoner kr, pa grund av férsamringar i makroekonomiska

laget i det Baltikum.

e Ukraina 595 miljoner kr.

e Ryssland 77 miljoner kr.
Diskonteringsrantan lag pa 13 % efter skatt fér provningarna i Ukraina och Ryssland.

Aret 2009 skrevs SEBs goodwill ned med 27 % av den totala goodwillen.88
Nedskrivningsprévning 2010

SEB har inte gjort nedskrivningsprovningar av goodwill aret 2010. Nedskrivningsprovningarna
baserades pa nyttjandevardet i respektive kassagenererande enhet med femariga prognoser av
kassafléde. Prognoserna efter fem ar baserades pa en forvantat langsiktig inflation pa 2 %.
Diskonteringsrantan lag pa 10,5 % i avkastning pa eget kapital efter skatt for SEB. Goodwill

vardet har férdelats pa de kassagenererande enheter for provning av nedskrivningsbehov. | en

¥ SEB &rsredovisning 2008 s5.92.
# SEB &rsredovisning 2009 s.108.
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kadnslighetsanalys dndrades diskonteringsrantan respektive forvantat langsiktig tillvaxt med en

procentenhet, vilket resulterade i att inget nedskrivningsbehov behévdes.®

Tabell 4: Antaganden for SEB vid nedskrivning av goodwill

SEB

2006
B

2007
C B

2008
C B

2009
C B

2010
C

SEB kort

5

2

8 5

2

8 5

2

9

Enskilda
securities

5

4

9 5

4

9 5

4,5

8,5

Trygg Hansa

3,5

3,5

3,5

10

SEB

10,5 |5

10,5

Baltikum,
Ukraina,
Ryssland

13 5

13

Kdlla: SEB arsredovisningar 2006-2010

. Prognoser (ar)

B) Tillvaxttakt (%)

C) Diskonteringsranta (%)

% SEB &rsredovisning 2010 5.119.
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4.1.3 Nedskrivningsprovning av goodwill 2006-2010, Handelsbanken.

Tabell 5: Nedskrivningsprévningar av goodwill Handelsbanken

Handelsbanken 2006 2007 2008 2009 2010
Egetkapital (Mkr) | 66 226 74 491 74 963 83 088 88 391
Goodwill (Mkr) 9425 6 032 6 499 6 759 6371
Goodwill/eget 14,2 8,1 8,7 8,1 7,2
kapital (%)

Nedskrivning  ay - - 12 - -
goodwill (Mkr)

Nedskrivning  ay - - 0,18 - -
goodwill/total

goodwill (%)

Kdlla: Handelsbanken drsredovisningar 2006-2010
Nedskrivningsprovning 2006

Handelsbankens goodwill av eget kapital ar 14,2 procent, dock gjordes ingen nedskrivning av
goodwill ar 2006. Handelsbanken anvinde sig utav detaljerade prognoser for de fem forsta
aren och darefter antagades successivt avtagande forandringar pa de framtida kassaflodena.
Normalt antagas inte en storre 6kningstakt av framtida kassafléden an vad som motsvaras av
den historiska BNP-utvecklingen i respektive land. De anvande sig av en diskonteringsranta som
motsvarade det vagda avkastningskravet for respektive typ av verksamhet, som uppgick till 4,2

procent &r 2006.%°
Neskrivningsprovning 2007

Handelsbanken bedomde avstandet mellan atervinningsvardet och det redovisade vardet vid
nedskrivningsprovning. For kassagenererande enheter som avser bankverksamhet ar

kassaflodesperioden 20 ar och fér enheter som avser forsakringsverksamhet ar det 40 ar. De

% Handelsbanken arsredovisning 2006 s.68.
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forsta fem aren gors detaljerade prognoser. Som diskonteringsranta anvandes en vagd

genomsnittlig kapitalkostnad, vilket uppgick till 5,5 %. Ingen nedskrivning gjordes.91
Nedskrivningsprévning 2008

Handelsbanken gjorde en nedskrivning av goodwill med 12 mnkr och har en kassaflédesperiod
pa 20 ar som anvandes for bankverksamhet, och en kassaflodesperiod pa 40 ar for
forsakringsverksamhet. For de fem forsta aren gjordes detaljerade prognoser pa forvantade
kassafloden och for att ta hansyn till marknaden anvandes tillvaxttakten for respektive
geografisk omrade. En langsiktig tillvaxttakt anvandes for perioder som ar langre an fem ar.
2008 tillvaxttakt lag pa 2 %, som stammde med riksbankens langsiktiga inflationsmal.
Diskonteringsrantan blev 5,5 % och bestamdes genom koncernens vdgda genomsnittliga

kapitalkostnad.92
Nedskrivningsprovning 2009

Handelsbankens nedskrivningsprévning gjordes genom en berdkning av atervinningsvardet for
den kassagenererande enheten tillgangen tillhor. Nedskrivningsprovningarna fordelades pa
foljande kassagenererande enheter: kontorsrorelsen, kapitalforvaltning och férsakringsrorelse.
For kontorsrorelsen bedomdes tillvaxttakten genom marknadslaget i respektive geografiskt
omrade. Prognoser gjordes for fem ar. For de perioder som &r langre an fem ar, bygger
prognosen pa ett antagande om langsiktig tillvaxttakt. Nedskrivningsprovningen aret 2009
byggdes pa en langsiktig tillvaxttakt pa 2 %, vilket motsvarar Riksbankens langsiktiga
inflationsmal. Diskonteringsrantan vid bokslutet var 3,8 % fore skatt. Inga rimliga forandringar i
centrala antaganden ledde till nagot nedskrivningsbehov eftersom avstandet mellan

atervinningsvirdet och det bokférda virde var betryggande.”
Nedskrivningsprovning 2010

Handelsbankens nedskrivningsprévning berdaknades genom diskontering av skattade framtida
kassafloden, samt slutvarden. For de forsta fem aren gjordes detaljerade prognoser och
darefter byggdes prognosern pa antaganden om langsiktig tillvaxttakt. Nedskrivningsprovning

aret 2010 byggdes pa ett forsiktigt antagande om en langsiktig kassaflodes tillvaxt pa 2 %, som

! Handelsbankens arsredovisning 2007 s.71.
%2 Handelsbanken arsredovisning 2008 s.81.
% Handelsbanken arsredovisning 2009 s.104.
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motsvarade Riksbankens langsiktiga inflationsmal. Diskonteringsrantan lag pa 3,9 % fore skatt.
Vardet pa goodwill bedémdes vara betryggande och inte kanslig for de antaganden som ligger
till grund for berdkningen av atervinningsvardet. Ingen indikation pa nedskrivningsbehov
foreldg, eftersom redovisat goodwill tolererar en hojning av diskonteringsrantan med 6ver 10

procentenheter.”

Tabell 6: Antaganden for Handelsbanken vid nedskrivning av goodwill

Handelsbanken 2006 2007 2008 2009 2010
B |C B C B C B C B C

Handelsbanken 51- 142 |5 - 55 1|5 |2 55 |5 2 3,8 |5 2 3,9
Kdlla: Handelsbanken drsredovisningar 2006-2010

. Prognoser (ar)

B) Tillvaxttakt (%)

C) Diskonteringsranta (%)
4.1.4 Nedskrivningsprovning av goodwill 2006-2010, Nordea.
Tabell 7: Nedskrivningsprévningar av goodwill Nordea
Nordea 2006 2007 2008 2009 2010
Egetkapital (Mkr) | 141 666 158 697 171007 238 130 247 833
Goodwill (Mkr) 19 278 22 269 20 585 25980 26 118
Goodwill/eget 13,6 14,0 12,0 10,9 10,5

kapital (%)

Nedskrivning  a\

goodwill (Mkr)

Nedskrivning  a\

goodwill/total

goodwill (%)

Kdlla: Nordea drsredovisningar 2006-2010

** Handelsbanken arsredovisning 2010 s.112.
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Nedskrivningsprévning 2006

Nordea anvande sig utav finansiella prognoser upp till tva ar vid nedskrivningsprévningarna,
vilka harror fran prognostiserade marginaler, volymer, forsaljning och kostnadsutveckling. Om
prognoserna gors mer an tva ar anvander sig Nordea utav en konservativ uppskattning for
sektorns tillvaxt. Tillvaxttakten 4 % anvandes pa den nordiska marknaden och i Polen, i Baltikum
ar det daremot 6 %. Kassaflodens risk justerades med normaliserade kreditforluster, som
diskonterades med koncernens definierade genomsnittliga kostnader for eget kapital efter

skatt, vilket r 7,5 % for aret 2006. Inget nedskrivningsbehov uppstod for samtliga marknader.”
Nedskrivningsprévning 2007

For den nordiska marknaden 2007 anvande Nordea en tillvaxttakt pa 4 % och for de baltiska
landerna, samt Polen var det 6 %. En diskonteringsranta pa 7,5 % anvandes for samtliga
kassagenererande enheter. Vid prévningen av de baltiska Ianderna ooch Polen raknade Nordea

med en héjd riskpremie. Ingen nedskrivning gjordes.96
Nedskrivningsprévning 2008

Nordea har inte gjort nagon nedskrivning pa sin goodwill aret 2008. Prognostiserade
marginaler, volymer, forsaljning och kostnadsutveckling ar grunden for Nordeas prognoser for
framtida kassafloden, vilket gors pa tva ar. Pa den Nordiska marknaden anvandes en tillvaxttakt
med 4 % pa de prognoser som gjordes pa langre sikt. For Polen och Baltikum var det 5 % och 6
% i Ukraina. Diskonteringsrantan var 8,5 % och faststdlldes genom koncernens genomsnittliga

kapitalkostnad efter skatt. For Polen och Baltikum anvandes en extra riskpremie.97
Nedskrivningsprovning 2009

Nordeas nedskrivningsprovning baserades pa prognoser for narliggande framtid pa tva till fem
ar. Den langsiktiga tillvaxttakten lag pa 4-5 %. | alla sina enheter anvande sig Nordea av en
diskonteringsfaktor pa 9 %, forutom Polen och Ryssland som hade en hégre riskfaktor. Nordea

har inte gjort nedskrivning av goodwill under aret 2009.%

* Nordea arsredovisning 2006 s.115.
% Nordea arsredovisning 2007 s.12.

” Nordea arsredovisning 2008 s.119.
% Nordea arsredovisning 2009 s.123.
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Nedskrivningsprévning 2010

Aret 2010 anvinde Nordea samma antaganden fér nedskrivningsprévningen av goodwill som

aret innan, da proévningen av nedskrivningsbehovet pavisade inget behov av en viasentlig

nedskrivning av goodwill ret 2010%.

Enligt sammanstallningen av samtliga ar kan man se att Handelsbanken, Nordea och SEB anger

tillvaxttakter, diskonteringasfaktorer och prognosperioder fér deras nedskrivningsprovningar.

Swedbank ar dock den enda banken som angav de berdkningssatt som anvandes vid

nedskrivningsprovningarna. Standarden IAS 36 beskriver hur bolag skall redovisa sin goodwill

och den anger ocksa hur ett bolag skall beskriva vilken metod, period, tillvaxtfaktor och

diskonteringsfaktor som nyttjats vid nedskrivningsprovningen. Detta visar att bankerna inte

redovisar den fullstandiga information som efterstravas enligt standarden IAS.

Tabell 8: Antaganden for Nordea vid nedskrivning av goodwill

Nordea 2006
h B

2007
B

2008
C B

2009
C B

2010
B

c C c
Nordea 2 4 7,5 2 (4 |75 2-5 14519 2-5145 1|9
Polen 2 6 |75 2 |6 |7,5+risk2 |5 |85+
Baltikum +riskpre premie riskp

mie remi

e

Norden 2 |4 |85
Ukraina 2 |6 |85
Nordea 2-5 | 4-5 | 9+risk| 2-5 | 4-5 | 9+risk
Polen premi premi
Ryssland e e

Kdlla: Nordea drsredovisningar 2006-2010

. Prognoser (ar)

B) Tillvaxttakt (%)

C) Diskonteringsranta (%)

* Nordea arsredovisning 2010 s.136.
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4.2 Sammanstallning av nedskrivning av goodwill for samtliga banker

Tabellen visar hur samtliga banker har skrivit av sin goodwill i férhallande till totala goodwill
under aren 2006-2010. Det man kan se utav tabellen ar att Swedbank har gjort mest
nedskrivningar under en langre period, det vill sdga fran aren 2008-2010, till skillnad fran

Nordea som inte har gjort nagon nedskrivningsprovning alls under samtliga ar.

Tabell 9: Nedskrivning av goodwill / Total goodwill (%)

2006 2007 2008 2009 2010
Swedbank - - 8,11 7,75 0.27
SEB - - - 27,42 -
Handelsbanken - - 0,18 - -
Nordea - - - - -

Kdlla: Swedbank drsredovisningar 2006-2010, SEB drsredovisningar 2006-2010, Handelsbanken
drsredovisningar 2006-2010, Nordea drsredovisningar 2006-2010

4.3 Resultat av intervjuer
Nedan presenteras resultatet fran de fyra intervjuerna, som vi har genomfort.

Av intervjuerna framkom det att samtliga respondenter fran samtliga banker hade olika asikter
angaende implementering av IFRS. Henrik Bonde Fran Swedbank menade att IFRS ar mer
teoretisk korrekt i jamforelse med det gamla regelverket, dock ansag Sofia Bildstein-Hagberg
fran Handelsbanken att man tappar jamforbarhetsperspektivet med det nya regelverk genom
att inte tillampa avskrivningar. Till skillnad fran Swedbank och Handelsbanken fick vi inget
konkret svar av Laurence Westerlund fran SEB och Rodney Alfvén fran Nordea, angande den
gamla och det nya regelverket. Rodney papekade dock att anledningen till att bankerna inte vill
skriva ned sin goodwill beror pa att man inte vill visa sina daliga affarer. Forfattarna ser en viss
troghet hos bankerna att anta de nya reglerna.

En annan viktig synpunkt som framgar i intervjuerna ar finanskrisens paverkan pa

nedskrivningsprovningarna hos samtliga banker. Fér Swedbanks del var aret 2009 ett turbulent
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ar pa grund av den svara finanskrisen, men 2010 borjade ekonomin stabiliseras. Aret efter vart
ekonomin dnnu battre, dock ansag Henrik att det ar for tidigt att uttala sig om hur aret kommer
att utveckla sig. Under finanskrisen uppkom det storre nedskrivningar i ett féretag, som hade
hogre goodwillposter i balansrakningen. 2009 var SEB fortfarande inne i finanskrisen och under
den svara perioden orkade banken bara kreditforlustreserveringarna. Banken gjorde
beddmningar for att vara konservativ och for att kora med snala marginaler bedémdes det att
man skulle géra nedskrivning av goodwill. Om SEB hade gjort en beddmning och vetat att den
ekonomiska situationen i Baltikum hade gatt sa bra, skulla de inte ha skrivit av sin goodwill sa
mycket som de hade gjort. ” Att vi gjorde nedskrivningen var ett sdtt att tala om foér
aktiemarknaden att vi klarar av det” sager Laurence. 2010 kunde man konstatera att det
skedde en forbattring. Laurence uttalade sig om att kreditforlustbehovet i Baltikum hade
minskat dramatiskt, och man ansag att det inte fanns ett behov av att gora
kreditforlustreserveringar. SEB ville vara tillrdackligt sdakra pa att ha mycket reserver, dock hade
de inga kreditforlustreserveringar andra kvartalet. Laurence yttrar sig om att finanskrisen i viss
man inte ar 6ver, med detta menade han att varlden ar for belanad i 6verlag, statkrisen ar inte
helt klar. Han sdger dven att SEB star pa stark mark och har ett stort kapital och styrkor, dven

utifran den nya regelverket.

Rodney daremot konstaterar att 2008 var det varsta aret for bankerna och man ansag att det
var nodvandigt att ta hansyn till nordisk ekonomi vid berdkning av nedskrivningsbeloppet av
goodwill aret 2009, samt att Danmark drabbades av finanskrisen mer &n Sverige.
Handelsbanken ar en valdigt forsiktig bank, som ar skeptisk till férvarv, dock ar det valdigt latt
att integrera sig i banken. Handelsbanken ar en av de bankerna som klarat sig béast i varlden och
Sofia papekar att dven om banken klarat sig relativt bra, sa drabbades dnda alla banker av
finanskrisen. De problem som medféljde var att det blev mycket dyrare att lana upp langsiktiga
pengar, samt att det vart osdkerhet i banksektorn. En f6ljd av bankkrisen var att géra om
kapitaltdckningsreglerna, vilket var en direkt koppling till 16sningen. Aven om finanskrisen &r
Over sa har rantorna gatt upp valdigt kraftigt. Livsbetingelsen for en bank kan andras pa nagra
minuter menar Sofia.

Henrik uttalade sig om att Swedbank gér bedomningar utifran egen uppfattning, vilket gor att
man direkt inte kan jamfora med de andra bankerna. Bedémningarna gors utifran sina egna

investeringar och mycket av det som beddms ar subjektiva bedémningar, dock tycker inte Peter
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Malquist detta. Enligt Henrik stod manga andra personer vid Swedbanks sida som till exempel
deras revisorer som godkande detta. Nordea och Handelsbankens kommentarer angaende
Peter Malmqvists artikel skiljer sig inte mycket ifran varandra. Sofia ansag att Malmqvist kanske
tog i lite for hart och menar att hon inte har gjort sa stora undersdkningar som Peter och kan
darfor inte yttra sig mycket. Rodney daremot menar att Malmqvist har ratt i sak, om hur tva av
de storsta bankerna kan ha sa stora skillnader om antaganden i nedskrivningsprévningar. Dock
anser Rodney att Malmgqgvist har fel om uttalandet om att “dédskallamdrka” Sverige som

borsnation.
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5. Analys

Analysen dmnar bedéma antaganden ifrén bankernas drsredovisningar, samt analysera det
empiriska materialet fran intervjuerna frdn samtliga respondenter. Studiens syfte och

problemformulering kommer att besvaras genom resultatet som uppkommer ifrén analysen.

Uppsatsens syfte som presenterades i inledande kapitel besvarades med hjalp av intervjuerna
och analysen av arsredovisningar, vilket bestar av tva delar. Den forsta delen av syftet, det vill
sdga forsta fragestallningen handlar om tillampning av IFRS 3 i praktiken av de svenska
storbankerna innan, under och efter finanskrisen. Andra delen handlade om vilka mojliga

forklaringar det kan finnas till de laga nedskrivningarna inom de svenska bankerna.

5.1. Tillampning av IFRS 3 i praktiken

Forfattarna ville komma till en helhetsinriktad forstaelse av nedskrivningsprévningar genom att
genomfora strategiskt urval, som baserades pa att granska implementering av IFRS 3 i praktiken

inom samtliga svenska storbanker.

Alla svenska noterade foretag skall sedan ar 2005 f6lja de internationella reglerna enligt IFRS.

Detta innebér att goodwill ska ha obestamd nyttjandeperiod dar goodwill vardet inte behover
skrivas av systematiskt langre. Enligt IAS 36 skall dvervardet fordelas over kassagenererade

enheter'®

. For den kassagenererande enhet som goodwill tillhor, skall bolaget berdakna dess
atervinningsvarde. Goodwill skall i detta fall skrivas ned forst om atervinningsvardet understiger
det bokforda vardet. For att berdkna vardet pa goodwill skall foretaget géra mer betydande

arbete an tidigare.

Var undersokning tyder pa att IFRS 3 dr mer komplicerad, dock ar den teoretisk korrekt. Till
exempel ett uttalande fran Henrik Bonde fran Swedbank som ansag att IFRS dr mer teoretiskt
korrekt pa det sattet att gora foretagsforvarv. Han menade att det fanns bade for och nackdelar
med det gamla regelverket. Fordelen var att alla foretag gjorde sina berakningar pa liknande
satt, det enda som skilde foretagen at var berdkningen av langden pa avskrivningsperioden.
Detta medforde att foretaget inte behdvde gora nagra svara berdkningar baserade pa deras

egna varderingar.

199 1A5 36 p. 80.

46



Den gamla metoden var inte teoretiskt korrekt da den hade en dampande effekt, papekade
Henrik. Nackdelen med det gamla systemet var att féretagen var tvungna att skriva av sin
goodwill varje ar med ett likvardigt belopp, menade Henrik. Forfattarna ser en tydlig koppling
till artikeln ”"Accounting for Goodwill” skriven av Bloom, dar ett uttalande om reglerna i det
gamla regelverket inte var tillrackligt tydliga. Detta medforde att foretag inte tog hansyn till
konjuktursvangningar och inflation i bedéomning av goodwill vardet, samt att det ledde till att
foretag inte kunde paverka eller anpassa sina avskrivningar av goodwill till ett aktuelt
ekonomiskt lage pa marknaden.

En klar nackdel med att inte tillampa avskrivning av goodwill ar jamforbarheten inom alla
banker/féretag menar Sofia Bildstein-Hagberg fran Handelsbanken. Det har blivit mycket
svarare med det nya regelverket att jamfora foretagen med varandra, vilket Sofia kopplade till
jamforbarhetsperspektivet. Man kan se en tydlig koppling mellan Jan Martons studier inom
nedskrivning av goodwill och Sofias resonemang, om att det ar svart att jamfora foretag med
inforandet av det nya regelverket. Da Marton papekar att goodwill i sig inte ar jamforbar fore
och efter inforandet av IFRS, vilket kan bero pa att det kan vara effekter av det faktum att
goodwillbeloppet i sig skiljer nar redovisning upprattats enligt IFRS 3. Forfattarna anser att
anledningen till detta kan bero pa att goodwill inte skrivs av systematiskt enligt IFRS 3, eller att
det sker en storre fordelning av kopeskilling pa att identifiera immaterialla tillgangar. En annan
nackdel med IFRS enligt Sofia ar att det finns svarigheter med kassagenerade enhet. "All var
goodwill dr bankernas kdrnverksamhet, vilket dr vdldigt svart att allokera ut till
kassagenererande enheter.” Sofia anser att fordelen med det nya regelverket ar att foretaget

slipper gora avskrivningar som ibland kunde vara obefogade innan.

Var studie stodjer Martons resonemang om att goodwillnedskrivningar ger samre information
efter inforandet av IFRS an vad de gjorde tidigare, da vara respondenter har liknande asikter om
att IFRS ar mer princip- och bedémningsbaserat jamfort med tidigare svensk redovisning. ("The
adoption of IFRS 3: The effects of managerial discretion and stock market ractions”), visar att
det ar svart att faststdlla objektiva kriterier for nar nedskrivning av goodwill skall ske.

Forfattarna delar Marton Jans asikt om att IAS 36 dr mycket detaljerad och bred, samt att det ar
svart att gora en rattvisande bedomning. Detta leder till att bankerna gar efter deras egna
bedomningar nar det galler hanteringen av goodwill istdllet for att vara mer neutrala, vilket kan

leda till problematik i redovisningen.
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Swedbank och SEB ar ett exempel pa hur bankerna hanterade sin nedskrivningsprévning av
goodwill pa olika satt. Dessa banker ar ett bevis pa hur lika banker dr, men dnda sa olika pa det
sittet de agerar i svara situationer. Aven om b&da bankerna har goodwillposter i Sverige och i
Baltikum, sa finns det en stor skillnad i deras nedskrivningsprovningar. Till skillnad fran
Swedbank skrev SEB av hela sin goodwill. Swedbank hade daremot behallt sina goodwillposter i
Baltikum. Ett stort kritik riktades mot Swedbank av finansanalytikern Peter Malmqvist, som
menade att: “Swedbanks redovisning av den baltiska verksamheten dr ett hdn mot allt vad
redovisningsregler heter. Den uppenbara évervdrderingen vilsefér inte bara placerarna utan
riskerar ocksa att dédskallamdrka Sverige som bérsnation.”

Swedbank och SEB hade gatt in i sin Baltiska-verksamhet samtidigt. Fastan bada bankerna hade
samma forutsattningar sa hanterade de sin goodwill pa olika satt, vilket kan utldsas av
arsredovisningarna. Fran Swedbanks arsredovisningar kan man se att banken hade forluster pa
10,6 miljarder kronor under ett ar, banken trodde dock att deras tillgangar hade ett 6vervarde
pa 12 miljarder kronor. Oaktsamhet av subjektiva bedémningar vid tillampning av IAS 36 kan
leda till obetdnksam redovisning. | ett uttalande om obetdnksam redovisning i artikeln
"Goodwill Methods to account for goodwill-Did it really make a difference?” anser Hamberg
och Beisland att det har blivit besvarligt att viardera goodwill, da det verkliga vardet blandas
med ledningens bedomningar. Forfattarna ansag att Swedbank och SEB:s ledning hade olika
forvaltningar pa framtida kassafloden, vilket ledde Swedbank till problematiska diskussioner om

nedskrivningsprovningar.

Utifran intervjuerna kom forfattarna fram till att samtliga respondenter ansag att det nya
regelverket ar mer korrekt dan den gamla. D3 kan man ifragesatta sig om hur det kan
forekomma sa stora skillnader i nedskrivningsprovningar ifran ett korrekt regelverk, som IFRS 3.
Detta tyder pa att det finns problem i tillampning av IFRS 3 i praktiken for foretagen.
Forfattarna anser att en |0sning till problemet skulle vara hardare kontroll av tillimpning av

reglerna ifran IFRS.
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5.2 Anledningar till nedskrivningarna inom de svenska storbankerna

| detta avsnitt vill forfattarna svara pa den andra fragestallningen i syftet, det vill sdga att utreda

nedskrivningar inom de fyra svenska storbankerna aren 2006-2010.

IAS 36 beskriver att foretaget skall lamna upplysningar for varje vasentlig nedskrivning, vilket
skall beskriva de handelser som lett till nedskrivningar. Upplysningar skall dven beskriva de
antaganden som ligger till grund for berdkning av atervinningsvardet av goodwill. Forfattarna
anser att informationen i upplysningarna ar mycket ofullstindiga da bankerna anger
diskonteringsfaktor, tillvaxtfaktor och prognosperiod, men beskriver inte hur de har kommit
fram till dessa siffror i berdakningarna for nedskrivningsprovningar. Detta tyder pa att de svenska
bankerna inte kunde uppna IFRS krav fullstandigt. Bolagens motiveringar for nedskrivning av
goodwill skiljer sig at nar det galler handling och uttalande. SEB banken beskriver i sin
arsredovisning aret 2007 hur goodwill uppkommit, dock beskriver de inte vad goodwillen star
for. “De stérsta goodwillposterna har uppstatt dels vid férvérvet av Trygg-Hansa koncernen
1997 (5,7 miljarder kronor vid utgdngen av 2007), dels som en féljd av koncernens investeringar
i bankverksamheten i éstra Europa fran 1998 (2,0 miljarder kronor), samt vid SEB Korts
investeringar i Danmark och Norge (1,1 miljarder kronor)”*®’. Till skillnad fran SEB har
Swedbank i sin arsredovisning 2008 motiverat vad goodwillen star for, dock har de inte
motiverat vilka kassagenerande enheter som paverkats,

"Uppkommen goodwill dterspeglar framst vdrdet av framtida férvéntade afférsvolymer

och expansion”.*%

| arsredovisningarna for Swedbank och Handelsbanken namns ingen tillvaxttakt fran 2006 och
2007, dock ndmndes denna upplysning for aren 2008, 2009 och 2010. Detta kan bero pa tva

anledningar:

e forsta orsaken kan vara finanskrisen som uppstod, vilket resulterade i ett 6kat krav fran
intressenter att analysera bankernas finansiella rapporteringar.
e andra orsaken var att den nya standarden uppkom aret 2005 da bankerna troligen inte

vetat att de behdvde uppge tillvaxttakten.

191 SEB &rsredovisning 2007.

192 swedbanks arsredovisning 2008.
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Prognosperiod ar angiven av Handelsbanken, Swedbank och SEB, dock inte av Nordea. Den
enda banken som detaljerat redovisar information for metodvalet vid berdkning av
diskonteringsrantan ar Swedbank (2008) ar foljande: “Diskonteringsfaktorn faststdlls utifran
marknadens riskfria rénta, marknadens avkastningskrav, enhetens utveckling pd en
aktiemarknad i férhallande till hela aktiemarknaden samt tilldgg for illikviditet och smdféretags

storlek”

Tabell 6 visar dven att Handelsbankens diskonteringsfaktorer under aren 2006-2009 var
betydligt lagre an SEB, Swedbank och Nordea. En |3g diskonteringsrdnta medfor att
nyttjandevardet pa goodwill blir hogre. Det krdvs inga nedskrivningar om goodwillposten éar
hogre an det redovisade verkliga vardet. Forklaringarna till de Iaga diskonteringsrantorna hos
Handelsbanken kan bero pa att de inte har nagra investeringar i Baltikum, fastdn de andra
bankerna har hogre diskonteringsrantor for de svenska marknaderna dn Handelsbanken. Detta
stodjer Gauffin och Thornstens studier om diskonteringsrantor, det vill sdga att lagre
diskonteringsrantor leder till ett hogre bedomt varde och med detta minskar behovet for
nedskrivning. Forfattarnas studie tyder pa att Handelsbanken och Nordea inte har gjort stora
nedskrivningsprovningar under perioden 2006-2009, samt att bada bankerna hade relativt laga
diskonteringsrantor, vilket stammer med Gauffin och Thérnstens argumentationer. Gauffin och
Thornsten uttalar sig dven om att aktiemarknaden ser nedskrivningar som en katastrof och att
foretagen ville forsvara sitt egna kapital under finanskrisen. Till skillnad fran Swedbank som
valde att skriva ner sitt egna kapital, valde SEB att skriva ner sin goodwill under finanskrisen.
Laurence Westlund fran SEB papekade att anledningen till varfor de hade gjort nedskrivningar
var for att tala om for aktiemarknaden att de klarar av detta. Enligt forfattarnas undersokning
har SEB skrivit ner sin goodwill med det storsta beloppet, samt att Swedbank hade mest

nedskrivningar under samtliga ar.

Li, Shroff & Venkataraman kom fram till att nedskrivning av goodwill for féretag kan ha orsakats
dels av inledande 6verbetalning for nya forvarv, samt genom efterféljande negativa handelser.
Nedskrivning av goodwillposter inom Swedbank och SEB kan dels ha orsakats av dverbetalning
vid forvarv i Baltiska lander. Grunden till 6verbetalning vid forvarv for bankerna var att de inte
hade tagit hansyn till den aktiva marknaden. Chorafas konstaterade att svarigheter i vardering

av tillgangar till verkligt varde kunde uppsta.
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Forfattarna haller med Glover, ljiri, Levine och Jinghong Liang, om att det ar svart att forlita sig
pa de varderingsmodeller bolaget anvander sig utav nar det galler verkligt varde. Smidt kommer
fram i artikeln "Fair Value Accounting” att vardering till verkligt varde leder foretagen till
subjektiva berdkningar. Forfattarna star i hand med Smidts resonemang och kommer fram till
att den nya standarden leder till férsamrad tillforlitlighet inom redovisning. Nar det galler
teorier om hur bolagen ska skriva ner sin goodwill finns det stora tolkningsmdijligheter.
Foretagsledningens satt att tolka tillgangsposten goodwill kan paverka bolagens satt att

redovisa sina nedskrivningsprévningar.

Studiens syfte var att utreda de nedskrivningarna inom de stora svenska bankerna. Forfattarna
faststdllde att de svenska bankerna inte drabbats lika hart som bankerna i USA under
finanskrisen, vilket kan ha resulterat i laga nedskrivningar. En annan anledning till de laga
nedskrivningarna inom svenska bankerna kan ha varit att bankerna i Sverige inte var lika hart
granskade som bankerna i USA. Detta medforde ett ointresse av goodwillposten i de svenska
bankerna. Nedskrivningsprovningar i Sverige gors pa andra prisnivaer och prognoser an i USA,
vilket kan vara en forklaring till de l3ga nedskrivningarna. Forfattarnas slutsats ar att
harmoniseringen av redovisningsreglerna med den nya standarden inte ar uppfyllt eftersom
bankerna redovisar sina antaganden pa olika satt, vilket kan medfora svarigheter for ledningen
och intressenter att jamfora och analysera de antaganden olika bolag har gjort, da motiveringar

och information saknas i arsredovisningarna.
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6. Slutsats

Empiri och analysen sammanfattas i slutdiskussionen, dér uppstatsen fragestdllningar besvaras.

Férslag till fortsatt forskning avslutar kapitlet.

Syftet med uppsatsen var att granska tillampningen av IFRS 3 i svenska bankerna fore under och
efter finanskrisen, samt att utreda nedskrivningarna inom de fyra svenska storbankerna aren

2006-2010.

6.1 Slutdiskussion

Forfattarnas studie visade att det fanns problematik i implementering av IFRS 3 i praktiken for
bankerna, dar det inte férekom tillrackligt med upplysningar i bankernas arsredovisningar.
Detta ledde till att goodwillnedskrivningarna gav samre information efter inforandet av IFRS 3.
Generdsa beddomningar anvandes vid berdkning av nedskrivningsprévningarna och bankerna
tog inte hansyn till konjunktursvangningarna och inflation i bedémning av goodwill vardet,
vilket gjorde att man inte uppnadde kravet i det nya regelverket. Olika asikter fran Swedbanks
och SEB:s ledning pa framtida kassafloden ledde Swedbank till kritiska diskussioner om
nedskrivningsproévningar. Pa grund av detta konstaterade forfattarna att bankerna skulle ha

gjort mer betydande arbete vid berdkning av goodwillvardet an tidigare.

Utifran arsredovisningar ansag forfattarna att SEB och Swedbank ar lika, men dnda sa olika pa
det sattet de agerar vid nedskrivningprévningar. Fastan bada bankerna hade ett hogre
goodwillvarde av eget kapital sa konstaterade forfattarna att de inte skotte sina
arsredovisningar pa liknande satt. Swedbank som hade forluster pa 10,6 miljarder kroner och
ett nedskrivningsbehov pa sina Baltiska tillgangar, valde att behalla sina goodwillposter och
inte gora nagon nedskrivningsprovning. Detta tyder pa att Swedbank gar efter sina egna
subjektiva bedomningar vid berdkning av nedskrivning, vilket inte stammer med IFRS 3
fullstandigt. Swedbank kritiserades mycket av till exempel finansanalytikern, Malmqvist, om
att banken dodskallamarker Sverige som borsnation. Vidare tyckte forfattarna att Malmqvist
dramatiserade hela handelsen om Swedbanks satt att skriva ner sin goodwill, dock holl
forfattarna med Malmqvist om att oaktsamhet i redovisningen kan férekomma. Trots detta
redovisar Swedbank och SEB de hogsta vardena pa nedskrivningsposter av goodwill, samt att

de tydligt har redovisat antagande.
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| tabell 9 kan man se att Handelsbanken och Nordea inte gjorde nagra systematiska och storre
nedskrivningar av goodwill, som kopplas till deras laga nedskrivningsrantor. Detta eftersom
bankerna inte har investeringar i Baltikum, Ryssland och Ukraina. Forfattarna ansag att
Handelsbanken och Nordea var konservativa nar det gallde beddmningarna inom
goodwillvardet och nedskrivningar. Sattet bankerna redovisar sina antaganden, samt
tolkningsmajligheter av goodwillposten kan paverka deras nedskrivningsbehov. IFRS 3 leder
bankerna till forsamrad tillférlitlighet inom redovisning. Foérfattarna konstaterade aven att de
svenska bankerna inte drabbades lika hart av finanskrisen som bankerna i USA, som ledde till de
laga nedskrivningarna i Sverige. En annan anledning ar att bankerna i Sverige inte ar lika hart
granskade som bankerna i USA, vars prognoser for nedskrivningsprovning ar mer kontrollerade.
Vidare ansag forfattarna att striktare kontroll av tillampning av reglerna fran IFRS i praktiken

skall utféras for att na tillforlitlig och jamforbar redovisning.

6.2 Forslag till vidare forskning

Var studie baseras pa en undersokning av de fyra svenska storbankerna, dock finns det fler
intressanta amnesomraden som kan undersokas, som till exempel:
e Att underséka och jamfdra nedskrivningsprévningar av goodwill inom banksektorn i
andra lander som exempelvis bankerna i USA och Sverige.
e Att gora en likartad undersdkning inom andra branscher eller inom stérre noterade
foretag fran Stockholmsborsen.
e Att undersdka en langre period, det vill sdga fran det gamla regelverket till den nya IFRS.

Fem ar innan och fem ar efter implementeringen av det nya regelverket.
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Bilaga 1:
Intervjufragor till samtliga banker

1. Vid implementering av IFRS 3 i praktiken skall goodwill testas minst en gang om aret for
nedskrivningsbehov istallet for att skrivas av varje ar med lika stort belopp. Vilka positiva och

negativa sidor kan Ni se med IFRS 3?

2. Hur gor Ni Er nedskrivningsprévning?

3. Vad bestar Er goodwill av?

4. Hur bedémer ni aret 2009 och 2010 utifran finanskrisens perspektiv?

5. Vilka externa samt interna indikatorer har haft storst paverkan pa atervinningsvardet for Er

nedskrivningsprévning 2005- 20067?

6. Vilka externa samt interna indikatorer har haft storst paverkan pa atervinningsvardet for Er

nedskrivningsprovning 2007-2008?

7. Vilka externa samt interna indikatorer har haft storst paverkan pa atervinningsvardet for er

nedskrivningsprovning 2010 och har det lett till ndgon nedskrivning?

8. Vilken beddémning ligger bakom Ert val av diskonteringsrdanta respektive tillvaxttakt vid er

nedskrivningsprovning for 2009? Hur har denna bedémning forandrats jamfért med 20087
9. Hur bedémer ni aret 2009 och 2010 utifran finanskrisens perspektiv?

10. Vilken paverkan har finanskrisen haft fér Er nedskrivningsprévning under 2008 respektive

2009?

11. Anser du att det finns subjektivitet vid vardering av goodwill? Vad kan det ge for effekter

och vilka incitament eller drivkrafter kan ligga bakom?

12. Hur tolkar du att bankerna redovisar goodwill? Hur tolkar du olika proportionerna av

nedskrivning av goodwill inom de svenska stora bankerna?
13. Kan du kommentera Peter Malmqvist uttalande i Dagens Industri Debatt dar han sager:

“Den uppenbara vérdering vilsefér inte bara placerarna utan riskerar ocksa att dédskallamdrka

Sverige som bérsnation”
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14. Skulle bankerna ha kunnat paverka sin finansiella stdllning genom att ha gjort andra

antagande gallande nedskrivning av goodwill i samband med finanskrisen?
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Bilaga 2

Intervjusvar fran samtliga respondenter

Intervju med Henrik Bonde- Redovisningspecialist, Swedbank. (2011-03-31)

1. IFRS ar bra pa det sattet att gora foretagsforvarv, man behover inte ta in sa mycket av
organisationen, det ar personer som gor sjalva forvarvet. Vi maste allokera skillnaden mellan
kdpeskillingen och det bokférda vardet. Skillnaden med hur man gjorde Goodwill forr (for ett

visst antal ar sedan) var att man tvungen att skriva av Goodwillen.

Swedbank hade folksam fonder som de betalade overvarde foér, dar fondernas sparvarde

allokerades som immateriell goodwill.

Vi har ryska investeringar i ryssland, som dock inte var sa stora till skillnaden vad de hade i

andra lander. 60 % av Baltikum—>dotterforetag fran 1998-1999 (2005).

Ukraina har skrivit bort hela goodwillen pa 2 eller 3 milj.
e 2010 37 miljoner fran ett litet bolag. Baltiskt bolag eller ett ryskt bolag.
e 2009 1 miljard fran Ukraina

e 2008 1 miljard-> skrev bort halva goodwillen.

2. Swedbanks goodwill bestar av totalt sett 13,7 miljarder.
Baltikum som bestar av olika rorelser bestar av 11 miljarder.
Sverige, som kdpte upp féreningssparbanken 2 miljarder

Ukraina hade ingen goodwill- bortskrivet, samt att de hade skrivit av 1,1 miljarder kr.

Bank investerarna som finns kvar ar Estland, Littauen och Lettland.
Ukraina ville expandera vasterut. Detta kunde Ukraina géra i och med att det var ett tillrackligt

stabilt land.

Swedbank har stora vinster i koncernen i de andra landerna som till exempel Baltikum 40 %,
dock inte i Ukraina. Om vi arbetar pa en god marknad kan man inte géra sa mycket mer, man
utvecklas inte. Arbetar du dock pa en marknad som &r lite mer omoget sa vaxer de rejalt senare

och da har man nagot att jobba med.
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3. Swedbanks nedskrivningsprovning, det vill sdga nuvardet (nyttjandevardet) och framtida
kassavarde ar det vardet som vi kan fa fran vara kassafloden, vilket man diskonterar senare till
detta varde. Ekonomin gar upp och ner och det blir korrigeringar. Nar det géller berdakningarna
sa tittar man pa det eviga kassaflodet, man lagger upp ar fran ar, vilket leder till en formel som
gor att man diskonterar till nuvardet.

Om Swedbank var mer involverade i Baltikum skulle de géra vinst. Invanarna i Sverige lanade
andra valutor forr, vilket ledde till att det gick ner for manga av det svenska folket, de férlorade

mycket.

Oftast sa brukar man bygga upp en planering pa 3 ar efter mera antaganden om ekonomin, och

med detta menar jag exempelvis hur mycket ekonomin vaxer med, om det ar lite eller mycket.

Nar det galler nedskrivningen och Peter Malmqvists artikel haller jag inte med Peter om att
man skall skriva ned ett stérre belopp pa Goodwill. Peter uttalar sig om att det &r en

sjalvklarhet att man skall skriva ned goodwillen, vilket det inte ar.

4. Ar 2009 var det fortfarande turbulens fér Swedbank.
2010 borjade ekonomin stabiliseras efter finanskrisen.
2011 vart ekonomin dnnu battre, men det ar for tidigt att sdga nar det galler 2011. Bra borjan

men man vet inte hur det kommer att utveckla sig om nagra manader.

Om jag kopplar prognoserna till landets ekonomi kan man utga ifran att vissa lander inte skulle
klara av skulderna, som till exempel Grekland. Japan ar ett annat exempel dar deras ekonomi

paverkades av naturkatastrofen (Tsunamin), som drabbade de fér ndgon manad sedan.

5. Ar 2005 s& var det bra resultatutveckling och den interna delen &r sjilva budgeten.
Prognoserna kan kopplas till begreppet Demoderan, som beskriver en bedémning om hur
mycket riskpaldagg man ska ha. 2009 var det ar som bekymret borjade uppsta med ekonomin,

dar samtliga banker drabbades av finanskrisen, dock fanns det inga indikatorer ar 2010.

Det &r olika diskonteringsfaktorer fran ar till ar och Swedbank beddémer utifran egen
uppfattning, vilket gor att man direkt inte kan jamfér med de andra bankerna. Man gor det
utifran sin egen investering. Mycket av det som beddms ar subjektiva bedomningar, dock tycker
inte Peter Malmquvist detta. Fastan Peter ar kritisk till hur Swedbank agerade, sa finns det

manga andra personer vid Swedbanks sida, som till exempel vara revisorer med flera.
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Bara for att Swedbank andrade redovisningstandarden sa vart det mycket uppmarksamhet av
folket. Den gamla metoden var inte teoretisk korrekt, den hade en ddmpande effekt och det
finns ingen vag som ar ratt eller fel, det ar subjektiv tolkning vid nedvardering.

Goodwill soliditetsmatt—>visst eget kapital, riskvagatillgang = tittar om de &ar ekonomiskt
stabila. Bokar bort det med ekonomisk nedskrivning av goodwill paverkar inte soliditetsmatt,
paverkar bara hur man presenterar resultatrdkning och balansrakning. Ny uppdaterad IFRS
standard kdper in minoritet sa bokar de upp det som eget kapital. Man goér inte som den gamla
metoden. Den kom 2010 och det var krav pa att tillampa den.

Swedbank kopte minoritetsforvarv First Securitas med 621 milj., rorelseférvarv kontroll av

foretag.
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Bilaga 3
Rodney Alfven —Head of Investor Relations, Nordea (2011-04-04)

1. Vi har inte gjort ndgot forvarv, var god vill vara ganska gammal. Nordea redovisar i euro och

ingen goodwill nedskrivning har gjorts, det vill sdga goodwillen ar O.

2,3. Vi har inte goodwill i Ukraina och hur man berdknar goodwill beror pa vilka antaganden
man gor. Nordea gor en kassaflodesanalys och har darfor valt att inte redovisa goodwillen.
Banken har inget behov av att géra nedskrivning av goodwill. Anledningen till att man inte vill

skriva ner sin goodwill beror pa att man inte vill visa sina daliga affarer.

4. Under finanskrisen jobbade jag som analytiker. Vi boérjade med att expandera i norden och
allting ligger i Danmark och Norge. Nordea drabbades inte sa mycket av finanskrisen, det var

valdigt begransat.

5,6,7. Det ar samma under perioderna, vilka kassafléden du berdknar. Om det ar hog
konjunktur eller I3g konjunktur, antaganden om ranta och antaganden om risker. Nar det galler

rant nivan har vi valt att inte gora forandringar.

8. Ranteniva och risk, det fanns mycket att sdga om risken pa marknaden, samt att det fanns
tecken, i mars. Manga bolag drabbades hart dar de gick omkull och drabbades av en akut fas.
Aret 2007 borjade manga boldn och i samband med detta gick manga foretag i konkurs. 2008
var det ar som var varst for bankerna och under 2009 var den reala ekonomin jatte dalig, da det
var ett oroligt ar. Man ar tvungen att ta hansyn till alla goodwill berakningar och nar det galler
den nordiska ekonomin, drabbades Danmark mycket djupare av finanskrisen @n i Sverige, som
det gick valdigt bra fér. Ar 2010 bérjade finansmarknaden ge vika och nir det giller
diskonteringsrantan med parameterna andrar vi sdllan. Nu ser det bra ut for bankerna, dock

finns det vissa omraden som ser samre ut.

11. Ja de antagande vi lagger, vilken avkast. Tredje skdlet ar om du har gjort forvary, incitament

och driftkrafter, det finns olika typer av driftkrafter.

12. Vi pratar endast om Nordea. Det finns en regel som sdger att man inte ska prata om

konkurrenterna det vill saga om de andra bankerna.
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13. Rodney menar att Peter har ratt i sak, om hur de tva storsta bankerna kan ha sa stora
skillnader om antaganden. Dock menar han att Peter har fel om uttalande om att

dodskallamarka Sverige som boérsnation.

Han menar att det ar vilseledande foér placerare. Genom att kolla pa fotnoterna vet alla
placerare hur stor goodwillen ar. Ett annat skal ar investerarnas perspektiv. Bankerna beraknar

och tittar pa eget kapital, goodwill &r helt orelevant

14. Egentligen inte, anta daremot att du tjanar 10 milj. och skriver ned 10 da finns det inget att

dela ut, utdelning kan paverkas. Upplysnings krav om goodwill.
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Bilaga 4
Laurence Westerlund - Vice President, Investor Relations, SEB. (2011-04-05)

1. Vi foljer regelverket, som géller for var verksamhet. Nar det géller de typer av fragor galler

IAS 38 for koncernen. | moderbolaget gor vi avskrivning pa goodwill. Dock inte pa koncernen.
Jag vill inte ga igenom for och nackdelar

2,3. Pa arsredovisningen finns det en genomgang om goodwillen och antaganden, 10 milj. Slut
andan sa ar det input som galler. Handlar om kassaflédesanalys och 5 ars period ar grunden for
att goéra en san typ av oOverforing. Det handlar om kreditférluster och SEB har en valdig
konservativ syn pa kreditférluster. Man reserverar mer @n mindre bara for att vara pa den sékra
sidan. Sakeholder perspektivet gar ut pa att man reservera lite och kommer tillbaka, an att
reservera mera da man tappar fortroendet. Det finns tva typer av reserver: kollektiv vardering-
varderar en grupp av kredittider, finns lite mera mojligheter i svara tider an i goda tider.

Individuellt -varderat ar den andra typen av reserv.

Det fanns ingen mer goodwill att skriva av i Balticum, Ukraina och i stora delar av Ryssland. Det

som finns kvar ar forvarvet i Trygghansa.

4. Aret 2009 var vi fortfarande i finanskrisen och halvarsskiftet pa 2010 kunde vi konstatera att
det hade vant. Kreditforlustbehovet i Balticum hade minskat dramatiskt och det fanns inte ett
behov att gora kreditforlustreserveringar. SEB ville vara tillrdckligt sdakra pa att ha mycket
reserver. Andra kvartalet hade vi inga kerditforlustreserveringar och i tredje och fjarde kvartalet
forde SEB tillbaka kreditforlustreserveringarna. Finanskrisen i viss man ar inte Over, varlden ar
for belanad i 6verlag och statkrisen ar inte helt klara. Dock star SEB pa stark mark med stor

kapital och styrkor, dven utifran det nya regelverket.

5,6,7. Jag tolkar det som att vi tittar pa det utifran nedskrivning. Om vi har gjort en nedskrivning
pa goodwill sa kan vi inte fora tillbaka den, man kan inte skriva tillbaka den till resultatet. Vi
tittar pa resultatrakningen utifran en fem ars period. Det finns ingen sanning om vad Peter
Malmqvist uttalat sig om endast en bedémning. Ett avvagande i bankens ledning far goras pa
grund av de uppsatta principer och fakta som man har. Vi har var diskonteringsmodell som vi
arligen gor en bedémning utifran ett antagande som vi sadtter upp och man kan kolla lite
narmare om principerna i
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13. Ville inte kommentera Peter Malmqvist artikel om att "dddskallamdérka Sverige som

bérsnation”

14. Sjalvklart om vi hade gjort en san bedémning om Balticum, att hantera situationer dels
tillsammans med IMF och gora en plan om balansunderskott och underskott, skulle vi inte ha
skrivit av var goodwill, om vi vetat att det hade gatt sa snabbt. Byggde pa forluster och vi gjorde
en bedémning att géra nedskrivning av goodwill aret 2009 genom att vara konservativ och kora
med for sndla marginal. Vi tyckte att det va givet var forlust, dock har vi inte gjort forluster
under kvartalen, utan vi har endast gjort vinster under aren dven om det dr sma vinster. Att vi
gjorde nedskrivningen var ett satt att tala om for aktiemarknaden att vi klarar av det. Det var
endast vinster och inga forluster for koncernen. SEB har orkat bara kreditforlustreserveringarna

under hela den svara perioden.

Vara investeringar i Ryssland och Ukraina ar valdigt sma. | Ukraina har vi kdpt tva banker och
tanken var i forsta hand att ha banklicens for att kunna serva var bank i Tyskland och Ryssland.
Vi lanar till exempel inte ut pengar i Ukraina. De kunder som vi har i ryssland och Ukraina, ar

dotterbolag eller andra stora féretag, som vi da hjalper.
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Bilaga 5
Sofia Bildstein-Hagberg- Group Accounting, Handelsbanken. (2011-04-13)
Bakgrund om Sofia

Kom till banken i oktober 2007, innebar att IFRS redan implementerat i banken nar hon kom dit.
Var konsult innan, jobbade pa Stockholms universitet innan. Idag jobbar Sofia pa den enhet i
banken som har hand om koncernen, specialist inom koncernen och ser till att man foljer IFRS.
Hon haller pa med arsrapporter, tar in prognoser och tar in sjidlva prognoserna, samt

kvalitetskontroll. Hon ser till att man foljer IFRS och dven att man féljer kraven.

Nedskrivningsprévningen ska goras arligen eller se till att det finns nedskrivningsindikation.

Handelsbanken har ingen princip som helst i Balticum.

1. En klar nackdel med att inte tillampa avskrivning av goodwill innan IFRS ar jamforbarheten
inom alla banker/foretag. Erfarenhetsmadssigt kan man se att man tillampar olika principer inom
alla foretag. Om man tittar pa jamforbarhetsperspektivet sa ar det en nackdel. En annan
nackdel ar att det ar svart med kassagenererande enhet. All var goodwill dr bankens
kdrnverksamhet och det valdigt svart att allokera ut till kassagenerande. Férdelen &r att man
slipper gora avskrivningar som ibland var obefogade innan. Det finns ingen anledning att sdga

att det minskar i varde, utan snarare okar i varde.

2. Storsta delen fran forvarvets statshypotek, forvarvades 1957, vilket var ett [6nsamt forvarv
med 2.5 miljarder i Danmark. Handelsbanken ar en valdig forsiktig bank och skeptisk till forvarv.
Dock ar det valdigt latt att integrerera i banken. Banken ar inte sa intresserad av till exempel

varumarken, utan har ett storre intresse av att starta egna lokalbanker.

Banken gor ett kassaflodestest, vi kollar deras stadshypotek. En for den danska, den norska och

forsakringsverksamheten.

3. Redovisad koncerngoodwill harror till 6vervagande del fran traditionell bankverksamhet pa
Handelsbankens hemmamarknader. Den goodwillpost som avser svensk kontorsrorelse
uppkom vid forvarvet av Stadshypotek 1996. Goodwillposterna som avser kontorsrérelsen
utanfor Sverige harror framst fran forvarven av Lokalbanken och Midtbank i Danmark samt

Bergensbank i Norge.
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e Total goodwill 6 371 mnkr (0,3 % av balansomslutningen ungefar)

e Stadshypotek 3263 mnkr
Stadshypotek AB forvarvades 26 februari 1997

e Midtbank och Lokalbanken Danmark 2524 mnkr
Forvarvades 14 maj 2001 och 20 oktober 2008

e Bergensbank Norge 818 mnkr

Bergensbank forvarvades 1 november 1999

e Spartacus, Rahoitus, IFF/FAF 78 mnkr

Forvarv av Rahoitus och IFF/FAF i Finland 1995. Spartacus forvarvades 2002 i Danmark.

e Handelsbanken Liv 68 mnkr

Forvarv1992 bolaget bildades tillsammans med RKA 1990.

e XACT fonder 13 mnkr
Forvarv 2003

4. Handelsbanken &r en av de banker som har klarat sig bast i varlden, dock paverkas alla
banker. Det ar mycket dyrare att lana upp langsiktiga pengar, och det uppstar osdkerhet i
banksektor och sa vidare. En foljd av bankkrisen ar att géra om kapitaltackningsreglerna, dar
det ar en direkt koppling till I16sningen. Aven om finanskrisen ar éver s& har rdntorna gatt upp

valdigt kraftigt. Livsbetingelsen for en bank kan d@ndras pa nagra minuter.

5.6.7. Inga annorlunda indikatorer, konjunkturella férandringar. Det ar samma indikatorer som

man anvander over tiden och samma ranta, finns ingen storre skillnad.

8. Nar vi tittar pa diskonteringsrantor sa tittar vi pa var finansieringskostnad, vilket gar upp i
takt med att rdntan har gar upp. Det ekonomiska laget slar ju in dar och vi gér ingen annorlunda
beddmning. Vi slar var diskonteringsranta pa samma satt varje ar. Har man en valdig
riskfylldmarknad ar det befogat att man lagger riskpremie pa rantan. Detta har man gjort nar
man provat vardet pa bankens investering pa dotterbolaget, som finns i ryssland, da man har
lagt riskpremie pa rantan. Aren 2008-2009 har vi inte gjort en nedskrivningsprévning i Ryssland

och detta eftersom det inte behovts.
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10. Vi har skruvat ner prognoserna framfor allt i Danmark, pa grund av att det ekonomiska laget
i Danmark har varit lite varre an de nordiska landerna, rantelaget och prognoserna i

kreditforluster.

11. det &r svart att vardera goodwill. Vi gor egen bedomning som granskas och egna inslag i
vara bedémningar och sen finns det dven bedémningar som maste géras och granskas av vara

revisorer. Det finns ingen marknad for goodwill.

12. Vi gor inte det pa ett annat satt an nagon annan bank. SEB och Swedbank har varit tvungna
att skriva ner sin goodwill pa grund av krisen i Balticum och det finns inga konstigheter pa att vi

inte har gjort nedskrivning.

13. Peter kanske tog i lite hart. Jag har inte gjort sa stor undersékning som Peter dar han har
tittat pa bors dverlag. Jag tror inte att han anser att det dr handelsbankens goodwill som ar

problemet.

14. For att titta pa den finansiella stallningen i en bank kan man dels titta pa soliditeten. | en
bank anvands soliditet som begreppet kapitalbas. Man definierar bankens kapital och drar av

goodwill, redan avdraget. Om den paverkar finansiell stallning? egentligen inte.
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