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Sammanfattning
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Forfattare: Sanja Milosavljevic, Marko Nikodijevic
Handledare: Bengt Lindstrom, Jurek Millak

Uppsatsens titel:  Nedskrivning av goodwill — fOretagens antaganden bakom
nedskrivningsprovning av goodwill

Bakgrund och problem: IASB publicerade nya internationella redovisningsregler bland
annat IFRS 3 som innebar att borsnoterade foretag inte langre ska gora arlig avskrivning pa
goodwill. | stallet ska det goras en arlig provning av goodwill for att testa om den har det
angivna vardet. | annat fall krdvs en nedskrivning av goodwill. Bor man ta hansyn till
goodwill eller strunta i det? | goda tider gar det kanske att anta den klassiska Jonas
Birgersson-attityden till goodwill och strunta i den. Eller atminstone inte oroa sig sarskilt som
aktieplacerare. Men efter lanseringen fick IFRS 3 utstd massor med kritik, bl.a. att de nya
reglerna for nedskrivningsprovningen lamnar stort utrymme fér beddémningar. Experterna
menar ocksa att nar konjunkturen viker kommer manga borsbolag med stora goodwillberg dka
pa ordentliga smallar.

Syfte: Syftet med uppsatsen ar att undersdka vilka antaganden féretagen gjort samt att ta reda
pa om det foreligger nagot samband mellan foretagens antaganden och nedskrivning av
goodwill.

Metod: Foretagen som omfattas av undersokningen ar noterade pa Stockholmsbdrsen. Efter
urval och bortfall aterstar 20 foretag for vilka data kommer att samlas och undersokas.
Studien foljer en kvantitativ metod, vilket innebér att informationen som hémtas uttrycks
numeriskt och ett statistiskt urval gors for att se om samband gar att finna mellan de
antaganden som foretagen gor och nedskrivning av goodwill.

Resultat och slutsatser: Om vi ska dra en slutsats under enstaka ar sa hittade vi samband
mellan tidsperiod, diskonteringsranta och nedskrivning av goodwill. Var slutliga konklusion
under de samtliga aren &r att det endast finns samband mellan tidsperioden och nedskrivning
av goodwill. Darmed anser vi att tidsperioden ar den parameter som vi har kunnat finna ett
monster i och som mest signifikant pekar pa ett samband med nedskrivning av goodwill.
Detta resonemang visar att foretagen tenderar att tolka standardernas krav efter deras egna
ramar och vander kappan efter vinden och pa ett fortackt satt anvander sig av earnings
management och agentteorin.
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1. Inledning

‘7
Forsta kapitlet introducerar huvudsakligen uppsatsens syfte och fragestallningar.

Inledningsvis diskuteras bakgrunden till uppsatsens @mne som leder lasaren in i
problemdiskussionen tatt darefter foljer fragestallningarna kring undersokningen. Kapitlet
avslutas med avgransningarna inom omradet.

1.1 Bakgrundsbeskrivning

Expanderingen av internationella foretag har bidragit till ett dkat behov av gemensamma
redovisningssystem som ska gora det mojligt att jamfora foretag och deras redovisning med
olika lander. Harmoniseringsforsoken inom den Europeiska Unionen ska ha bdrjat redan pa
1970-talet efter bildandet av davarande IASC'. IASC ombildades till IASB &r 2001. De
redovisningsstandarder som utges av IASB bendmns IFRS men de har samma status och
verkan som de tidigare IAS standarderna hade. Sedan EG-kommissionens antagna IFRS/IAS
forordning tradde i kraft foreslas att alla borsnoterade foretag senast ar 2005 ska utarbeta sina
arsredovisningar i enlighet med internationella redovisningsstandarder®. Malet med dessa
standarder &r att redovisningen ska kunna skapa forutsattningar for en integrerad och effektiv
kapitalmarknad genom att forbattra jamfoérbarheten pa den inre marknaden, sa att
konkurrensen och kapitalets rorlighet underlattas®.

IASB publicerade nya internationella redovisningsregler bland annat IFRS 3 som innebér att
borsnoterade foretag inte langre ska gora arlig avskrivning p& goodwill.* I stéllet ska det goras
en arlig prévning av goodwill for att testa om den har det angivna vardet. | annat fall kravs en
nedskrivning av goodwill.

Goodwill uppstar da ett foretag forvarvar ett annat och redovisas i balansrakningens
tillgangssida under kategorin immateriella tillgangar eller under en egen kategori goodwill.
Immateriella tillgingar ar sidana tillgdngar som inte ar av fysisk natur®. Goodwill redovisas
om anskaffningsvardet Gverstiger den forvarvade enhetens nettotillgangar beraknade som
skillnaden mellan de identifierbara tillgdngarnas och skuldernas verkliga varden®. Till
exempel kan ett moderbolag kdpa ett dotterbolag till ett hogre pris pa aktierna for att sa
sméningom gladjas av de goda vinsterna som man 6verblickade vid den tidpunkten’. Vart
efter att tiden gar kommer dessa vinster att visas i bolagets balansrakning som en ¢kning av
ordinarie nettotillgéngar eller lamna bolaget i form av utdelning®. Goodwillposten kan aven
vara ett tecken pa saljarens forhandlingsformaga eller ocksa att koparen har gjort en dalig

! Lonngvist, R. (2008) ”Arsredovisning i koncerner”
*http://europa.eu/legislation_summaries/internal_market/single_market_services/financial_services_general_fra
mework/I26040 _sv.htm 07.03.2010
* ibid
* https://www.deloitte.com/view/sv_SE/se/tjanster/finansiell-rapportering/ifrs/qguide-ifrs-3/index.htm 07.03.2010
>IAS 38 p. 8
6 Sundgren S, Nilssin H., Nilsson S., (2009) “Internationell redovisning — teori och praxis”
; Lonnqvist, R. (2008) *Arsredovisning i koncerner”

ibid


https://www.deloitte.com/view/sv_SE/se/tjanster/finansiell-rapportering/ifrs/guide-ifrs-3/index.htm

affar och betalat ett for hogt pris. For att langsiktigt kunna motivera goodwillens varde krévs
det att foretaget ska prestera och upprepa vinsterna.

Tidigare har foretag varit tvungna att géra arliga avskrivningar pa goodwill som da blev en
kostnad och minskade bolagets resultat. Genom att forlanga avskrivningstiden och fordela
kostnaden pa flera ar minskade den arliga kostnaden, genom vilken bolaget kunde redovisa ett
hdgre resultat.

Ett annat satt att slippa avskrivningar pa goodwill har varit att redovisa foretagsforvarv som
samgaende, genom poolningsmetoden. Poolningsmetoden innebdr att tva jamnstora parter gar
ihop, évervagande del av transaktioner sker genom aktier och det uppstdr inte nagon
goodwill. IFRS har forbjudit poolningsmetoden eftersom den inte lamnar en rattvisande bild.

I och med inférandet av IFRS har det tillkommit manga nya standarder och regler som de
borsnoterade bolagen maste ratta sig efter. For goodwill innebar inférandet av IFRS bland
annat att forvarvad goodwill inte langre ska skrivas av enligt plan utan testas arligen, samt vid
indikation av viardeminskning genom ett nedskrivningstest, “impairment test”, for att avgora
huruvida vardet bestar eller bor skrivas ned. | de fall som nedskrivningstestet antyder behov
av nedskrivning ska motsvarande summa debitera foretagets resultatrakning. Vardet av
goodwill kan dock aldrig skrivas upp, eftersom det da blir svart att avgora hur stor del som ar
forvarvad goodwill och hur stor del som &r internt upparbetad goodwill.

1.2 Problemdiskussion

Bor man ta hansyn till goodwill eller strunta i det? | goda tider gar det kanske att anta den
klassiska Jonas Birgersson-attityden till goodwill och strunta i den. Eller dtminstone inte oroa
sig sarskilt som aktieplacerare®. Jonas Birgersson s&g inte goodwillavskrivningar som en
’riktig” kostnad och menade att hans bolag Framfab hade fatt sd stor goodwill eftersom de
hade kopt foretag for priser langt dver deras tillgangar.

Sedan IFRS inférdes ar 2005 har de flesta foretag i storre delen av varlden befunnit sig i en
hogkonjunktur fram till ar 2008 da finanskrisen borjade satta sina spar med en plétslig
lagkonjunktur. Nér ett foretag forvarvas i en hogkonjunktur kommer goodwillvardet troligen
att vara hogre an om sa skulle ske vid en lagkonjunktur, da anskaffningsvardet antas vara
mycket hogre. En anledning till detta ar att foretag ar beredda att betala mer i goda tider'°. De
nuvarande standarderna kraver att foretagen provar nedskrivning av goodwill till radande
marknadsvillkor. Detta i sin tur kan leda till att nedskrivningsbeloppet i radande
lagkonjunktur kan bli mycket hogre och darmed kan foretagets immateriella tillgang
(goodwill) férsvinna helt och hallet ur balansrakningen.

Forsta kritiken mot de nya reglerna ar att nedskrivningsprévningen lamnar stort utrymme for
bedomningar. Bedomningar kan ses som ett problem da jamforbarheten mellan foretag kan

% https://www.avanza.se/aza/press/press_article.jsp?article=112803 07.03.2010
10| _dnnqvist, R. (2008) Arsredovisning i koncerner”


https://www.avanza.se/aza/press/press_article.jsp?article=112803

forsémras. Foretagsledningar kan vélja att i vissa fall undvika nedskrivning av goodwill om
de tror att vardeminskningen pa goodwill endast ar tillfallig och att trenden kommer att vanda.

Pa andra sidan myntet finns det de som tror att nar konjunkturen viker kommer manga
borsbolag med stora goodwillberg aka pa ordentliga smallar. Experterna menar att
“nedskrivningar drabbar bolagen da soliditeten urholkas nar deras totala tillgangsmassa
minskar i relation till eget kapital. Dessutom &r det inte ovanligt att bankernas lanevillkor &r
kopplade till soliditeten och bolagen kan snabbt tvingas séka nytt kapital pd marknaden™*. De
menar dven att aktieplacerare borde se upp for dessa stora goodwillposter.

En intressant iakttagelse ar Swedbanks baltiska verksamhet som uppgar till 31,8 miljarder
kronor varav hela 12,6 miljarder av dessa inte motsvaras av goodwill*2. Kritiken kommer frén
alla hall och har som primar anmarkning att en nedskrivning av goodwill &r val berattigad och
att Swedbanks bedémningar i dagslaget bortom allt tvivel ar orimliga®®. Vi kan darmed dra
slutsatsen att marknaden och borsbolagen maste borja skriva ned goodwill, om inte sa
kommer vi i framtiden att ha en situation dar de flesta foretag har en stor andel goodwill i sin
balansrakning. En stor goodwillpost i daliga tider som exempelvis vid en konjunkturnedgang
kan darmed leda till konkurs.

Revisions- och konsultféretaget Grant Thornton har studerat nedskrivning av goodwill hos
svenska borsnoterade bolag vid bokslutet 2008. Bara 37 av 259 svenska bolag skrev ned
goodwill 2008 och d& bara till ett totalt vdrde som motsvarade 1,5 % av goodwill'*. Detta
resultat &r verkligen lagt, och vi forvantar oss andringar for ar 2009, for om man inte skriver
ner goodwill i lagkonjunkturen — nar ska man da gora det?

1.3 Fragestallningar

Med foregaende problemdiskussion i atanke har foljande Overgripande fragestéllningar
utformats:

% Vilka antaganden har foretagen gjort vid nedskrivningsprovning av goodwill mellan
aren 2007 till 2009?

% Gar det att finna samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvéaxttakt
och diskonteringsranta under aren 2007 till 2009?

™ http:/www.va.se/nyheter/2009/04/23/goodwill-en-tickande-bomb-/# 07.03.2010

12 http://www.e24.se/business/bank-och-finans/swedbanks-overvardering-riskerar-sveriges-
anseende_1879525.e24 24.03.2010

13 http://www.affarsvarlden.se/hem/nyheter/article734713.ece 15.03.2010

¥ http://ww.mynewsdesk.com/se/pressroom/lindebergs_grant_thornton_/pressrelease/view/ny-studie-visar-
laaga-nedskrivningar-av-goodwill-i-svenska-noterade-bolag-i-finanskrisens-spaar-362559 07.03.2010
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1.4 Syfte

Syftet med uppsatsen ar att undersoka vilka antaganden foretagen gjort samt att ta reda pa om
det foreligger nagot samband mellan foretagens antaganden och nedskrivning av goodwill.

1.5 Avgransningar

Tidsperioden har avgransats mellan aren 2007 till 2009. Forst och framst da vi vill kunna
applicera uppsatsens resultat i dagslagets ekonomiska situation men ocksa pa grund av att den
tid vi har till vart forfogande ar begransad.

En annan avgransning som gjorts ar att endast de foretag vars goodwillpost dverstiger eget
kapital har valts ut som studieobjekt pa grund av att dessa foretag ar mest intressanta och
vasentliga att undersoka for att fa svar pa uppsatsens syfte.

En annan avgransning ar att vi inte kommer att kontrollera om foretagen lamnar korrekt
information via sina arsredovisningar eller inte. Uppsatsen baseras darmed endast pa
foretagens antaganden i arsredovisningarna. Avgransningen har gjorts pa grund av
svarigheten att fa tillgang till information om ytterligare antaganden.

1.6 Studiens bidrag

Uppsatsen utfors i syfte att, precis som tidigare undersékningar inom amnet, kartlagga
nedskrivningsprévningar pa svenska borsnoterade foretag. Studiens bidrag blir darmed att
askadliggora om foretagens antaganden kan anvandas som indikator for framtida
nedskrivningar av goodwill.

1.7Disposition

=| clet forsta kapitlet diskuteras studiens bakgrund LEtt faljt a en problemdiskussion som leder fram
till uppsatsens syfte och fragestallningar, Kapitlet avslutas maod studiens avgriansning och bidrag,

/

=| kapitel 2 prosenteras studions metodval samt hur man kommer att ga tillvdga for att besvara
studiens syfte och fragestallningar,

=lapitel tre proesontorar olika standarder, tearior samt tidigare forskning inom omreadoet och Blir
didrmed uppsatsens grundpelare,

>
=| detta kapitel kommer variablerna att presenteras samt analyseras
= det sista kapitlet kommer vi lagega fram de slutsatser som vi kunnat dra fran empirin och analysen
samlbdven ge farslag pd fortsatt forskning.
il



2. Metod

¢ *

*

| detta kapitel beskrivs tankarna bakom det urval som ingar i studien samt vilken metod som
kommer att anvandas for studiens genomforande. Kapitlet avslutas med den kodning som &ar
nodvandig for att kunna analysera fragestéllningarna.

—t

2.1 Kvantitativ metod

Den metod som anvands grundas i fragestallningarna och syftet med uppsatsen och utifran
detta har vi valt att anvénda oss av kvantitativ metod. Ytterligare en anledning till valet av en
kvantitativ ansats &r att information om foretagens goodwill finns att tillgd i deras
arsredovisningar. For att kunna svara pa detta studeras foretagens finansiella rapporter
varifran information om de antaganden som gjorts vid nedskrivningsprévningen hamtas.

Kvantitativ metod anvands ocksa for att informationen som hamtas bor uttryckas numeriskt
bland annat pa grund av att informationen kommer att anvandas for jamforing mellan
foretagen och aren.

Kvantitativ metod anvénds vidare for att utifran ett statistiskt urval kunna dra en slutsats och
komma fram till ett resultat som sedan ska kunna anvandas for att géra generaliseringar aven
utanfor urvalet.

Eftersom de data som kommer att anvdndas i studien existerar oberoende av oss, dvs. &ar
offentlig data, innebar det att metoden kommer att bearbetas fran en neutral och kritisk
synvinkel. Denna metod ar ocksa lamplig att anvénda da man latt kan bearbeta insamlad data.

2.2 Datainsamling

Insamlad data, underlag som kommer att anvandas till den statistiska undersékningen,
kommer att besta av sekundardata. Sekundardata kommer att hamtas fran arsredovisningar
via Affarsdata, Bolagsfakta eller via de valda foretagens hemsidor. Da arsredovisningar inte
gar att hitta pa foretagens hemsidor, kommer vi istallet att bestélla rapporterna fran foretagen i
pappersform. Undersokningen kommer endast att koncentrera sig pa hard data dvs. data som
bade ar konkret och métbar.

IFRS staller omfattande krav pa de antaganden och de upplysningar som foretagen delger nar
de upprattar sin arsredovisning enligt IFRS-standard. Detta underlattar studiens
undersokningsansats da foretagen maste aterge detaljerad information om just hur de har
resonerat och vilka antaganden som gjorts kring nedskrivningsproévning av goodwill.

Fran arsredovisningarna kommer vi att hamta information om hur stor andel goodwill
foretagen har gentemot eget kapital samt om foretaget har gjort nagon nedskrivning eller inte.
Vi kommer att titta pa vilka antaganden foretaget gjort vid deras nedskrivningsprovning.
Denna informationssack kommer sedan att knytas och anvandas som grund for analysen och
for att kunna besvara studiens syfte och fragestallningar.



Vad det géller 6vriga kéallor som kommer att anvéndas som underlag for studien kommer vi
att forsoka att forhalla oss kritiskt och objektivt for att studiens utfall ska kunna vara
tillforlitligt.

Den referensram som studien kretsar kring kommer att baseras pa IFRS/IAS standarder fran
IASB och delvis pa tidigare gjorda studier inom goodwillomradet. Referensramen saknar
dock teorier som direkt kan appliceras pa uppsatsen eftersom inga sadana finns for tillfallet.
Undersokningar som gjorts inom amnet goodwillnedskrivningar &r relativt nya pa grund av att
IASB:s regelverk kom att foljas forst ar 2005. Detta ar grunden till att vi &nnu inte har nagon
teori inom dmnet. Darfor kommer vi att anvanda oss utav artiklar som &r relevanta for studien
och publicerade av valkanda tidsskrifter.

2.3 Urval och bortfall

Urvalet baseras pa ett strategiskt urval da vi kommer att valja ut alla de foretag vars goodwill
overstiger eget kapital. Denna datainsamlingsprocess kraver darmed flera urvalssteg. Det
forsta urvalet baseras pa att endast ta med svenska borsnoterade bolag som &r noterade pa
Stockholmsbdrsen och som foljer IFRS. Detta for att IFRS-foretag maste gora arliga
nedskrivningsprévningar av goodwill. Vi kommer darmed att titta pa bade Large Cap, Mid
Cap och Small Cap. | det andra urvalet fokuserar vi pa att hitta de foretag som redovisar
goodwill i sin balansrékning. Det tredje urvalet inriktar sig i att hitta alla de foretag vars
goodwill Gverstiger eget kapital, vilket ocksa ar karnan i uppsatsen. Bortfallet kommer att
bestd av de foretag vars arsredovisningar vi inte kan fa tag pa.

| studien underscks foretagens arsredovisningar for aren 2007 till 2009. Antalet foretag pa
borsen i Sverige ar sa pass manga att en studie pa samtliga foretag inte hade varit mojlig med
tanke pa var tidsram och omfattning.

Foretagen vars upplysningar géllande antaganden om nedskrivningsprovning ar bristfalliga
kommer ocksa att uteslutas, da parametrar inte gar att finna. Foretaget SSAB har uteslutits pa
grund av att de valda parametrarna inte gick att finna da ingen nedskrivningsprévning av
goodwill fanns. Aven foretaget A-Com riknas som bortfall pa grund av agarférandringar och
att ny ekonomichef samt finanschef har tilltratt vilket har lett till att arsredovisningen for 2009
kommer att komma ut senare an planerat. Vantan pa A-Coms arsredovisning skulle forsena
var analys och inlamning.

2.4 Tillvagagangssatt

Efter att studiens urval och bortfall silats maste parametrarna samlas in. Detta kommer att ske
genom noter i foretagens arsredovisningar under noten immateriella anlaggningstillgangar
eller goodwill i de fall goodwill identifieras som en sarskild balanspost. Ovriga uppgifter
kommer att hamtas fran andra noter i foretagens balansrakningar om de ar av intresse for
studiens syfte.



De tre parametrar som undersoks upprattas efter de upplysningskrav som standarden 1AS 36
pekar pa. Att de valdes beror pa kravet att samtliga foretag maste uppge upplysningar kring
dessa parametrar. Parametrarna som undersoks i studien anses rama in den mest intressanta
informationen som aterges fran foretagen i deras upplysningar. | de fall foretagen har atergett
parametrar som vi inte har tagit med i var uppsats har vi bortsett fran dessa, da vi anser att
ytterligare upplysningar inte skulle kunna tillfora uppsatsen nagot hogre varde.

For att besvara studiens problemformulering, kommer vi att utféra en multipel
regressionsanalys i datorprogrammet SPSS, vilket innebdr att vi kommer att gbra en
hypotesprovning for varje ar for att se om tidsperiod, tillvaxttakt och diskonteringsranta
paverkar nedskrivningen av goodwill under aren 2007-2009. Vi kommer aven att géra en
multipel regressionsanalys som kommer att omfatta alla foretagens genomsnittliga varden for
den sammanlagda tredrsperioden for att se om nagon parameter paverkar nedskrivningen av
goodwill.

Uppsatsens Empiri och Analysdel kommer att séttas ihop for att bespara l&saren onddiga
upprepningar samt for att underlatta lasarens forstaelse. Analysen av parametrarna utgar fran
empiriinsamlingen. Nar vi har analyserat fardigt kommer en slutsats med koppling till
referensramen att dras och utdver detta avslutas uppsatsen med forslag pa fortsatt forskning.

2.5 Multipel regressionsanalys

En sadan analys grundar sig i att undersdka hur mycket av variansen i den beroende variabeln
som kan foras tillbaka pa de oberoende variablerna. Den multipla regressionen &r ett statistiskt
hjalpmedel och anvéands for att beskriva ett samband mellan en beroende variabel och flera
oberoende variabler™.

Ekvation multipel regression (k antal oberoende variabler):

Y'=a+bX; +bXy +...+bX,

dar:
Y' = beroende variabel
a = konstant

b = betakoefficient
X = oberoende variabel.
k = antalet oberoende variabler

Sedan ska hypotesprévningar goras for att se om det finns ett samband eller inte:

Det forsta vi kommer att gora ar att stalla upp en nollhypotes (Hp) och en alternativ hypotes
(H1). Nollhypotesen stalls upp med syftet att testas och dar Hy star for Hypotes och dar 0 star
for ingen skillnad eller inget samband. Nollhypotesen kan antingen forkastas eller behallas.

> Djurfeldt G., et. al. (2007) “Statistisk verktygslada”, Studentlitteratur



Den alternativa hypotesen accepteras nar nollhypotesen forkastas. For att avgdra om
nollhypotesen ska forkastas eller accepteras krévs att efterfoljande steg ska slutforas.

Steg tva bestar av att vi kommer vélja signifikansniva (o)) som pekar pa hur stor sannolikheten
for att forkasta nollhypotesen ar. Det gar i princip att vélja vilken signifikansniva som helst
mellan 0-1, men den vanligaste signifikansnivan ar 5 % (0,05). Vi kommer darfor att anvanda
0ss utav 5% signifikansniva.

| detta steg kommer vi berdkna testets varde. Det kommer sedan att visa om vi ska behélla
eller forkasta nollhypotesen beroende pa om den 6verskrider det kritiska gransintervallet eller
inte. Det kritiska gransvardet faststalls utifran den valda signifikansnivan och antalet
frihetsgrader och hamtas sedan ur en t-tabell.

| det sista steget ska vi ta ett beslut om nollhypotesen, dvs. om vi ska behalla den eller
forkasta den jamfort med vad de olika vardena pekar pa och om vardena &r inom eller utanfor
det kritiska intervallet eller inte.

2.6 Val av parametrar

Regelverket staller krav pa vad foretagen maste uppge for information i sina noter samt hur
omfattande upplysningarna ska vara kring nedskrivningsprévningarna. Det nya regelverket
kraver att foretagen ska uppge information om féljande antaganden®®:

< En beskrivning av varje viktigt antagande pa vilket foretagsledningen har baserat
sina kassaflodesprognoser for den period som tidcks av de senast gjorda
budgetarna/prognoserna. Viktiga antaganden ar sadana antaganden for vilka enhetens
atervinningsvarde ar mest kansligt.

% En beskrivning av foretagsledningens metod for att faststdlla det varde eller de
varden som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida det vérdet eller de véardena
aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, ar i 6verensstimmelse med
externa informationskallor, och, om sa inte ar fallet, hur och varfor de skiljer sig fran
tidigare erfarenheter eller externa informationskallor.

% Den period over vilken foretagsledningen har prognostiserat kassafloden baserat pa
finansiella budgetar/prognoser som faststéllts av féretagsledningen och nér en period
som ar langre an fem ar anvands for en kassagenererande enhet, en forklaring till
varfor den langre perioden &r motiverad.

« Den tillvéxttakt som anvands for att extrapolera kassaflodesprognoser bortom den
period som tacks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna, och motivet till att
anvanda en tillvaxttakt som Gverstiger den langfristiga tillvaxttakten for de produkter,
branscher eller land eller lander i vilket foretaget &r verksamt, eller for den marknad
for vilken enheten ar avsedd.

1% |AS 36 p. 134



% Den diskonteringssats eller de diskonteringssatser som tillampas pa
kassaflodesprognoserna.

Eftersom vi kommer att undersoka foretagens antaganden vid goodwillnedskrivning kommer
de parametrar som samlas in grundas i de antaganden som foretagen upplyser om i sina
arsredovisningar. De forsta tva antaganden, metod for faststallande och viktiga antaganden, ar
inte tillrackligt presenterade i foretagens arsredovisningar och speglar inte heller de viktigaste
antaganden vid nedskrivningsprévning av goodwill varfor vi véljer att inte ta med dessa i var
undersokning. Darmed kommer studiens grundpelare bestd av foretagens antaganden kring
tidsperioden, tillvéxttakten samt diskonteringsrantan.

Tidsperiod: valdes for att se pa hur pass lang tid som foretagsledningen har baserat sina
finansiella prognoser pa. Prognoserna kommer sedan i sin tur att sta som underlag fér om det
finns ett nedskrivningsbehov eller inte. Vi anser darfor att tidsperioden &r en viktig parameter
som foretagsledningen maste gora ett antagande om.

Tillvaxttakt: valdes da den anvands vid berdkning av nyttjandevérdet for att forstarka
kassaflddesprognoserna som uppkommer efter den valda tidsperioden.

Diskonteringsrénta: anvands for att diskontera framtida kassafléden. Denna parameter ar
definitivt en av de viktigaste da den &r ett matinstrument for pengar och risker som associeras
med en tillgang.

2.7 Kodning

Kodningen av parametrarna kommer att baseras pa IASB:s standard 1AS 36 — Nedskrivning
av goodwill, enligt nedan:

Tidsperiod: | standarden anges det att foretagen ska motivera om de anvénder sig av en
tidsperiod som overstiger fem ar, darfor har vi valt att koda detta genom tre kategorier:

Tidsperiod '

Kortare &n 5 ar
5ar
Langre &n 5 ar

WIN| -

Tillvéaxttakten: upplyser foretagen om i sina arsredovisningar som ett procenttal, och uttrycks
darmed med siffror, darfor kommer ingen ytterligare kodning att géras. Om foretagen anger
fler &n en tillvaxttakt kommer ett genomsnitt att beraknas.

Diskonteringsranta: beskrivs likt tillvaxttakten ocksa som ett procenttal och kommer aven héar
inte att kodas nagot extra.




2.8 Validitet

Validiteten ska aterspegla hur sanningsenlig den data som anvands vid studiens
genomforande &r. Traditionellt menar man att validiteten &r ett instrument for att avgéra om
man mater det man avsett att mata. Validiteten ska alltsa avgora om réatt sak anvands vid ratt
tillfalle och &r en viktig faktor vid generalisering av resultat. Yttre validitet &r nagonting som
rér generalisering fran urval till population. Vart urval baseras pa de foretag som har storst
goodwillposter gentemot eget kapital. Urvalet kan darmed inte ses som representativt for de
foretag vars goodwill inte dverstiger eget kapital. Eftersom vart bortfall endast omfattar tva
foretag utav tjugotva ser vi inte det som ett hot mot yttre validitet. Validiteten i denna uppsats
bygger mycket pa foretagens egna antaganden, hur pass rattvisande de & kommer vi inte att
g4 in pd i denna studie®’.

2.9 Reliabilitet

Med reliabilitet menas att uppsatsens slutsats ska kunna vara sa pass palitlig att den inte
paverkas av slumpen och tillfalligheter, dvs. att det ska ga att géra om samma studie och fa
samma resultat. Reliabiliteten starks genom att vi redovisar hur vi har gatt till vaga for att
komma fram till slutsatsen och vilka statistiska hjalpmedel som vi kommer att anvanda till var
hjalp i analysdelen. Vidare anser vi att den insamlade empirin kommer att ge en rattvisande
bild av foretaget, eftersom arsredovisningarna foljer betydande regelverk och
revisionsgrankas. Det finns olika sétt att testa datas reliabilitet. Genom att exempelvis upprepa
samma undersokning vid tva olika tidpunkter. Om resultatet blir detsamma &r det utryck for
hog reliabilitet, det kallas test-retest-reliabilitet. Ett annat tillvagagangssatt &t att flera forskare
undersoker samma fenomen. Om flera forskare kommer fram till samma resultat &r det utryck
for hog reliabilitet. Detta kallas inter-rater-reliabilitet s& kallad interbedomarreliabilitet™®.

17 Johannessen Asbjérn & Tufte Per Arne (2003) ”Introduktion till samhillsvetenskaplig metod”
18 - -
ibid
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3. Referensram

¢

| detta avsnitt kommer vi att leda lasaren in i de grundlaggande reglerna som bolagen ar
tvungna att folja vid en nedskrivningsprovning av goodwill. Kapitlet avslutas med tidigare
forskning inom omradet for en djupare forstaelse av problematiken kring
goodwillnedskrivningar.

—
3.1 IFRS 3 - Rorelseforvarv

3.1.1 Definition av goodwill

Nagon glasklar definition av goodwill finns inte i teorin'®. Redovisningsteoretiker har lange
debatterat om goodwill och dess beskaffenhet men inte kunnat enas om dess ursprung och
definition. Goodwill har kommit att blir ett svart far som manga vill uttala sig om?. Detta har
lett till komplicerade och motstridiga beskrivningar av goodwill.

I IFRS 3 definieras goodwill som framtida ekonomiska fordelar fran tillgdngar som det inte ar
méjligt att individuellt identifiera>. Goodwill som kan identifieras vid rorelseférvary
redovisas som en tillgang och varderas till anskaffningsvardet®.

En definition av goodwill 4r:’goodwill is everything that might contribute to the advantage an

established business possessed over a business to be started anew?”.

Man skiljer vanligtvis mellan internt upparbetad goodwill respektive forvarvad goodwill.

Internt upparbetad goodwill kan exemplifieras som foretagets goda rykte eller varumarkets
successivt upparbetade goda image hos konsumenterna. Enligt den s.k. Skandiamodellen har
detta aven kallats foretagets intellektuella kapital och ansetts bestd av bl.a. personalens
kunskaper (humankapital) och den kunskap som finns inbyggd i organisationen i form av
instruktioner, kundstock m.m?*. Den priméra anledningen till detta ar att vardet inte ansetts
kunna beraknas pa ett tillforlitligt satt och att bestandsdelarna inte varit avskiljbara eller
identifierbara®.

Férvarvad goodwill ar skillnaden mellan det pris ett foretag betalar vid ett foretagsférvarv och
det forvarvade foretagets nettotillgdngar varderade till verkligt varde®. S&dan goodwill
uppstar alltsa vid foretagsforvarv dar kopeskillingen ar hogre an forvarvat eget kapital, dar
overvardet bedéms vara goodwill. Denna sorts goodwill ingdr i samlingskategorin

19 Sundgren S, Nilssin H., Nilsson S., (2009) “Internationell redovisning — teori och praxis”

2 Carlin, F. T & Finch N., (2008) “goodwill impairment test under IFRS — A false impossible shore? ” MGSM
Working paper nr 2008-11

2 IFRS3p. 1

2RR15p.3

2 Yang, J. M. (1927)”Goodwill and other intangibles” New York: Ronald Press nr. 29

2% Sundgren S, Nilssin H., Nilsson S., (2009) “Internationell redovisning — teori och praxis”

2 |AS 38 p. 11-12

% sundgren S, Nilssin H., Nilsson S., (2009) “Internationell redovisning — teori och praxis”
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immateriella tillgangar i balansrakningen. Goodwill som redovisas vid ett rorelseforvarv ar en
tillgang som representerar de framtida ekonomiska fordelar som uppkommer fran andra
tillgangar forvarvade i ett rorelseforvarv som inte ar enskilt identifierade och separat
redovisade?’. Reglerna i IFRS bryter mot tidigare praxis och foreskriver att goodwill anses ha
en obestamd livslangd och inte langre ska skrivas av enligt plan. Forvarvad goodwill ska
istallet arligen, samt vid indikation av véardeminskning, provas genom ett s.k.
nedskrivningstest for att avgéra om vardet bestar eller bor skrivas ned?. Det &r dé& en
nedskrivning gors ska koncernen redovisa en tillgangsminskning och en kostnad i
resultatrakningen®.

3.1.2 Forvarvsmetoden

Samtliga rorelseforvarv ska redovisas enligt forvarvsmetoden. En tillampning av
forvarvsmetoden omfattar foljande steg:

Identifiering av forvarvare: En forvarvare ska identifieras vid alla rorelseforvarv. Forvarvaren
ar den part som far ett bestimmande inflytande Gver det andra bolaget som berors av
forvarvet. Ett bestimmande inflytande antas foreligga om moderbolaget direkt, eller indirekt
genom dotterbolag, &ger 6ver halften av rosterna i ett foretag, om det inte finns sérskilda
omstandigheter som visar att ett sddant dgande inte ger ett bestimmande inflytande®.

Faststallande av forvarvstidpunkten: Forvarvstidpunkten &r den tidpunkt vid vilken
forvarvaren erholl ett bestimmande inflytande Over den forvarvade enheten, det & normalt
den tidpunkt da forvarvaren juridiskt overfor ersattningen, forvarvar tillgangarna och Gvertar
skulderna i det forvarvade foretaget. En forvarvare ska ¢vervédga alla relevanta fakta och
omstandigheter vid identifiering av forvarvstidpunkten®.

Redovisning och vardering av de identifierbara tillgangarna och skulderna: Grundregeln &r
att forvarvaren ska redovisa identifierbara tillgangar och skulder till deras verkliga varden vid
forvarvstidpunkten. | standarden aterges ett flertal redovisningsvillkor som maste uppfyllas
for att kunna bocka av detta steg. For att de identifierbara forvarvade tillgdngarna och
dvertagna skulderna ska uppfylla villkoren for redovisning enligt férvarvsmetoden maste de
inga i det som forvérvaren och det forvarvade foretaget (eller dess tidigare agare) utbytte vid
rorelseforvarvet och inte vara resultatet av separata transaktioner.

Redovisning och vardering av goodwill eller vinst vid ett forvarv till 1agt pris: Ibland kan en
forvarvare gora ett forvarv till 1agt pris, som ar ett rorelseforvarv déar beloppet Gverstiger de
sammanlagda beloppen. Om detta Gverskott kvarstar ska forvarvaren redovisa den uppkomna
vinsten i resultatet per forvarvstidpunkten. Vinsten ska hanforas till forvéarvaren. Forvarv till

27 1AS 38 p. 11
28 |FRS 3 p. 32
29 Sundgren S, Nilssin H., Nilsson S., (2009) “Internationell redovisning — teori och praxis”
30 IFRS 3 p. 6-7
311FRS 3 p. 8-9
32 |FRS 3 p. 10-14
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lagt pris kan exempelvis intraffa i ett rérelseforvarv som ar en tvangsforsaljning dar saljaren
agerar under tvang*®,

3.2 IAS 36 - Nedskrivningar

IAS 36 behandlar nedskrivningar och beskriver de metoder som ett féretag ska anvanda for att
sakerstalla att dess tillgangar inte redovisas till ett hogre varde &n atervinningsvérdet. Om
redovisat varde ar hogre &n bade verkligt varde och nyttjandevardet sa maste nedskrivning
ske**,

4 )

Redovisat varde jamférs med atervinningsvardet som ér:

Det hogre av
I
! |

\ Verkligt véarde Nyttjandevardet /

Redovisat varde: ar det belopp till vilket en tillgang redovisas forsta gangen med avdrag for
ackumulerad avskrivning och ackumulerad nedskrivning pa tillgangen®.

Atervinningsvardet: ar det hogre av verkligt vardet eller nyttjandevardet™.

Verkligt vardet: ar det pris man kan forvanta sig vid en forséljning av en tillgdng mellan
kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse att transaktionen
genomfors, efter avdrag for forsaljningskostnader®”.

Nyttjandevardet: ar nuvardet av de framtida kassafloden en tillgang eller kassagenererande
enhet véntas ge upphov till*.

Oavsett om det finns nagon indikation pa en vardeminskning eller ej, ska ett foretag varje ar
préva om en immateriell tillgang med obestdambar nyttjandeperiod, t ex. goodwill, har minskat
i varde genom att jamfora dess redovisade varde med dess atervinningsvarde. Denna prévning
av nedskrivningsbehovet kan utforas nar som helst under ett rakenskapsar, forutsatt att den
utfors vid samma tidpunkt varje ar®.

3|FRS 3 p. 34-36
1AS 36 p. 74
*®|AS36Dp. 6

% ibid

% |AS 36 p. 10
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Det redovisade vardet ska skrivas ned till atervinningsvardet endast om atervinningsvardet for
en tillgdng &r lagre &n redovisat varde. Denna minskning utgdr nedskrivningen. En
nedskrivning ska omedelbart kostnadsforas i resultatet®.

3.3 1AS 38 — Immateriella tillgangar

En immateriell tillgdng & en identifierbar icke-monetar tillgdng utan fysisk form*. En
tillgang ar identifierbar om den antingen ar avskiljbar, det vill sdga att det gar att avskilja eller
dela av den fran foretaget och sélja, eller att det uppkommer ur avtalsenliga eller juridiska
rattigheter, oavsett om dessa rattigheter ar dverlatbara eller avskiljbara fran foretaget eller fran
andra rattigheter och forpliktelser®,

En immateriell tillgang ska redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning endast om det &r
sannolikt att de forvantade framtida ekonomiska fordelar som kan hanforas till tillgangen
kommer att tillfalla foretaget, och att tillgangens anskaffningsvarde kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt*.

En immateriell tillgang ska varderas till anskaffningsvarde forsta gangen den tas upp i
rapporten 6ver finansiell stallning®*. Efter forsta redovisningstillfallet kan varderingen goras
enligt  tvd  alternativ:  anskaffningsvardemetoden  eller  omvarderingsmetoden.
Anskaffningsvardemetoden innebédr att efter det forsta redovisningstillfallet ska en
immateriell tillgang tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for eventuella ackumulerade
avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar®. Omvarderingsmetoden innebar att efter en
immateriell tillgang har redovisats forsta gangen, ska den redovisas till omvarderat belopp,
som é&r det verkliga vardet vid omvérderingstidpunkten efter avdrag for eventuella
tillkommande ackumulerade avskrivningar och tillkommande ackumulerade nedskrivningar®.

3.4 Diskonteringsrantan

Denna parameter innehaller vissa villkor som maste anges, bland annat maste bolagen ange en
diskonteringssats fore skatt som i sig ska reflektera aktuella marknadsméssiga bedémningar
av pengars tidsvarde och de risker som sarskilt avser den tillgang for vilken uppskattningarna
av de framtida kassaflodena inte har justerats®’.

Diskonteringsfaktorn berdknas utifran de avkastningskrav som kan harledas ur aktuella
marknadsmassiga transaktioner for liknande tillgangar eller fran den vagda genomsnittliga
kapitalkostnaden i noterade foretag som har tillgangar med liknande risker och fordelar som
den som ar foremal for bedomning. Dock ska den diskonteringssats eller de

0 |AS 36 p. 59
“IAS38p.8

2 |AS 38 p. 12
“1AS 38 p. 21
“1AS 38 p. 24
* |AS 38 p. 74
“®|AS 38 p. 75
“"1AS 36 p. 55
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diskonteringsfaktorer som anvands for att berdkna en tillgangs nyttjandevarde inte aterspegla
risker for vilka uppskattningarna av de framtida kassaflodena har justerats. Annars blir foljden
en dubbelrikning av vissa antaganden®. Nér det inte ar mojligt att fér en sarskild tillgang
harleda en diskonteringssats fran marknadsdata méste uppskattningen géras pa annat satt*.

3.5 Tillvaxttakt

Enligt denna parameter ska foretag basera sina bedémningar om framtida kassafléden for
perioder bortom den som omfattas av de senaste prognoserna pa ett antagande om en
oférandrad eller avtagande tillvaxttakt. Denna tillvaxttakt far inte dverskrida den langsiktiga
tillvaxttakt som galler for foretagets produkter eller for den bransch eller det land eller de
lander dar foretaget ar verksamt, eller for den marknad for vilken tillgangen ar avsedd, savida
det inte finns goda skl att anvanda en hogre tillvaxttakt>.

Kassaflodet fram till slutet av en tillgangs nyttjandeperiod uppskattas genom en extrapolering
av det kassaflode som baseras pd de prognoser som upprattats med anvandande av
tillvaxttakten under tidigare perioder. Tillvéxttakten ar darvid konstant eller sjunkande éver
tiden, om det inte finns skal att anta att en Okande tillvaxttakt ar forenlig med allmént
accepterade trender eller erfarenheter for en produkts eller verksamhets livscykel.
Tillvéxttakten &r noll eller negativ om detta &r lampligt>*.

3.6 Tidsperiod

Foretagen ska enligt denna parameter basera sina kassaflodesprognoser pa de senaste
finansiella prognoserna som faststallts av foretagsledningen, men undanta eventuella framtida
kassafldden som vantas uppkomma vid framtida omstruktureringar eller vid forbattringar av
tillgangens prestanda. Bedomningar som bygger pa framskrivningar av dessa budgetar och
prognoser ska omfatta en period om hdgst fem ar, savida det inte finns goda skal att anvénda
en langre period®.

3.7 Agentteori

Agentteori ar en positiv redovisningsteori som forsoker forklara varfor det inte finns nagon
allmant accepterad redovisningsprincip®. Det grundlaggande antagandet i agentteorin &r att
alla manniskor ar nyttomaximerare, vilket betyder att alla i forsta hand handlar efter sitt eget
intresse. | den klassiska agentteorimodellen utgar man dels ifran att agenten (dvs. den
anstallde) ar riskavert (dvs. obendgen att ta risker) och dels att agenten vill ha kompensation
for sin insats. En riskavert person ar inte villig att ta pa sig risker utan kompensation i form av
en hogre forvantad 16n eller annan avkastning. Man utgar saledes ifran att det optimala
kontraktet mellan agenten och huvudmannen (principalen) bestams utifran en avvagning

“®|AS 36 p. 56

IAS 36 p. 57

IAS 36 p. 33 ¢

*1|AS 36 p. 36

2|AS 36 p.33b

> Schroeder G. Richard, Clark W. Myrtle, Cathey M. Jack (2009 ) “Financial Accounting theory and Analysis”
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mellan incitament och kompensation for att agenten bér en del risk i form av att han/hon inte
kanner till sin kommande 16n med séikerhet™.

Agentteori har definerats som: “Agency theory is a branch of game theory that studies the
design of contracts to motivate a rational agent to act on behalf of a principal when the
agent’s interest would otherwise conflict with those of the principal®”.

Inom agentteorin finns antagandet om att det foreligger en intressekonflikt mellan agenten
och principalen. Problemet uppstar da principalen ger ansvar at agenten som i sin tur ska
utfora en viss uppgift efter principalens énskemal men som agerar efter sitt eget intresse.
Agentteorin fungerar som en identifieringsmaskin, som ska hitta situationer dar agenten och
principalen har en intressekonflikt. Inom redovisningen ska denna teori exempelvis kunna
hitta ekonomiska riktlinjer som far agenten att agera efter sitt egenintresse istallet for efter
principalens intresse. Till exempel genom att forhindra agenten att vélja de
redovisningsmetoder som ger hogre vinst at agenten om hans kompensation ar relaterad till
vinstnivan. Ett annat exempel ar att om goodwill skrivs ned sa kommer resultatet att minska
vilket for agentens del skulle innebara mindre ersattning da ersattningen ar vinstberoende.

Da foretag ar nyttomaximerare anvander de sig av alla medel for att halla resultatet sa hogt
som mojligt. De kan manipulera med parametrar for att inte behdva goéra nedskrivning av
goodwill, genom att exempelvis sanka diskonteringsrantan.

3.8 Earnings management

Med earnings management/ vinstmanipulering avses att man utnyttjar den flexibilitet som
finns i redovisningen for att nd mal avseende resultat, skuldsattning m.m. En situation dar
man anvander sig av flexibiliteten ar n&r man strdvar efter att gora uppskattningar i
redovisningen foér att vinsten pd kort sikt maximeras®. Incitament och méjligheter till
vinstmanipulering begrénsas, av regelbaserade och strikta redovisningsregler och av att
foretagsledningen har incitament av att ha ett gott rykte for att rapportera trovardigt®”.

Earnings management defineras som: “Earnings management occurs when managers use
judgment in financial reporting and in structuring transactions to alter financial reports to
either mislead some stakeholders about the underlying economic performance of the
company, or to influence contractual outcomes that depend on reported accounting
numbers®”

Earnings management innebar att foretagsledningen forsoker paverka den externa
redovisningen®®. Darmed kan detta vara en av anledningarna till att de flesta svenska

> Sundgren S, Nilssin H., Nilsson S., (2009) “Internationell redovisning — teori och praxis”
> Willian R. Scott (2003)“Financial Accounting Theory”
% Schroeder G. Richard, Clark W. Myrtle, Cathey M. Jack (2009 ) “Financial Accounting theory and Analysis”
> Dechow, P.M. & Skinner, D.J. (2000) “Earnings Management: Reconciling the Views of Accounting
Qcademics, Practitioners, and Regulators", Accounting Horizons, nr 2, s 235-250

ibid
% Schroeder G. Richard, Clark W. Myrtle, Cathey M. Jack (2009 ) “Financial Accounting theory and Analysis”
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borsnoterade bolag inte skriver ned goodwill®®. Man menar att féretagen kan manipulera med
de antaganden som gors av parametrarnas olika varden och pa det sattet undvika att skriva
ned goodwill. Foretaget ar enligt agentteorin nyttomaximerare och har en tendens att behalla
ett hogt resultat till bekostnad av att visa en felaktig bild av féretagets faktiska ekonomiska
situation. Foretagen kan ha visat hur en forandring i tillvaxttakt paverkar
nedskrivningsbehovet av goodwill men inte beskrivit om detta verkligen innebar en risk i
deras verksamhet®. Genom att manipulera med parametrarnas vérden kan féretagen behalla
ett hogt resultat och samtidigt behalla ett gott rykte pa marknaden da man inte gjort nagot
uppenbart fel. Smallen kommer senare da felet upptacks och foretaget blir tvunget att skriva
ned goodwillen — forr eller senare kommer allt till kritan. Detta kan innebdra att foretag med
stora goodwillposter kommer att ha mycket laga resultat eller i varsta fall ga i konkurs.

3.9 Tidigare forskning

En tidigare studie som tillampades pa foretag i USA undersoktes om det var majligt att
investerare ur finansiella upplysningar kunde utldsa om nedskrivningsprovningarna skulle
leda till nedskrivning av goodwill eller inte®. De amerikanska féretagen féljer séledes en
annan redovisningsstandard; GAAP. For att kunna tillampa denna studie pa svenska foretag
krévs en kartlaggning av skillnaderna mellan GAAP och IFRS.

Earnst & Young utfrde en studie som beskrev skillnaderna mellan IFRS och GAAP®. De
bada standarderna hanvisar till att goodwill ska redovisas pa samma satt nar den uppkommer.
Man menar att bada standarderna ar 6verens om att en nedskrivningsprévning av goodwill ska
utforas varje ar samt att goodwillposten vid nedskrivningsprovningen endast ska skrivas ned
och inte aterforas. GAAP skiljer sig i den bemarkelsen att de anvander sig utav en
tvastegsmetod vid nedskrivningsprévningen, medan IFRS anvéander sig av en mer direkt
metod. Tvastegsmetoden kraver att atervinningsvardet provas (redovisade vardet av tillgangen
jamférs med verkligt varde). Om det faststélls att det redovisade vardet dverstiger det verkliga
vardet ska en nedskrivning av goodwill ske. Enligt IFRS uppdelas goodwill pa
kassagenererade enheter fOr att sedan omedelbart nedskrivningsprévas. Man provar i detta fall
om nyttjandevardet eller det verkliga vérdet ar hogre an det redovisade vérdet pa de
kassagenererade enheterna, om sa ar fallet ska goodwillposten skrivas ned.

Nu nar vi klarlagt vad skillnaderna och likheterna mellan de tva redovisningsstandarderna &r
kan vi aterga till studien. Uppsatsen grundas i de valda foretagens arsredovisningar och
stracker sig Over en tiodrsperiod. | undersokningen havdas det att investerare inte kan
forutsaga goodwillnedskrivningar endast pa den information som finns i arsredovisningarna
da den informationen ar for svag for att man ska kunna dra ndgon slutsats. Det héavdas
ytterligare att den information som investerare kan rikta sin blick pa ar nya rorelseforvarv da

% http://www.mynewsdesk.com/se/pressroom/lindebergs_grant_thornton_/pressrelease/view/ny-studie-visar-
laaga-nedskrivningar-av-goodwill-i-svenska-noterade-bolag-i-finanskrisens-spaar-362559 07.03.2010
61 - -

ibid
%2 Hayn C., Hughes P., (2005) “Leading indicators of goodwill impairment” Auditing & Finance
Vol. 21:3 nr: 223-265
*Ernst & Young (2009) “US GAAP vs. IFRS — the basics”

17


http://www.mynewsdesk.com/se/pressroom/lindebergs_grant_thornton_/pressrelease/view/ny-studie-visar-laaga-nedskrivningar-av-goodwill-i-svenska-noterade-bolag-i-finanskrisens-spaar-362559
http://www.mynewsdesk.com/se/pressroom/lindebergs_grant_thornton_/pressrelease/view/ny-studie-visar-laaga-nedskrivningar-av-goodwill-i-svenska-noterade-bolag-i-finanskrisens-spaar-362559

den information som anges dar oftast & mer omfattande an sjalva nedskrivningsprévningen
av goodwill. Man menar att det &r lattare att forutsaga en goodwillnedskrivning med hjélp av
den informationen &n med hjalp av sjalvaste nedskrivningsprévningen.

En annan studie som ocksa undersokte om det gick att identifiera nagra indikatorer for
nedskrivning av goodwill kom fram till liknande slutsatser men hade en annan grund till sitt
forfogande. | studien framhdver man att en decentralisation av dgandet, antalet obundna
styrelsemedlemmar och en separation av VD och styrelseordférandeposten skulle leda till
okade goodwillnedskrivningar®™. Man héavdar &ven att foretag som innehar en bra
marknadsposition har storre tendens att skriva ned goodwill. Resultaten som man kommit
fram till i studien pekade pa ett samband mellan antalet obundna styrelsemedlemmar och
ledningens handlande att faktiskt skriva ned goodwillposten. Resultaten pekade ocksa pa att
stOrre fOretag ar mer benégna till att gora nedskrivningar medan tillvéxtforetag inte gjorde
nedskrivningar i lika stor utstrackning. Slutsatsen som kan dras ar darmed att de faktorer som
leder till nedskrivning av goodwill &r just tillampningen av asymmetrisk information i
foretaget i samband med objektiva varderingar fran foretagets sida. Studien drar good
corporate governance (god bolagsstyrning) till sin spets och havdar att det maste betonas
ytterligare for att nedskrivningsprévningarna ska anses folja IASB:s regelverk.

En tredje studie syftar till att forklara om foretagsledningens antaganden ligger till grund for
att goodwill inte skrivs ned i lika hdg grad som den borde. Man undersoker i studien om
nedskrivningsprovningar av goodwill paverkas av informationsasymmetri®. 1 studien
exemplifieras fenomenet som att en nedskrivning av goodwill vore beréttigad men att ingen
nedskrivning sker pa grund av foretagsledningens egenintresse som avspeglas i agentteorin
och darmed skjuter upp nedskrivningen ytterligare. Slutsatsen som studien kom fram till var
att man kunde hitta en lank med agentteorin och h&vdade att nedskrivningsprévningarna
manipulerades av foretagens antaganden.

Till sist vill vi namna en artikel som star ut ur mangden och dar man pastar att det ar svart att
definiera vad en tillgdng & 6verhuvudtaget. Pa grund av att de internationella
redovisningsstandarderna ar sa pass komplexa ifragasatts det i artikeln om goodwill verkligen
borde raknas som en tillgdng 6verhuvudtaget®®. Diskussionen avslutas sammanfattningsvis i
att redovisningen ar for utsvédvande och borde istéllet goras mer konkret genom att férslagsvis
borja i den anden dar goodwill borjar. Endast tillgadngar som ar materiella borde ses som
tillgdngar alla andra tillgangar finns endast i var fantasi®’.

® Verriest A., Gaermynck A. (2009) “What determines goodwill impairment” Business and Economics
vol. 54 nr 2
% Ramanna K., Watts R. (2009) “Evidence of the use of unverifiable estimates in required goodwill impairment”
Harvard Business School nr. 09-106
% Schuetze, W.P. (2001). "What Are Assets and Liabilities? Where Is True North? (Accounting That My Sister
Would Understand)", ABACUS, nr 1, s 1 25.
67 .y =
ibid
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4. Empiri & Analys

¢ -
Vi kommer i detta kapitel att visa den insamlade empirin samt med hjalp av statistiska
hjalpmedel analysera fragestéllningarna och pa sa vis svara pa uppsatsens syfte.

4
4.1 Presentation av empiri

Vi kommer har att presentera den insamlade empirin fran de valda foretagens
arsredovisningar. Denna empiri kommer sedan ligga till grund for analysen och den multipla
regressionsanalysen som kommer att genomforas.

Diagrammet nedan pekar pa hur stor andel goodwill av summa eget kapital som foretagen har
under respektive ar. Diagrammet utgar fran ar 2007 dar foretagen sorteras fran den hogsta
andelen goodwill till den lagsta. Diagrammet ar en sammanstallning éver de foretag som ar
uppsatsens studieobjekt efter de tidigare gjorda avgransningarna och urvalen.

Sammanstillning 6ver foretag vars goodwill dverstiger eget kapital under &ren 2007-2009

600

B Goodwill av summa eget kapital (%) 2007
B Goodwill av summa eget kapital (%) 2008
O Goodwill av summa eget kapital (%) 2009

500

400

300

200

Goodwill av summa EK (%)

Foretagen

Figur4.1.1

Diagrammet visar att Eniro har storst andel goodwill av summa eget kapital bland de tjugo
foretag som vi har undersokt. Ur diagrammet kan vi dven utlésa att foretaget Cision ar det
enda foretaget som konstat under dessa tre ar okat sin andel goodwill gentemot summan av
eget kapital. TicketTravel och Eniro ar tva foretag som kraftigt utokat sin andel goodwill ar
2008 dar sedan goodwillandelen under ar 2009 avtar rejalt.

FormPipe, Loomis, HMS, Meda och Midelfart S. &r de foretag som under den understkta
tredrsperioden konstant minskar sin andel goodwill av summa eget kapital. De resterande
foretagens resultat avviker inte anmarkningsvart fran ar till ar.
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Sammanstéllning 6ver andelen nedskriven goodwill under &ren 2007-2009

Tabellen visar hur stor goodwillpost foretagen sammanlagt har under den valda trearsperioden
samt hur stor andel goodwill som skrivs ned under aren.

Goodwillnedskrivning under aren 2007-2009

2009 W
2008 %ﬁ
2007 %

0 20000 40000 60000 80000 100000 120000
2007 2008 2008
# Andel nedskriven goodwill | procent 0,70% 1,70% 0,98%
M Total andel goodwill | MKR 90527 101456 103077
H Goodwillnedskrivning | MKR 627 4 1736 1008
Antal foretag som gjort 5 4 10

goodwillnedskrivning

Figur 4.1.2

Vi kan darmed utlésa att den totala andelen goodwill 6kar varje ar fran ar 2007 med 90 527
MKr till ar 2009 med 103 077 Mk.

Ar 2007 gjordes det totalt 0,7 % nedskrivningar av goodwill av sammanlagt fem foretags
totala andel goodwill.

Intressant att notera ar att det gjordes mest goodwillnedskrivning matt i Mkr ar 2008 med
1 736 Mkr, men att detta endast utgjorde 1,7 % av den totala andelen goodwill och att endast
fyra av de tjugo valda féretagen gjorde nedskrivningarna.

Ar 2009 gjorde tio foretag nedskrivningar men tabellen pekar pa att summa nedskrivningar
det aret var mindre &n aret innan nar endast fyra foretag skrev ned. Tio foretag skrev ned
sammanlagt 1008 Mkr motsvarande 0,98 % jamfort med tidigare aret 2008.
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Eftersom vi noterade att de storsta goodwillnedskrivningarna gjordes under ar 2008 av endast

fyra foretag valde vi att undersdka detta lite ndrmare.

Miljoner Kronor
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Figur 4.1.3

Diagrammet visar att Ratos &r det foretag med hogst andel goodwill och eget kapital men att
de trots detta inte skriver ned en tillrackligt stor del av goodwillen. De andra féretagen som
har mindre andel goodwill och mindre andel eget kapital och skriver ned sin goodwillpost
med mer an vad Ratos gor.

Eniro ar det foretag som har hdgst andel goodwill jamfort med summa eget kapital. Eniros
goodwillpost dverstiger det egna kapitalet med mycket mer an vad de andra foretagens gor.
Eniro har darfor mest goodwill att forsvara da de har mycket mindre eget kapital. P& grund av
detta kanske just Eniro har skrivit ned mest goodwill ar 2008 jamfort med de resterande
foretagen.

Niscayah har en goodwillpost som overstiger det egna kapitalet med minst marginal pa endast
309 Mkr och de Vvéljer att skriva ned en bra bit av goodwillen jamfért med deras totala andel
goodwill med hela 490 Mkr.

Cision har en goodwillpost som Overstiger det egna kapitalet en bra bit med hela 713 Mkr
som motsvarar ca 165 %. De véljer att skriva ned sin goodwillpost med ca 30 % pa totalt 241
Mkr.

Detta diagram kanske inte i sig pekar pa nagon stor nedskrivning av goodwill pa totalt 1,7 %
men med tanke pa att det endast handlar om fyra utav tjugo foretag kan det anda vara
intressant att namna. Ar 2009 visade det sig att tio féretag skrev ned goodwill med totalt 0,98
% vilket ar annu mindre an ar 2008.
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4.2 Vilka antaganden har foretagen gjort vid nedskrivning av goodwill
mellan aren 2007 till 2009?

Genomsnittsvarden av foretagens antaganden mellan ar 2007-2009

Tidsperiod (ar)  Tillvaxttakt (%) Diskonteringsrantan

(%)
Genomsnitt ar 2007 | 4,8 2,9 10,6
Genomshitt ar 2008 | 5,5 2,8 10,1
Genomshitt ar 2009 | 5,2 2,6 10,1
Tabell 4.2.1

De flesta foretag har under den valda trearsperioden en genomsnittlig tidsperiod pa 5 ar,
tillvéaxttakt pa 3 % och en diskonteringsranta pa 10 % som kan utlasas ur tabellen.

Det maste dock papekas att parametrarna har ett par éver-/undervarden som maste tas i
atanke. Till exempel kan diskonteringsrantan stracka sig fran Eniros 3,8 % till TradeDoublers
17,5 % °8. Foretagen gor bedémningar som sedan stér till grund for deras antaganden om
parametrarnas varden. P& grund av dessa bedomningar fluktuerar diskonteringsrantan och
aven de andra parametrarnas varden bland foretagen.

Vi vill 4ven pépeka att tidsperioden &r den parameter som tabellen visar fluktuerar mest. Ar
2007 ligger den pa 4,8 ar och okar sedan 2008 till 5,5 ar for att sedan ar 2009 séankas till 5,2
ar.

Tillvaxttakten dr den parameter som successivt minskar fran ar 2007 med 2,9 % till 2009 med
2,6 %.

Tabellen visar att diskonteringsrantan ar 2007 var hogst och att foretagen verkar haft
liknande, eller i varje fall inte andrat rantan betydande, da den i genomsnitt ar 2008 och 2009
var lika hog.

8 APPENDIX 2
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Nedan presenteras foretagens antaganden under den valda trearsperioden

For att pa ett 6verblickart satt kunna se hur de valda parametrarnas varden ser ut under aren
har vi valt att presentera varje parameter for sig och borjar med parametern tidsperiod.

Foretagens antaganden om tidsperioden under
aren 2007-2009

100%

60%
40%
20%

0%
Mer an fem ar Arlﬁ%/ ArZé%m Arlﬁ%”
® Mindre an fem ar 35% 30% 20%
® Fem ar 55% 45% 70%

Figur 4.2.1

Foretag som valt en tidsperiod om mer dn fem ar maste specifikt motivera detta i sin
arsredovisning. Noteras skall att det ar 2008 var 25 % av bolagen som totalt valde en
tidsperiod som Oversteg fem ar och darmed var det 15 % som &kade sin tidsperiod bade
jamfort med ar 2007 och 2009.

Vi kan se att foretagens tidsperiod med mindre &n fem &r minskar genom aren. Detta i sig
betyder att foretagen successivt valjer en tidsperiod som &r fem ar eller lange an fem ar.

Intressant att notera &r att tidsperioden fluktuerade mest under ar 2008 med detta menas att
tidsperioden var mest varierande.

En viktig iakttagelse ar att 70 % av foretagen ar 2009 valt en tidsperiod omfattande fem ar.
Det kan uttryckas som ett resultat av att foretagen som haft en tidsperiod om mer an fem ar
och mindre &n fem ar valt att justera sin tidsperiod till fem ar 2009.

Skillnaden i variation av tidsperioden fran ar 2008 till ar 2009 ar darmed en intressant
observation.
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Eftersom vi fatt en genomsnittlig tillvaxttakt pa 3 % ville vi ytterligare se hur foretagen valde
att andra den under aren.

Foretagens antaganden om tillvaxttakten
under aren 2007-2009

M Hoja tillvaxttakten M Sanka tillvaxttakten Of6randrad tillvaxttakt
65% 70%

25% | l

& &

1o ™
o g,

Mellan aren 2007-

2008 Mellan aren 2008-
2009

Figur 4.2.2

Vi har observerat att tillvéaxttakten inte forandrats markant under trearsperioden da bolagen
valde att behalla en tillvaxttakt fran foregaende ar.

Ar 2007-2008 sénkte 25 % av foretagen tillvixttakten medan hela 65 % behdll samma
tillvaxttakt fran foregaende ar.

Aret darefter dvs. 2008-2009 visade det sig att 20 % av foretagen valde att sinka
tillvéaxttakten och att 70 % valde att behalla samma tillvaxttakt.

Vi kan darmed notera att denna parameter, som ska spegla foretagens framtidstro, inte
fluktuerar markant och att foretagen trots en konjunkturnedgdng inte valt att andra sin
tillvaxttakt anmarkningsvart.
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Tabellen ovan noterade att diskonteringsrantan i genomsnitt 1ag pa omkring 10 %. Vi ville
darmed se en annan vinkel av resultatet och visa hur stor andel av bolagen som valt att sanka,
hdja respektive att ha en oférandrad diskonteringsrénta.

Foretagens antaganden om
diskonteringsrantan under aren 2007-2009

m Hojd diskonteringsrdanta m Oférandrad diskonteringsrdnta Sankt diskonteringsranta
0,

Mellan dren 2007-2008
Mellan aren 2008-2009

Figur 4.2.3

Vi har da observerat att det mellan aren 2007-2008 var hela 40 % av bolagen som valde att ha
en oforandrad diskonteringsranta Mellan aren 2007-2008 valde 35 % av bolagen att sdnka
diskonteringsrantan och 25 % valde att hoja den. Medan man aret darefter kan se en
signifikant skillnad dar hela 50 % av bolagen valde att sdnka diskonteringsrantan och endast
20 % att hoja den och endast 30 % valde att behalla foregaende ars diskonteringsranta.

Vad ar da konsekvenserna efter dessa séankningar och hojningar av diskonteringsrantan? Vi
fragar oss varfor foretagen ska ga igenom ett sa pass stort arbete och moda for att vélja den
passande diskonteringsrantan. Det har naturligtvis att géra med att diskonteringsrantan
speglar det avkastningskrav som finns pa foretagens totala kapital. En lucka som oppnas for
foretagen ar just fenomenet att uppskatta en rimlig diskonteringsranta eftersom det ar svart att
satta fingret pa framtida kassafloden®.

* ibid
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4.3 Gar det att finna samband mellan nedskrivning av goodwill och
tidsperiod, tillvaxttakt och diskonteringsranta under aren 2007 till 20097

Denna fragestéllning besvaras genom att utféra multipelregression i dataprogrammet SPSS
med de tjugo valda foretagen for att se om det finns samband mellan nedskrivning av
goodwill och tidsperiod, tillvaxttakt och diskonteringsranta under aren 2007 till 2009.

4.3.1 Multipel regressionsanalys ar 2007
For att testa om sambandet kan finnas har vi utformat féljande hypoteser:

Ho: Det finns inget samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvéxttakt och
diskonteringsranta under ar 2007.

H;: Det finns samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvaxttakt och
diskonteringsranta under ar 2007.

R Square Adjusted Std. Error of

R Square the Estimate
1 0,247 0,061 -0, 115 7,63864

Tabell4.3.1.1 Model Summary

R-vardet visar korrelation mellan variablerna, i vart fall mellan nedskrivning av goodwill och
de tre parametrarnas olika varden. Om R-vardet ar nara +1 pekar korrelationen pa ett starkt
positivt samband och om den pekar pé -1 innebar det ett starkt negativt samband™. Vart R-
varde ar valdigt néra noll och det innebér att ett svagt samband mellan nedskrivning av
goodwill och de valda parametrarna.

Hog forklaringsgrad av determinationskoefficienten (R Square) visar hur val observationer ar
anpassade till modellen. R Square (R?) forklarar allts3 hur stor del av variationen i den
beroende variabeln (nedskrivningsbeloppet/Total GW) som kan paverkas av de oberoende
variablerna (tidsperiod, tillvaxttakt och diskonteringsranta). De rekommenderade
gransvardena 4ar: Liten signifikans: 0,02; Medium signifikans: 0,13; Stor signifikans: 0,26,
Vi kan se att R?i var analys ar 0,061 vilket pekar p& en svag signifikans mellan nedskrivning
av goodwill och de valda parametrarna.

" Djurfeldt G., et. al. (2007) "Statistisk verktygsldda”, Studentlitteratur
" ibid
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Model B | Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 10,186 7,795 1,307 0,210
Tidsperiod -0,954 3,070 -0,084 -0,311 0,760
Tillvaxttakt -1,019 1,499 -0,166 -0,680 0,506
Diskonteringsranta -0,262 0,656 -0,107 -0,399 0,695

Tabell 4.3.1.2 Coefficients

Med 5 % signifikansniva hittar vi ett kritiskt intervall fran — 2,09 till 2,09. | t-testet kan vi
konstatera att ingen av parametrarna paverkar nedskrivningen av goodwill signifikant
eftersom t-vardena &r inom intervallet.

Slutsats: Detta resultat leder till att vi behaller Hy och konstaterar att foretagens bedémda
varden pa tidsperiod, tillvaxttakt och diskonteringsranta for ar 2007 inte paverkar
nedskrivningen av goodwill signifikant

4.3.2 Multipel regressionsanalys ar 2008
Hypoteserna ar utformade enligt nedan:

Ho: Det finns inget samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvaxttakt och
diskonteringsranta under ar 2008.

H;: Det finns samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvaxttakt och
diskonteringsranta under ar 2008.

Std. Error of
the Estimate
5,34273

R Square Adjusted

R Square
1 0,519 0,269 0,132

Tabell 4.3.2.1 Model Summary

R-vardet for 2008 ar 0,519 vilket innebar att det finns ett positivt mellanstarkt-samband
mellan parametrarnas varden &r 2008 och nedskrivning av goodwill. R%-vardet ligger en bit
over gransvardet 0,26 vilket pekar pa en stark signifikans mellan parametrarnas vérden och
nedskrivning av goodwill.

Model B | Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 10,721 6,730 1,593 0,131
Tidsperiod 1,590 1,733 0,199 0,917 0,373
Tillvaxttakt 0,040 1,283 0,007 0,031 0,975
Diskonteringsrénta -1,151 0,491 -0,509 -2,345 0,032

Tabell 4.3.2.2 Coefficients

De forsta tva parametrarnas t-varden (tidsperiod och tillvaxttakt) ligger inom det kritiska
intervallet som stracker sig fran -2,09 till 2,09 och darmed kan vi konstatera att det inte
forhaller sig nagot samband mellan dem och nedskrivning av goodwill.
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Diskonteringsrantan som &r den tredje parametern har ett t-varde pa — 2,345 vilket hamnar en
bit utanfor det kritiska intervallet. Det innebér att diskonteringsrantan har ett signifikant
samband med nedskrivning av goodwill.

Slutsats: R*-vérdet ovan visade redan tidigare pa en stark signifikans mellan parametrarnas
varden och nedskrivning av goodwill. Detta kan vi se nu i form av att diskonteringsrantan ar
den parameter vars vérden har visat pa ett samband med nedskrivning av goodwill. Detta
resultat leder till att vi forkastar Ho och konstaterar att diskonteringsranta paverkar
nedskrivning av goodwill ar 2008.

4.3.3 Multipel regressionsanalys ar 2009

For att testa om de tre valda parametrarna forklarar och paverkar nedskrivning av goodwill,
formulerar vi foljande hypoteser och utfér en multipel regressionsanalys:

Ho: Det finns inget samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvéxttakt och
diskonteringsranta under ar 2009.

H;: Det finns samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvaxttakt och
diskonteringsranta under ar 2009.

R Square Adjusted Std. Error of

R Square the Estimate
1 0,507 0,257 0,118 10,34671

Tabell 4.3.3.1 Model Summary

| analysen for 2009 &r R-vérdet & mellan 0 och +1 och dérmed anses det foreligga ett
mellanstarkt samband mellan variablerna. Determinationskoefficienten (R Square) ar lika med
0,257 vilket innebar att det ar véldigt néra en stark signifikans mellan parametrarnas varden
vid nedskrivning av goodwill.

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -7,925 12,492 -0,634 0,535
Tidsperiod 10,597 5,029 0,532 2,107 0,051
Tillvaxttakt -2,987 3,957 -0,177 -0,755 0,461
Diskonteringsranta | 0,158 0,917 0,040 0,173 0,865

Tabell 4.3.3.2 Coefficients

Ur tabellen kan vi utlasa att t-vardena pa tillvaxttakt och diskonteringsranta ligger inom
konfidensintervallet fran -2,09 till 2,09 vilket innebér att det inte finns signifikant samband
med nedskrivningen av goodwill. Daremot kan vi se att t-vardet for tidsperioden ligger
utanfoér konfidensintervallet och darmed finns ett samband mellan nedskrivning av goodwill
och tidsperiod ar 2009. Detta i sin tur leder till att vi forkastar Ho och accepterar H.

Slutsats: Endast tidsperioden har uppvisat ett signifikant samband med nedskrivning av
goodwill for ar 2009.
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4.3.4 Multipel regressionsanalys for aren 2007-2009

| denna analys har vi valt att rakna pa parametrarnas genomsnittliga varden for alla tjugo
foretagen sammanlagt for alla tre aren. Syftet dr att se om nagon av parametrarna paverkar
nedskrivningen av goodwill under alla tre aren. Vi har darfor utformat féljande hypoteser:

Ho: Det finns inget samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvéxttakt och
diskonteringsranta under aren 2007- 2009.

H;: Det finns samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod, tillvaxttakt och
diskonteringsranta under aren 2007- 2009.

Std. Error of
the Estimate
4,32360

R Square

Adjusted
R Square
0,121

1 0,509 0,259

Tabell4.3.4.1 Model Summary

| denna analys for alla tre aren ar R-vardet mellan 0 och +1 och darmed anses det foreligga ett
mellanstarkt samband mellan variablerna. R Square ar lika med 0,259 vilket innebar att det
finns en stark signifikans mellan parametrarnas varden och nedskrivning av goodwill.

Model B - Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 4,470 5,247 0,852 0,407
Tidsperiod 4,258 1,859 0,551 2,290 0,036
Tillvaxttakt - 1,197 1,319 —-0,206 —0,908 0,378
Diskonteringsranta | —0,521 0,396 —0,302 —1,315 0,207

Tabell4.3.4.2 Coefficients

Vi kan ur tabellen observera att parametern tidsperiod har ett t-varde pa 2,290 som ligger
utanfor konfidensintervallet pa 2,09. Darmed har denna parameter mest signifikant samband
med nedskrivning av goodwill under de tre undersokta aren.

Enligt analysen som omfattade parametrarnas genomsnittliga varden for alla tre aren hade
tillvaxttakten och diskonteringsrantan lagt samband med nedskrivning av goodwill da deras t-
varden lag inom konfidensintervallet.

Slutsats: Med detta resultat forkastar vi Ho och accepterar Hy eftersom tidsperioden visade ett
samband med nedskrivning av goodwill. Intressant att notera &r att tidsperioden pavisade ett
samband med nedskrivning av goodwill aven for ett enskilt ar (2009) och for alla tre aren
sammanlagt.
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4.4 Sammanstallning 6ver analysen

Nedan presenteras en sammanstallning éver de fyra multipla regressionerna som utforts och
parametrarnas t-varden.

Tidsperiods Tillvaxttakten = Diskonteringsrantans Kritiskt

t-varde t-varde t-varde t-varde
2007 -0,311 —-0,680 —-0,399 +/-2,09 | Behalls
2008 0,917 0,031 — 2,345 +/- 2,09 | Forkastas
2009 2,107 - 0,755 0,173 +/- 2,09 | Forkastas
2007-2009 2,209 —0,908 -1,315 +/- 2,09 | Forkastas

Tabell 4.4.1 Sammanstéllning éver analysen

Ar 2007 var det enda aret dér ingen av parametrarna visade ett samband med nedskrivning av
goodwill.

Under aren 2008 och 2009 varierade parametrarna som paverkade nedskrivning av goodwill,
da det ar 2008 var diskonteringsrantan som pavisade ett samband medan det ar 2009 var
tidsperioden.

Nar vi sedan gjorde en analys som strackte sig 6ver en trearsperiod visade endast tidsperioden
pa ett starkt samband med nedskrivning av goodwill.

Eftersom diskonteringsrantan endast ar 2008 pavisade ett signifikant samband med
nedskrivning av goodwill och inte under analysen for 2007-2009 betyder det att vardena inte
fluktuerade anméarkningsvart da genomsnittliga varden anvandes.
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5. Slutsats

4
Vi kommer harmed att framfora de slutsatser som kunnat dras utifran de analyser som

foregaende genomforts. Vi kommer &ven att ange vara egna reflektioner angaende resultaten.

*

—

Ar goodwill nagonting som intressenter och investerare borde ta hansyn till, lyder vart
inledande pastaende i uppsatsen och vi tycker att det absolut & nagonting som man borde
rikta sin blick pd om det handlar om foretag vars goodwillpost Gverstiger eget kapital. Vi
undersokte om det gar att finna samband mellan nedskrivning av goodwill och tidsperiod,
tillvaxttakt och diskonteringsranta under aren 2007 till 2009.

Resultatet pekade pa att det endast ar 2007 inte gick att finna nagot samband alls. Att testet
inte fann nagot samband mellan de tre parametrarnas varden och nedskrivning av goodwill
tror vi beror pa att foretagen i detta stadium inte andrat vardena signifikant for att testet skulle
detektera detta. En annan reflektion &r att det finns mycket som talar for att bolagen vill
behalla sin goodwillpost i en lagkonjunktur da en nedskrivning av goodwill skulle skaka om
soliditeten nar deras totala tillgdngsmassa minskar i relation till eget kapital >,

| analysen for ar 2008 fann vi ett samband mellan diskonteringsranta och nedskrivning av
goodwill. N&r vi undersokte detta lite ndrmare fann vi en intressant iakttagelse om
diskonteringsrantan dar 50 % av foretagen valde att sdnka diskonteringsrantan mellan aren
2008-2009. Enligt Grand Thorntons tidigare undersokning innebdar en sankning av
diskonteringsrantan att det beddmda vérdet ©kar, vilket i sin tur minskar behovet av
goodwillnedskrivning’®. Med detta i bagaget vill vi A&teranknyta till resultatet av
goodwillnedskrivning som minskade mellan ar 2008 till 2009 fran 1,7 % till 0,98 %. Var
spekulation &r det fanns mest variation i diskonteringsrantan ar 2008 eftersom endast 30 % av
bolagen valda att ha en oférandrad diskonteringsranta.

Ar 2009 var det tidsperioden som pekade pé ett starkt samband med nedskrivning av
goodwill. Vi tror att det kan bero pa att hela 70 % av foretagen valde en tidsperiod pa fem ar.
Att foretagen viljer en femarsperiod kan ha att géra med att det ar svart att prognostisera
langre fram i tiden med tanke pa radande lagkonjunktur. Manga av foretagen vet inte om det
kommer att vara battre eller samre i framtiden och IFRS regelverk underlattar det inte heller
for dem da foretagen maste motivera varfor de har valt en tidsperiod som &r langre an fem ar.
Tidsperioden var ocksa den parametern som visade starkast samband med nedskrivning av
goodwill under alla tre ar. Detta har framst att gora med att foretagen successivt justerat sin
tidsperiod till fem ar.

Om vi ska dra en slutsats under enstaka ar sa hittade vi samband mellan tidsperiod,
diskonteringsranta och nedskrivning av goodwill. Var slutliga konklusion under de samtliga
aren ar att det endast finns samband mellan tidsperioden och nedskrivning av goodwill.

"2 http://www.va.se/nyheter/2009/04/23/goodwill-en-tickande-bomb-/ hamtad 09.06.2010
® Gauffin B., Thornsten A., (2010) ” Nedskrivning av goodwill” Balans nr 1
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Darmed anser vi att tidsperioden &r den parameter som vi har kunnat finna ett monster i och
som mest signifikant pekar pa ett samband med nedskrivning av goodwill. Detta resonemang
visar att foretagen tenderar att tolka standardernas krav efter deras egna ramar och vander
kappan efter vinden och pa ett fortackt satt anvander sig av earnings management och
agentteorin.

5.1 Forslag till fortsatt forskning

Nedskrivning av goodwill ar ett relativt brett och aktuellt omrade. Vi anser att en mer
utvidgande studie skulle vara intressant att studera da flera ar tas i beaktande. Ett annat férslag
ar att studera de foretag som undviker att gora nedskrivningar av goodwill och se om man kan
urskilja ett monster i deras antaganden. Aven att undersoka varje parameter enskilt under en
langre tidsperiod och undersdka om det finns ett samband mellan nedskrivning av goodwill &r
ett annat forslag.
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APPENDIX 1- Foretagens andel goodwill, eget kapital samt nedskrivningar av goodwill

Ar Foretagen Summa  Summa Goodwill Summa Nedskriven
Goodwill Eget av summa nedskriven  Goodwill av
(Mkr) Kapital Eget Goodwill summa

(Mkr) Kapital (Mkr) Goodwill
(%) (%)

2007 Eniro 12 508 4 064 308 % 0 0

2008 11 274 2214 509 % 913 8,1 %

2009 12 088 6112 198 % 25 0,2 %

2007 NSP 189 102 185 % 11 5,8 %

2008 208 95 219 % 0 0

2009 199 114 175 % 2 1%

2007 FormPipe 92 51 180 % 0 0

2008 121 107 113 % 0 0

2009 118 122 97 % 0 0

2007 TradeDoubler 610 361 169 % 0 0

2008 532 292 182 % 0 0

2009 398 481 83 % 150 37,7%

2007 Loomis 2533 1505 168 % 0 0

2008 2 965 2 976 99 % 0 0

2009 2760 3129 88 % 0 0

2007 Securitas 13 794 8 814 157 % 350 2,5%

2008 14 104 8 507 166 % 0 0

2009 13 558 8 821 154 % 0 0

2007 Cision 1879 1286 146 % 0 0

2008 1803 1090 165 % 241 13,4 %
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2009 1476 681 217 % 267 18,1 %
2007 TicketTravel 165 126 131 % 0 0

2008 177 55 322 % 0 0

2009 170 90 188 % 21 12,4 %
2007 HMS 236 182 130 % 0 0

2008 236 224 105 % 0 0

2009 236 240 98 % 0 0

2007 Getinge 8128 6 623 128 % 0 0

2008 11 319 10676 106 % 0 0

2009 14 183 12562 113 % 0 0

2007 MEDA 11 584 9 364 124 % 0 0

2008 14 256 13290 107 % 0 0

2009 13 260 13664 97 % 0 0

2007 MidelfartS. 598 499 120 % 151 25,3 %
2008 575 505 114 % 0 0

2009 609 707 86 % 0 0

2007 Ratos 16 225 13870 117 % 3 0,02 %
2008 17 621 17290 102 % 92 0,5 %
2009 18 507 16802 110% 118 0,6 %
2007 Know IT 386 333 116 % 0 0

2008 661 457 145 % 0 0

2009 677 558 121 % 0 0

2007 AcadeMedia 284 254 112 % 0 0

2008 758 463 164 % 0 0
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2009 754 609 124 % 0 0

2007 Assa Abloy 17 271 15668 110 % 0 0

2008 20 669 18838 110% 0 0

2009 20 333 19334 105 % 64 0,3%
2007 Cybercom 758 708 107 % 0 0

2008 1226 998 123 % 0 0

2009 951 907 105 % 280 29,4 %
2007 Niscayah 2676 2494 107 % 0 0

2008 2246 1937 116 % 490 21,8 %
2009 2196 2 055 107 % 0 0

2007 Feel Good 90 85 106 % 0 0

2008 138 128 108 % 0 0

2009 129 89 145 % 9 6,9 %
2007 Semcon 517 494 105 % 112 21,6 %
2008 564 596 95 % 0 0

2009 475 385 123 % 72 15,2 %
Summa2007 N=20 90 527 66 883 135% 627 0,7 %
Summa2008 N=20 101453 80738 126% 1736 1,7%
Summa2009 N=20 103077 86862 119% 1008 0,98 %
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APPENDIX 2 - Foretagens antaganden vid nedskrivningsprévning av goodwill

Ar Foretagen Tidsperiod  Tillvéxttakt  Diskonteringsranta
(Ar) (%) (%)
2007 AcadeMedia 5 5 15
2008 10 3 12,3
2009 5 3 11
2007 Assa Abloy 3 3 94
2008 3 3 9,4
2009 3 3 9,4
2007  Cision 5 3,5 7,8
2008 10 3,25 7,2
2009 5 3,25 6,7
2007 Cybercom 5 5 11
2008 5 3 9,5
2009 5 3 9,5
2007  Eniro 3 2,25 4,6
2008 3 2 3,9
2009 4 2 3,8
2007 Feel Good 10 4,5 11
2008 10 4,5 11
2009 10 4,5 10
2007 FormPipe 5 1,5 13
2008 5 1,5 13
2009 5 3 13
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2007  Getinge 5,25 9,3
2008 5,25 10,3
2009 2 11
2007 HMS 3 14
2008 2 16
2009 3 15
2007 Know IT 3 12,5
2008 3 12,5
2009 3 12,8
2007 Loomis 2 8,4
2008 2 8,1
2009 2 1,7
2007 MEDA 15 9,3
2008 2 9,3
2009 2 9,3
2007 Midelfart S. 2,8 9
2008 2,8 9
2009 2,8 8,5
2007 Niscayah 3 8,1
2008 3 8,2
2009 2,25 8,1
2007 NSP 2 12
2008 2 12
2009 2 12
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2007 Ratos 5 2 8

2008 5 4 9

2009 5 2,4 8

2007  Securitas 5 2 12,9
2008 5 2 9,9
2009 5 2 9,8
2007 Semcon 4 2 9

2008 5 2 9

2009 5 2 9

2007 TicketTravel 5 3 11,1
2008 5 3 11,2
2009 5 2,5 12
2007 TradeDoubler 7 2 17,5
2008 8 2 11,8
2009 10 2 15,6
Medel N=20 4.8 2,9 % 10,6 %
2007

Medel N=20 5,5 2,8 % 10,1 %
2008

Medel N=20 5,2 2,6 % 10,1 %
2009
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APPENDIX 3 — Multipel regression ar 2007

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 2472 ,061 -,115 7,63864

a. Predictors: (Constant), Diskonteringsranta, Tillvaxttakt, Tidsperiod

Coefficients?

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 10,186 7,795 1,307 ,210
Tidsperiod -,954 3,070 -,084 -,311 ,760
Tillvaxttakt -1,019 1,499 -,166 -,680 ,506
Diskonteringsranta -,262 ,656 -,107 -,399 ,695

a. Dependent Variable: Nedskrivning
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APPENDIX 4 - Multipel regression ar 2008

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,519° ,269 ,132 5,34273

a. Predictors: (Constant), Diskonteringsranta, Tillvaxttakt, Tidsperiod

Coefficients?®

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 10,721 6,730 1,593 ,131
Tidsperiod 1,590 1,733 ,199 917 373
Tillvaxttakt ,040 1,283 ,007 ,031 ,975
Diskonteringsranta -1,151 491 -,509 -2,345 ,032

a. Dependent Variable: Nedskrivning
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APPENDIX 5 — Multipel regression ar 2009

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,507° ,257 ,118 10,34671

a. Predictors: (Constant), Diskonteringsranta, Tillvaxttakt, Tidsperiod

Coefficients?®

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -7,925 12,492 -,634 ,535
Tidsperiod 10,597 5,029 ,532 2,107 ,051
Tillvaxttakt -2,987 3,957 - 177 -, 755 461
Diskonteringsranta ,158 917 ,040 173 ,865

a. Dependent Variable: Nedskrivning
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APPENDIX 6 — Multipel regression ar 2007-2009

Model Summary

Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 ,509% 121 4,32360

a. Predictors: (Constant), Diskonteringsranta, Tillvaxttakt, Tidsperiod

Coefficients?

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 4,470 5,247 ,852 ,407
Tidsperiod 4,258 1,859 ,551 2,290 ,036
Tillvaxttakt -1,197 1,319 -,206 -,908 378
Diskonteringsranta -,521 ,396 -,302 -1,315 ,207

a. Dependent Variable: Nedskrivning
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