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Forord

Vi vill inledningsvis rikta ett stort tack till var handledare Peter for vardefull vigledning,
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studien pa ett larorikt och utvecklande sétt.
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Abstract

The purpose of this study is to describe and analyze how Swedish listed companies
communicate goodwill impairments in their annual reports and which factors are presented as
explanations for these impairments. The study is based on the research question: How do
companies explain their goodwill impairments and which factors are identified as causes of
the impairment? Goodwill is a debated accounting item because impairment testing is based
on management’s own assessments and assumptions, which may affect both when
impairments are recognized and how they are explained. The study is based on a qualitative
content analysis of annual reports from 36 Swedish listed companies on NASDAQ OMX
Stockholm during the period 2020-2024. The analysis is conducted using a developed
analytical framework in which companies’ explanations are categorized as internal factors,
external factors, a combination of internal and external factors, silence and formulation. The
results show that companies’ explanations vary in both content and level of detail. Some
companies provide extensive and company-specific explanations, while others provide limited
or no qualitative explanations at all. The study also shows that external explanations occur to
a limited extent, despite the period being characterized by economic uncertainty. This
suggests that goodwill impairments are often presented as events managed through internal
assessments, strategic decisions or a combination of factors. In conclusion, the study
demonstrates that goodwill impairments are not merely accounting-related decisions, but also
a form of strategic communication through which companies influence how the impairment

are understood.
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Sammanfattning

Syftet med denna studie ar att beskriva och analysera hur svenska borsnoterade foretag
kommunicerar goodwillnedskrivningar i sina arsredovisningar samt vilka faktorer som anges
som forklaringar till dessa. Studien utgér fran fragestillningen: Hur forklarar foretagen sina
goodwillnedskrivningar och vilka faktorer anges som orsak till nedskrivningen? Goodwill ar
en omdiskuterad redovisningspost eftersom nedskrivningsprovningen bygger pa
foretagsledningens egna bedomningar och antaganden, vilket kan paverka bade nir
nedskrivningar redovisas och hur de forklaras. Studien bygger pa en kvalitativ innehallsanalys
av arsredovisningar frdn 36 svenska borsnoterade foretag pA NASDAQ OMX Stockholm
under perioden 2020-2024. Analysen utgér frdn ett utvecklat analytiskt ramverk dér
foretagens forklaringar kategoriseras som interna faktorer, externa faktorer, kombination av
interna och externa faktorer, tystnad samt formulering. Resultatet visar att foretagens
forklaringar varierar i bade innehéll och detaljeringsgrad. Vissa foretag lamnar utvecklade och
foretagsspecifika forklaringar, medan andra ldmnar begrénsade eller inga kvalitativa
forklaringar alls. Studien visar dven att externa forklaringar forekommer 1 begrénsad
utstrackning, trots att perioden préaglades av ekonomisk osdkerhet. Detta tyder pa att
goodwillnedskrivningar ofta framstills som hdndelser som hanteras genom interna
beddmningar, strategiska beslut eller kombination av faktorer. Sammanfattningsvis visar
studien att goodwillnedskrivningar inte enbart &r ett redovisningstekniskt beslut, utan dven en

form av strategisk kommunikation dér foretagen paverkar hur nedskrivningarna forstés.

Nyckelord: Goodwill, nedskrivningsprovning, IAS 36, kommunikation, upplysning,

arsredovisningar
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1.Inledning

1 detta avsnitt presenteras studiens inledning ddr bakgrund och problemformulering
behandlas for att ge en 6vergripande bild av studiens innehdll. Ddrefter foljer studiens syfte

och frdagestdllning samt den avgrdnsning som tilldmpas.

1.1 Bakgrund

En omdebatterad redovisningsfraga avser redovisning av goodwill som &r en immateriell
tillgang. Inom redovisning uppstér goodwill vid rorelseforvirv dir kopeskillingen dverstiger
nettovirdet av de identifierbara tillgangarna som fanns vid forvérvstidpunkten. Denna
differens representerar dd den del av kopeskillingen som inte kan hanforas till enskilt
identifierbara tillgangar utan blir istéllet det Overvarde som betalas vid forvérv (latridis,
Pappas & Walker, 2022, s.2). Enligt International Accounting Standards Board (IASB), en
oberoende normgivare definieras goodwill som de framtida ekonomiska fordelar som

foretagen inte kan identifiera eller redovisa separat (Carlsson & Sandell, 2024, s.160).

Arsredovisningarna fyller en central funktion som kommunikationsverktyg mellan foretag
och externa intressenter. Marques, Maroun och Garnett (2020) samt Amel-Zadeh, Glaum och
Sellhorn (2023) betonar att syftet med redovisning inte enbart &r att presentera ekonomiska
siffror utan @ven att tillhandahalla information som mojliggdér ekonomiska beslut och
utvirdering av foretagsledningens ansvarstagande. Inom redovisningsteori beskrivs detta
utifran tva centrala perspektiv, decision usefulness och stewardship. Decision usefulness-
perspektivet som lyfts fram av Amel-Zadeh, Glaum och Sellhorn (2023) utgér frén att
redovisningens framsta syfte dr att ge beslutsnyttig information till marknaden genom
relevanta varderingar och information om framtida kassafloden. Medan stewardship-
perspektivet som behandlas mer ingdende av Marques, Maroun och Garnett (2020) fokuserar
pé ansvarsskyldighet, kontroll och utvédrdering av hur foretagsledningen forvaltar foretagets
resurser. Dessa perspektiv blir sérskilt tydliga vid redovisning av goodwill eftersom posten
bygger pa subjektiva bedomningar och framtida forvéntningar vilket gér goodwill svar att

bade viardera och kommunicera pa ett transparent och tillforlitligt sétt.

Innan upphévningen av standarden IAS 22 Rorelseforvdry skrev foretag systematiskt av
goodwill over den uppskattade nyttjandeperiod som antogs vara maximalt 20 ar. IASB ersatte

senare den standarden med IFRS 3 Rorelseférvdrv dér en nedskrivningsbaserad modell



infordes (Runesson, Samani & Martin, 2018, s.277). Enligt denna modell ska goodwill inte
langre skrivas av 16pande utan istéllet provas for nedskrivning minst en géng per ar eller nér
indikationer pa viardenedgang foreligger (Ibid., s.278). Detta innebér att redovisning av
goodwill har gatt fran en mer regelbunden kostnadsféring genom avskrivningar till en modell
dér goodwillvirdet istéllet bygger pa foretagens bedomningar om goodwillvirdet fortfarande
kan styrkas. IASB motiverade denna forandring med att goodwills nyttjandeperiod och
forbrukningsmonster dr svara att faststdlla pa ett tillforlitligt satt. Darfor anser de att
systematiska avskrivningar riskerar att bli for godtyckliga (Johansson, Hjelstrom & Hellman,
2016, s.14). Trots detta har nuvarande nedskrivningsmodell fatt omfattande kritik. Flera
forskare menar att den 6kade flexibiliteten i nedskrivningsprévningen har skapat ett storre
utrymme for foretagsledningens egna beddmningar och strategiska dverviganden (Runesson,
s.278). Marques, Maroun och Garnett (2020) styrker detta genom att poéngtera att den
nuvarande modellen riskerar att skapa kommunikationsproblem eftersom nedskrivningstester

bygger pa komplexa och subjektiva uppskattningar av framtida kassafloden.

I redovisningsstandarden [AS 36 Nedskrivningar som givits ut av IASB framgér exempel av
bade interna och externa faktorer som kan indikera ett nedskrivningsbehov av goodwill. De
externa faktorerna kan exempelvis handla om fordndringar i marknaden, den tekniska
utvecklingen eller den allmédnna ekonomiska situationen. Det kan dd avse stigande réntor eller
okade avkastningskrav pa marknaden. Detta &r faktorer som foretaget inte direkt har ndgon
kontroll 6ver men som dé kan paverka framtida kassafloden och dédrmed goodwillvirdet.
Interna faktorer & andra sidan kan vara att foretaget ska avveckla eller omstrukturera
verksamheten alternativt att tillgdngens avkastning forvéntas bli lagre dn vad man tidigare
antagit (Faronline, u.b.a). Skillnaden mellan interna och externa faktorer ir relevant eftersom
den visar att nedskrivningsbehovet kan uppstd bdde genom fordndringar i omvérlden och

genom foretagsspecifika forhallanden.

Nir foretag genomfor nedskrivningsprovning och atervinningsvérdet av goodwill ér ldgre dn
det bokforda vérdet, ska en nedskrivning ske till atervinningsvérdet (Petersen & Plenborg,
2010, s.419). Goodwill utgor dairemot en komplex tillgdng dé den inte genererar kassafloden
oberoende av andra tillgangar. Detta innebdr att den istéllet ska allokeras till kassagenerande
enheter dir dtervinningsvirdet faststélls som det hogre av verkligt virde minus
forsdljningskostnader eller nyttjandevirde (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2023, s.387—

389). Dessa berdkningar baseras pa prognoser om framtida kassafloden och val av



diskonteringsrinta som faststélls av foretagen sjdlva. Detta leder till en osékerhet i
redovisningen och Sppnar upp for att foretag agerar utifrdn egna incitament, till exempel
genom att skjuta upp nedskrivningar i syfte att uppratthalla ett hogre resultat (Ibid., s.376—
377).

Amel-Zadeh, Glaum och Sellhorn (2023) beskriver goodwillredovisning som ett extremfall
inom finansiell rapportering i sin studie. De menar pa att goodwill ofta utgor en av de storsta
posterna i foretagens balansrakningar samtidigt som den bygger pa omfattande subjektiva
bedomningar. Forfattarna menar att goodwill ofta uppfattas som vérderelevant av marknaden
men att redovisningen samtidigt paverkas av foretagsledningens incitament. Dessutom visar
studien att upplysningskraven i IFRS 3 och IAS 36 syftar till att goéra foretagsforvarv mer
transparenta och ge investerare mdjlighet att bedoma tillforlitligheten i foretagens
nedskrivningar och vérderingar. Samtidigt riktar Amel-Zadeh, Glaum och Sellhorn (2023)
kritik mot att foretag ldmnar standardiserad information vilket innebar att upplysningarna blir
generella snarare én foretagsspecifika. Detta riskerar att minska informationsvérdet och

forsvarar anvindarnas forstielse av foretagets ekonomiska situation.

Kommunikationsproblemet forstéirks ytterligare av att de finansiella rapporterna ofta uppfattas
som komplexa och svérldsta. Nér rapporterna blir mer komplexa dkar behovet av analytiker
som tolkar informationen &t investerare. Samtidigt leder denna komplexitet till storre
osdkerhet, mindre precisa prognoser och storre skillnader mellan analytikers beddmningar.
Detta ar sérskilt relevant for goodwill eftersom den bygger pa avancerade uppskattningar och
antaganden om framtiden. Goodwill blir ddrmed inte bara en redovisningsteknisk frdga utan
dven en kommunikationsfraga dar foretagen méste balansera mellan teknisk korrekthet,

transparens och begriplighet (Amel-Zadeh, Glaum & Sellhorn, 2023, 5.427-428).

I TAS 36 framgar att foretag ska ldimna omfattande upplysningar om goodwill och
nedskrivningsprovningen. Detta omfattar bland annat nedskrivningens storlek,
bakomliggande orsaker samt de antaganden som ligger till grund for
nedskrivningsprovningen. Dessa upplysningar ska foretag 1dmna oavsett om en nedskrivning
har skett eller inte (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2023, s.464). Mot denna bakgrund far de
finansiella rapporterna en central funktion som kommunikationsverktyg dir foretagen inte
enbart redogor for ekonomiska utfall utan dven forklarar och motiverar dessa. Denna

kommunikation dr inte nddvandigtvis neutral utan kan paverkas av foretagsledningens



incitament och strategiska dvervdganden. Det kan dérmed finnas skillnader mellan de faktiska
orsakerna till en nedskrivning och hur dessa framstills i de finansiella rapporterna. For
anvéndare av dessa rapporter, som saknar en direkt insyn i foretaget blir sprakbruket och
kommunikationen i rapporterna avgorande for hur nedskrivningen ska tolkas och forstas

(Sandell och Svensson, 2017, s.82).

1.2 Problemformulering

Goodwill utgoér idag en betydande och védxande post i svenska borsbolags balansrdakningar
samtidigt som omfattningen av goodwillnedskrivningar &r relativt 1ag i forhallande till de
redovisade goodwillvirdena (Gauffin & Nilsson, 2025). Detta gor goodwill till en sdrskilt
intressant post att undersoka narmare, inte minst eftersom den ofta representerar en stor andel
av foretagens totala tillgdngar (Sandell & Svensson, 2017, s.81). Samtidigt kénnetecknas
goodwill av en hog grad av subjektivitet d& varderingen bygger pa foretagsledningens
bedomningar av framtida ekonomiska fordelar och kassafloden (Runesson, Samani & Marton,
2018, 5.277). Detta innebér att goodwillnedskrivningar inte enbart blir en teknisk
redovisningsfrdga utan dven en fraga om kommunikation, transparens och trovardighet

gentemot marknadens aktorer.

Problematiken forstirks av att goodwillnedskrivningar ofta baseras pa prognoser dver
framtida kassafloden och diskonteringsrintor som faststélls av foretagen sjdlva. Detta skapar
ett betydande handlingsutrymme déir foretagsledningar kan paverka bade tidpunkten och
omfattningen av nedskrivningar beroende pa vilka incitament som foreligger (Runesson,
Samani & Marton, 2018, s.278-280). Enligt Golden, Sun och Zhang (2018) finns det foretag
som strivar efter att uppfattas som legitima och transparenta av omgivningen och darfor
redovisar goodwillnedskrivningar pa ett mer korrekt och 6ppet sétt. Samtidigt finns det
foretag som forsoker skydda sitt resultat, anseende eller marknadens uppfattning om
verksamheten genom att manipulera eller skjuta upp nedskrivningarna (Ibid., s.10).
Goodwillnedskrivningar tenderar dessutom att signalera negativ information om foretaget
eftersom de ofta tolkas som ett tecken pa forsdmrad 16nsambhet eller att de synergier som
forviantades vid ett foretagsforvérv inte har realiserats (Li et al., 2011, s.747).
Nedskrivningarna kan ddrmed dven uppfattas som en indikator pd foretagsledningens
oformaga att skapa virde genom tidigare forvarv (Golden, Sun & Zhang, 2018, s.2). Dérfor ér

forklaringarna av nedskrivningen av betydelse for att de ska uppfattas pa ett korrekt sétt.



Mot denna bakgrund far de finansiella rapporterna, sirskilt arsredovisningarna en central roll
som kommunikationsverktyg. Foretagen anvénder inte enbart arsredovisningen for att
presentera ekonomiska utfall utan dven for att forklara, legitimera och motivera sina
goodwillvarden och nedskrivningar infor externa intressenter. Sandell och Svensson (2017)
skriver i sin studie att tidigare forskning om goodwillredovisning framst har fokuserat pa
tekniska vérderingsfrdgor och informationsrelevans, medan den kommunikativa aspekten har
fatt mindre uppmarksamhet. Forfattarna framhaller darfor att goodwillnedskrivningar dven
bor forstas som en skriv- och kommunikationsprocess dér foretag forsoker bemota den
granskning och kritik som kan uppsta fran marknaden och andra externa aktorer. Detta blir
sarskilt tydligt ndr foretag inte uppfyller marknadens forvéntningar eller nér verksamheten

paverkas av ekonomiska kriser (Sandell och Svensson, 2017, s.81-82).

Utover de formella upplysningskraven i IAS 36 uppstar ddrmed ett tryck pé foretagen att
forklara varfor en goodwillnedskrivning genomfors och vilka faktorer som ligger bakom
beslutet. Om foretagen misslyckas med att kommunicera nedskrivningen pé ett trovardigt sétt
riskerar den istéllet att uppfattas som ett tecken pa misslyckade investeringar eller bristande
ledningskompetens. Hur foretag dé véljer att formulera sina nedskrivningar blir avgorande for
hur informationen tolkas av anvindarna av de finansiella rapporterna (Sandell & Svensson,
2017, 5.82). Detta stodjs dven av Amel-Zadeh, Glaum och Sellhorn (2023) som visar att
komplex och svérlést finansiell information 6kar osdkerheten hos investerare och analytiker
samtidigt som behovet av externa informationsférmedlare 6kar. Goodwill blir ddrmed inte
enbart en redovisningsteknisk fraga utan ocksa en fraga om hur foretag strategiskt

kommunicerar ekonomisk osékerhet och ansvarstagande till marknaden.

Sandell och Svensson (2017) identifierar sju retoriska strategier 1 sin studie som foretag
anvénder for att forklara goodwillnedskrivningar. Dessa omfattar bland annat ursékt,
formulering och tystnad. Daremot avser deras studie perioden 2005-2010 och fangar ddrmed
inte de fordndrade ekonomiska forhdllanden som préglats senare ar. Perioden 2020-2024 har
kinnetecknats av betydande makroekonomisk osédkerhet i form av hog inflation, stigande
rantor, forandrade marknadsforutsattningar och coronapandemin. Dessa faktorer kan paverka
bade omfattningen av goodwillnedskrivningar och hur foretag viljer att kommunicera dem 1
sina arsredovisningar. Mot denna bakgrund uppstér darfor ett behov av att beskriva och
analysera hur foretag forklarar sina goodwillnedskrivningar under aktuell period samt vilka

faktorer som anges 1 dessa forklaringar. Studien kan ddrmed bidra med 6kad forstielse for hur
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foretag anvénder finansiell rapportering som kommunikationsverktyg for sina

goodwillnedskrivningar.

1.3 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att beskriva och analysera hur foretag i sina arsredovisningar
forklarar goodwillnedskrivningar samt att undersoka vilka faktorer som anges som forklaring

till dessa.

1.4 Fragestillning

Denna studie kommer att undersoka foljande forskningsfriga:
1. Hur forklarar foretagen sina goodwillnedskrivningar och vilka faktorer anges som

orsak till nedskrivningen?

1.5 Avgransning

Studien avgrinsas till svenska borsnoterade aktiebolag pA NASDAQ OMX Stockholm som
har redovisat minst en goodwillnedskrivning i sina arsredovisningar under perioden 2020—
2024. Tidsperioden har valts eftersom den omfattar de senaste tillgidngliga arsredovisningarna
vid studiens genomforande och dirmed ger en aktuell bild av féretagens kommunikation
kring goodwillnedskrivningar. Perioden dr dven relevant eftersom den priglats av ekonomisk
osdkerhet, bland annat till f6ljd av coronapandemin, stigande rdntor och fordndrade
marknadsforhallanden. Dessa omstdndigheter kan ha péverkat foretagens

framtidsbedomningar, kassaflodesprognoser och goodwillvirden.



2. Teoretiskt referensram

1 detta avsnitt presenteras studiens teoretiska referensram som ligger till grund for analysen
av goodwillnedskrivningar. Avsnittet inleds med en genomgdng av centrala begrepp och
teorier som belyser hur foretag motiverar och forklarar finansiella hindelser foljt av
genomgdng av tidigare forskning. Ddrefter presenteras det analytiska ramverket som anvdnds

for att analysera hur foretag kommunicerar och forklarar goodwillnedskrivningar.

2.1 Redovisningens syfte

Redovisningens huvudsakliga syfte &r att tillhandahalla information om foretagets
ekonomiska stillning, prestation och framtidsutsikter till externa intressenter. Finansiella
rapporter och drsredovisningar fungerar dirmed som ett centralt kommunikationsverktyg dér
foretag inte enbart presenterar ekonomiska utfall utan dven kommunicerar information som
ligger till grund for marknadens ekonomiska beslut och beddmningar av foretagsledningens

ansvarstagande (Marques, Maroun & Garnett, 2020, s.5).

Arsredovisningar innehéller samtidigt ett stort antal komplexa redovisningsposter. Dessa
poster bygger péd uppskattningar, antaganden och professionella bedomningar och géller
sdrskilt poster som vérderas utifrdn framtida ekonomiska fordelar och prognoser om framtida
kassafloden. Amel-Zadeh, Glaum & Sellhorn (2023) beskriver goodwillredovisning som ett
extremfall inom finansiell rapportering. Detta eftersom goodwill ofta utgoér den enskilt storsta
posten 1 foretagens balansrikning och samtidigt som redovisningen préglas av en hog grad
subjektivitet och handlingsutrymme for foretagsledningen. Forfattarna menar att
goodwillredovisning &r sérskilt intressant eftersom den tydligt illustrerar spdnningen mellan
beslutsnyttig information och risken for opportunistiska bedomningar fran foretagsledningen

(Amel-Zadeh, Glaum & Sellhorn, 2023, 5.417-420).

Kommunikationsrollen blir sdrskilt viktig vid redovisning av goodwill eftersom vérderingen
bygger pé framtidsbedomningar och antaganden som externa intressenter sjdlva saknar direkt
insyn i. Foretag behover dérfor inte enbart redovisa goodwillvdrden och eventuella
nedskrivningar utan dven forklara och motivera de bedomningar som ligger bakom dessa
virden. Detta innebdr att arsredovisningen fungerar som ett verktyg for att kommunicera

foretagets ekonomiska situation, framtidsutsikter och ledningens ansvarstagande till



marknaden. Samtidigt skapar goodwillredovisning ett betydande informationsgap mellan
foretagsledningen och externa anvindare eftersom ledningen har storre insyn i de
beddmningar och prognoser som ligger till grund for varderingen (Amel-Zadeh, Glaum &

Sellhorn, 2023; latridis, Pappas & Walker, 2022).

2.2 Decision usefulness och stewardship

Inom redovisningsteori kan finansiell rapportering forstas utifran tva centrala perspektiv;
decision usefulness och stewardship. Decision usefulness innebér att redovisningen ska ge
anviandbar information till externa intressenter vid ekonomiska beslut. Stewardship betonar
istéllet redovisningens ansvarsfunktion och handlar om att informationen ska gora det mojligt
att bedoma hur foretagsledningen har hanterat och forvaltat foretagets resurser. Skillnaden
mellan perspektiven ligger i vilket informationsbehov som betonas. Decision usefulness
fokuserar framst pa information som stddjer externa intressenters beslutfattande, medan
stewardship fokuserar pa information som mojliggor kontroll och virdering av

foretagsledningen agerande (Gjesdal, 1981, s.208-210).

I relation till goodwill ar decision usefulness relevant eftersom posten bygger pa
forvantningar om framtida ekonomiska fordelar frén tidigare forvarv. Redovisningen av
goodwill behover dirfor ge information som gor det mojligt att bedoma om goodwillvérdet
fortfarande dr ekonomiskt motiverat. Beslutsnyttan i goodwillredovisning kan kopplas till om
goodwill ger relevant information om foretagets varde och framtida kassafloden (Amel-
Zadeh, Glaum & Sellhorn, 2023, 5.422-423). En goodwillnedskrivning kan ddrmed fungera
som information om framtida kassafloden, synergier eller Ionsamhet inte ldngre bedoms

kunna realiseras i samma omfattning som tidigare.

Samtidigt dr goodwill komplex eftersom nedskrivningsprovningen bygger pa
foretagsledningens bedomningar av framtida kassafldden och atervinningsvérde. Den
nuvarande modellen dr omdiskuterad eftersom den ger foretagsledningen ett betydande
bedomningsutrymme (Ibid., s.420). Detta innebir att goodwillnedskrivningar kan vara
anvindbara for externa intressenter men att anvandbarheten paverkas av hur tydligt foretagen

forklarar de omstandigheter som ligger bakom goodwillnedskrivningen.



Stewardship perspektivet dr sérskilt relevant eftersom goodwill ofta uppstar genom
foretagsledningens tidigare forvirvsbeslut. Nér ett foretag genomfor ett forvérv bygger
goodwillvirdet pa forvantningar om framtida ekonomiska fordelar (Ibid., s.422). Om
goodwill senare skrivs ned kan det darfor vicka fragor om ansvar och kontroll, eftersom
nedskrivningen kan tyda pd att de forviantade fordelarna inte har uppnaétts (Lennard, 2007,
s.62). Ur ett stewardship perspektiv blir det ddrmed viktigt att arsredovisningen inte enbart
visar att en nedskrivning har skett, utan dven ger information som gor det mojligt att forsta

hur foretagsledningen motiverar utfallet av tidigare beslut (Ibid., s.59).

Sambandet mellan orsak och ansvar ar dock inte alltid tydligt. En goodwillnedskrivning kan
bero pé externa omstandigheter, interna beslut eller en kombination av bada.
Nedskrivningsprovningen dr dessutom inte enbart en teknisk berdkning utan en process dir
olika underlag anvinds for att skapa en tillforlitlig vardering. Berdkningen kan bygga pa
framtida kassafloden, diskonteringsrantor och strategiska planer (Huikku, Mouritsen &
Silvola, 2017, 5s.68—70). Detta gor att foretagens forklaringar fér betydelse eftersom de kan
bidra till att tydliggora vilka faktorer som anges som orsak till nedskrivningen och i vilken

grad dessa kan kopplas till foretagsledningens beslut.

Mot denna bakgrund anvénds decision usefulness och stewardship i denna studie for att forsta
varfor foretagens forklaringar till goodwillnedskrivningar &r betydelsefulla. Ur ett decision
usefulness perspektiv handlar forklaringarna om att gora nedskrivningens ekonomiska
innebord och bakomliggande orsaker begripliga for externa anvdndare (Zadeh, Glaum &
Sellhorn, 2023, 5.428). Ur ett stewardship perspektiv handlar forklaringarna om att synliggora
ansvar och kontroll genom att visa hur foretagsledningen forklarar utfallet av tidigare forvarv
och de beddmningar som ligger bakom nedskrivningen (Lennard, 2007, s.60). Dessa
perspektiv bidrar darmed till att analysera goodwillnedskrivningar som bade ekonomisk
information och som en del av foretagens kommunikation om ansvar, kontroll och

orsakssamband.

2.3 Goodwill

Goodwill dr en central och komplex post inom redovisning som uppstar i samband med ett
rorelseforvirv (latridis, Pappas & Walker, 2022, s.2). Det beskrivs ofta som en residualpost
eftersom den representerar det 6verviarde som foretagsledningen har betalat och berdknat vid

ett forvérv (Frii & Hamberg, 2021, s.221).



— Faststalla kopeskilling

Vardera nettotillgangar

— Berakna residualen

Figur 1: Berdkning av goodwill vid rorelseforvirv

Figur 1 visar de tre steg som foretagen genomgar vid forvarv av goodwill. I det forsta steget
ska kdpeskillingen faststdllas och avser det totala virdet som kdparen betalar till siljaren.
Darefter ska nettotillgdngarna virderas och da ska det forvdrvande bolaget identifiera och
vérdera alla de forvérvade tillgdngar och skulder som finns till dess verkliga vérde vid
forvarvstidpunkt. Slutligen berdknas residualen som da ar skillnaden mellan kopeskillingen
och det verkliga virdet av de identifierbara nettotillgdngarna. Det dr denna residual som utgor

goodwill (Ibid., s.219).

Goodwill ar inte en separat identifierbar tillging som genererar egna kassafloden och ska
dérfor fordelas pa verksamhetens kassagenererande enheter (KGE) (Petersen & Plenborg,
2010, s.422). En KGE &r den minsta identifierbara grupp av tillgdngar som genererar
kassafloden och som dr oberoende av kassafloden fran andra tillgdngar (Hellman &
Hjelstrom, 2023, s.4). Utifran detta ska goodwill allokeras till de KGE:er som forvéntas dra
nytta av de synergier som uppstod vid forvéarvet (Giner & Pardo, 2015, s.25). Synergier utgor
det mervérde som forvintas uppstd nir den forvirvade enhetens nettotillgdngar kombineras
med koparens befintliga verksamhet och dr en del av kdpeskillingen (Johansson, Hjelstrom &

Hellman, 2016, s.15-16).

Att definiera och hantera KGE:er medfor en rad svérigheter, bland annat krivs subjektiva
beddmningar och professionellt omdome fran foretagsledningen for att faststilla KGE:er till
den forviarvade goodwillen (Giner & Pardo, 2015, s.25). Antalet KGE:er skiljer sig déarfor
mellan foretagen beroende pa hur de tolkar det, en del foretag kan ha en KGE medan andra

kan ha 6ver 200 KGE:er vilket dd forsvérar jamforbarheten for externa anvéndare (Petersen &
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Plenborg, 2010, 426). Valet av hur en enhet avgransas har en direkt inverkan pa
nedskrivningsbehovet. Genom att testa goodwill pa en storre enhet minskar sannolikheten for
nedskrivning eftersom goda resultat i en del av verksamheten kan dolja och kompensera for
daliga resultat i en annan (latridis, Pappas & Walker, 2022, s.3). Det skapas da en buffert
genom att forvarvad goodwill testas tillsammans med befintlig verksamhet som da skyddar
den bokforda goodwillen trots att vérdet har minskat (Johansson, Hjelstrém & Hellman, 2016,

s.14).

I en normal konjunkturcykel som inte svéavar for mycket upp och ner forvintas vérdet av de
forvarvade synergierna minska allt eftersom de realiseras, det vill sdga niar de omvandlas till
faktiska kassafloden. I takt med att synergierna realiseras bor goodwillposten skrivas ner
(Hellman & Hjelstrom, 2023, s.4). Det finns ddremot de tillfdllen dir de férvintade
synergierna inte uppnas, det kan bero pa svarigheter med integration eller utebliven
forsdljning och da anses goodwill ha minskat i virde vilket leder till en nedskrivning av

goodwillvérdet (Sandell & Svensson, 2017, 5.93).

Enligt nuvarande regler i IAS 36 ska goodwill provas for nedskrivning arligen eller oftare om
det finns indikationer pa viardenedgéng. Enligt provningen ska det bokforda virdet testas mot
dess dtervinningsvirde som ér det hogsta av nyttjandevirde eller verkligt virde minus
forsdljningskostnader (Kjaerland et al., 2023, s.2). Nyttjandevirde berdknas som nuvérdet av
framtida kassafloden som enheten forvéntas generera. Denna berdkning kriver antaganden om
framtida tillvéxt och val av en lamplig diskonteringsrédnta fore skatt (Giner & Pardo, 2015,
s.25). Réntan har en viésentlig roll vid berdkning av nyttjandevirdet eftersom en hogre
diskonteringsrénta sénker nuvirdet av kassaflodena vilket 6kar sannolikheten for att
atervinningsvérdet hamnar under det bokforda vérdet och ddrmed utloser en nedskrivning.
Detsamma géller marknadsridntorna, en 6kning av marknadsrintor dr en huvudsaklig faktor
till att goodwill kan ha minskat i virde. Nér rédntorna stiger ska foretaget prova om det
bokforda virdet pd goodwill fortsatt &r motiverat eller om en nedskrivning ska ske (Iatridis,

Pappas & Walker, 2022, s.3).

Faststéllandet av diskonteringsrénta bygger pa subjektiva beddmningar fran ledningen vilket
ger utrymme att styra resultatet. Foretag kan anvinda sitt handlingsutrymme for att vélja en
lagre diskonteringsrinta i syfte att bldsa upp nyttjandevérdet och dirmed skjuta upp eller

undvika goodwillnedskrivningen. Dessutom bygger valet av rinta pa ledningens
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forvantningar om framtiden vilket gor det svart for en extern granskare att verifiera huruvida

rantan ar rimlig (Giner & Pardo, 2015, 5.26).

2.4 Nedskrivningsprovning enligt IAS 36

Standarden IAS 36 Nedskrivning innebér en fordndring i redovisningen av goodwill genom att
ersitta tidigare krav pd systematisk avskrivning med en rlig nedskrivningsprévning,
foretagen ska da préva om goodwillvardet har minskat. En nedskrivning ska redovisas om det
redovisade virdet overstiger dtervinningsvardet som definieras som det hogsta av
nyttjandevardet och verkligt virde minus forsiljningskostnader. Denna
nedskrivningsprovning innebér att foretagen behover gora en virderingsbaserad bedomning

av de framtida ekonomiska forhallandena.

Foretagen maste vid tillimpningen av IAS 36 gora betydande professionella beddmningar.
Dessa inkluderar faststéllande av hur KGE:er ska definieras, uppskatta framtida kassafloden
och diskonteringsrintor (Petersen & Plenborg, 2010, s.419). Standarden ldmnar 1 fler
avseenden en begransad vigledning kring hur dessa parametrar ska bestimmas vilket skapar
utrymme for tolkning och varierande praxis mellan foretagen. Genom att tillimpa
nedskrivningsprovningar far anvéndarna av de finansiella rapporterna mer relevant
information eftersom vérdet speglar den ekonomiska verkligheten snarare dn godtyckliga

periodiseringar (Ibid., s.421).

Enligt IAS 36 ska varje tillgdng testas for nedskrivning nér det finns indikationer pa
viardeminskning, men tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod ska istéllet testas for
nedskrivning arligen. Goodwill dr en immateriell tillgdng som inte kan testas separat eftersom
den inte kan identifieras pa ett tillforlitligt satt. Den ska darfor allokeras till den KGE eller
grupp av KGE:er som forvéntas dra nytta av den forviarvade goodwillen. I de fall
atervinningsvérdet for den KGE till vilken goodwill har allokerats dr ldgre dn det redovisade
vérdet ska skillnaden redovisas som en nedskrivningsforlust i resultatrakningen.
Atervinningsvirdet for en tillging eller KGE definieras som det hogsta av verkligt virde
minus forsédljningskostnader och nyttjandevirde. Det dterfinns en problematik med
anvindningen av nyttjandevirde for en KGE eftersom den kréver prognoser om framtida
resultat samt en uppskattning av en 1dmplig diskonteringsranta. Diskonterade

kassaflodesmodeller har tidigare frimst anvénts for finansiella tillgdngar och skulder dar
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framtida kassafloden i hogre grad kan antas spegla faktiska utfall. Men vid
nedskrivningstester av goodwill dr osdkerheten betydligt storre eftersom de framtida

kassaflodena i hogre grad bygger pa uppskattningar och antaganden én observerbara utfall
(Ibid., 5.422).

Niér foretagen har gjort en goodwillnedskrivning aterfinns ett krav i IAS 36 dér de ska
kommentera denna nedskrivning. Enligt detta ska foretagen ldmna upplysningar om de
hiandelser och omstiandigheter som legat till grund for nedskrivningen. Foretagsledningen far
hir mojligheten att bidra till hur nedskrivningen ska beskrivas och dd dven forstds av

anviandarna av de finansiella rapporterna (Sandell & Svensson, 2017, s.84).

2.5 Tidigare forskning om goodwill och nedskrivningsprévning

Tidigare forskning visar att goodwillnedskrivningar dr ett komplext fenomen som inte enbart
kan forstds som ett resultat av objektiva viarderingar utan snarare som en kombination av

beddmningar, incitament och kommunikativa strategier.

Sandell och Svensson (2017) bidrar med ett viktigt perspektiv genom att analysera
goodwillnedskrivningar som en retorisk praktik. De menar att nedskrivningar inte enbart dr ett
tekniskt redovisningsbeslut utan ocksé en form av kommunikation dér foretagsledningen
aktivt konstruerar forklaringar till negativa hindelser. Studien identifierar sju olika strategier
som foretag anvinder i sina forklaringar, bland annat ursékt och tystnad. Resultaten visar att
foretag ofta anvéander spréaket strategiskt for att hantera extern granskning och kritik vilket
innebdr att arsredovisningar inte enbart formedlar information utan dven paverkar hur denna
information tolkas av externa intressenter. Sammantaget visar studien att
goodwillnedskrivningar fungerar som en form av retorisk kommunikation dir foretag genom

olika accounts forsoker hantera kritik, granskning och tolkningen av negativa héndelser.

Flera studier belyser samtidigt det ekonomiska innehallet i goodwillnedskrivningar och deras
informationsvérde. Li et al. (2011) visar att marknaden reagerar negativt pa
goodwillnedskrivningar vilket indikerar att de uppfattas som signaler om férsdmrad framtida
lonsamhet. Studien finner dven att nedskrivningar ofta kan kopplas till tidigare
Overbetalningar vid foretagsforvarv. Samtidigt framkommer att ledningen har mgjlighet att

paverka bade tidpunkt och omfattningen av nedskrivningar vilket i sin tur innebér att
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nedskrivningar kan skjutas upp trots att vairdenedgangar redan har intriffat. Detta pekar pa att

nedskrivningar inte alltid speglar den ekonomiska verkligheten i realtid.

Denna problematik ar ndra kopplad till sjdlva utformningen av regelverket IAS 36. Hellman
och Hjelstrom (2023) diskuterar den nuvarande nedskrivningsmodellen inom IFRS och
framhéller att den 4r bade komplex och beroende av ledningens subjektiva beddmningar.
Sarskilt centralt dr att varderingen av goodwill baseras pa prognoser av framtida kassafloden
samt val av diskonteringsrianta vilket innebér att sma fordndringar i1 antaganden kan fa stora
effekter pa det berdknade virdet. Studien visar att denna modell skapar ett betydande
utrymme for tolkning och att nedskrivningar ofta sker for sent i forhallande till den faktiska
véirdeforandringen. Johansson, Hjelstrom och Hellman (2016) utvecklar detta resonemang
ytterligare genom att visa att goodwill i praktiken skyddas av en buffert dir andra tillgdngar
inom samma KGE skyddar dessa viardefordndringar. Detta innebér att nedskrivningar inte
alltid speglar den ekonomiska verkligheten utan snarare blir en fordrdjd och ibland

ofullstindig indikator pé vérdeforlust.

Kvaliteten pa foretagens upplysningar paverkar bade tidpunkten for nedskrivningar och hur
marknaden reagerar pa dem. Foretag med mer transparent och hogkvalitativ rapportering
tenderar att gora mer aktuella nedskrivningar vilket ocksa leder till mindre negativa
marknadsreaktioner (Iatridis, Pappas & Walker, 2022). Det ar viktigt for foretagen att upplysa
om nedskrivningen eftersom marknaden ofta tolkar en nedskrivning som en signal om
forsdmrad 16nsamhet samt indikation pé ett dverbetalt tidigare forvarv (Li et al., 2011). Darfor
fungerar nedskrivningar badde som ett redovisningstekniskt fenomen och som en viktig
informationsbdrare pa kapitalmarknaden. Forskningen kring retoriken och motiveringarna till

nedskrivningar dr en aning begrinsad vilket motiverar denna studies fokus.

2.6 Teoretiska perspektiv

I detta avsnitt presenteras de teorier som anvénds for att analysera och forsta
goodwillnedskrivningar, Genom att tillimpa skapas en forstéelse for hur incitament och

beteenden som kan paverka foretagens redovisning och nedskrivning av goodwill
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2.6.1 Agentteori och foretagens incitament

Agentteori utgar fran relationen mellan dgare och foretagsledningen. Jensen och Meckling
(1976) beskriver denna relation som ett kontrakt dir en eller flera dgare dverlater ansvar till en
foretagsledning. Eftersom bdda parter antas agera utifrdn egen nytta finns det risk att
foretagsledningen inte alltid fattar beslut som ligger i dgarnas bésta. Detta skapar ett problem
dar dgarnas och ledningens mal kan skiljas at. Forfattarna menar att dgarna kan forsoka
minska denna konflikt genom 6vervakning och olika former av incitamentsstruktur men att
det séllan dr mojligt att helt sékerstélla att foretagsledningen alltid agerar i dgarnas intresse

(Jensen och Meckling, 1976, s.308).

Informationsasymmetri dr vildigt centralt inom teorin som innebér att foretagsledningen
vanligtvis har mer information om foretagets ekonomiska situation, interna bedomningar och
framtidsutsikter dn vad externa dgare och investerare har. Denna obalans skapar utrymme for
foretagsledningen att paverka hur foretagens ekonomiska stillning framstalls i
arsredovisningarna. I detta sammanhang blir redovisningen inte enbart ett verktyg for att
formedla information, utan dven ett omrade dir ledningens incitament kan paverka vilka

bedomningar som gors och hur de formedlas (Ibid., s.308).

Agentteori ér sdrskilt relevant vid redovisning av goodwill eftersom goodwillnedskrivningar
bygger pa bedomningar av framtida ekonomiska fordelar. Vid nedskrivningsprovning behdver
foretagsledningen gora antaganden om exempelvis framtida kassafloden, diskonteringsrantor
och tillvaxt. Dessa antaganden dr svara fOr externa intressenter att fullt ut kontrollera vilket
gor att nedskrivningar praglas av ett bedomningsutrymme. Virderingen av goodwill dr svar
att verifiera eftersom den delvis beror pd ledningens framtida handlingar, strategiska
beddomningar och genomforande av strategier. Detta innebir att foretagsledningen kan ha

mojlighet att anvénda detta utrymme utifrdn egna incitament (Ramanna och Watts, 2012,

s.750).

I samband med goodwillnedskrivningar kan sddana incitament handla om att undvika ett
forsdmrat resultat, skydda ledningen eller undvika negativa reaktioner frdn marknaden.
Foretag undviker i vissa fall att redovisa nedskrivningar trots indikationer frdn marknaden pa
att en nedskrivning borde ske. De finner att sdana beslut kan kopplas till ledningens rykte

och agentrelaterade motiv (Ibid., s.752).
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Goodwillnedskrivningar kan forstas som ett omrade dar foretagsledningens bedomningar och
incitament far stor betydelse. Eftersom externa intressenter har begransad insyn i de
antaganden som ligger bakom nedskrivningarna kan ledningen paverka bade tidpunkten och
forklaringen i arsredovisningen (Ibid., s.750). Teorin bidrar ddrmed till att analysera varfor
foretag kan ha incitament att formulera goodwillnedskrivningar pé ett sdtt som minskar det

upplevda ansvaret eller framstéller foretagets situation som mer kontrollerad.

2.6.2 Signalteori

Signalteori anvénds for att forklara hur foretag kommunicerar information till externa
intressenter 1 situationer dar det finns osikerhet om foretagets ekonomiska stillning. Foretag
kan anvianda nyckeltal, redovisning och annan rapportering for att signalera stabilitet och
trovirdighet till externa intressenter. Genom att ldmna information kan foretaget minska
osdkerheten och paverka hur verksamheten bedoms. Foretag kan anvénda frivillig

informationsgivning i drsredovisningar for att signalera sin kvalitet till marknaden (Bini,

Giunta & Dainelli, 2013, 5.268).

Signalering handlar ddrmed inte enbart om vilken information som redovisats, utan d&ven om
hur informationen framstills. Foretag kan vilja att betona vissa aspekter for att skapa
fortroende hos externa intressenter. Foretag kan anvinda finansiell information och nyckeltal
for att framhédva sin prestation men att signalernas utformning kan paverkas av faktorer som

bransch, foretagsstorlek, riskniva och regelverk (Ibid., s.271).

I relation till goodwillnedskrivningar blir signalteorin relevant eftersom en nedskrivning kan
uppfattas som en negativ signal om foretagets verksamhet. En goodwillnedskrivning kan
indikera att tidigare forvantningar om synergier, l1onsambhet eller framtida kassafldden inte
langre bedoms kunna uppfyllas (Iatridis, Pappas & Walker, 2022, s.10). Darfor blir det
betydelsefullt hur foretag véljer att kommunicera nedskrivningen i arsredovisningen. Genom
att forklara och motivera nedskrivningen kan foretaget forsoka minska osdkerheten och

paverka hur informationen tolkas (Ibid., s.7).

2.6.3 Legitimitetsteori
Legitimitetsteorin utgér fran att foretag strivar efter att deras handlingar ska uppfattas som

legitima, det vill sdga forenliga med samhéllets normer, varderingar och forvantningar
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(Golden, Sun & Zhang, 2018, s.10). Det innebaér att foretag forvintas leva upp till samhillets
krav och forvintningar inom flera omraden, bland annat ekonomiskt, miljoméssigt och socialt
(Ibid., s.7). For att uppna och uppratthalla legitimitet anpassar foretag sitt beteende och sin
rapportering i relation till sina intressenter, till exempel investerare, analytiker och
allménheten. Mélet dr att foretag ska sikerstilla en fortsatt social acceptans och fortroende.
Goodwillnedskrivningar &r sirskilt relevant i relation till legitimitetsteorin. En sddan
nedskrivning kan ofta signalera negativ information om foretagets tidigare investeringar och
framtida lIonsamhet. Foretag kan darfor uppleva ett behov av att hantera den potentiella kritik

som uppstér i samband med en goodwillnedskrivning (Ibid., s.10).

Foretagen kan hantera detta utifran tva strategier. Den fOrsta strategin dr att foretagen
uppvisar en faktisk anpassning till samhéllets forvantningar genom att de rapporterar
goodwillnedskrivningen pé ett transparent och korrekt sitt. Detta leder till hogre kvalitet 1 de
finansiella rapporterna, mindre resultatmanipulation och en stdrre vilja att redovisa negativ
information som en goodwillnedskrivning. Det ger ett uttryck for ansvarstagande och en vilja

att upprétthalla legitimitet genom transparens och korrekt informationsgivning.

Den andra strategin foretag kan tillimpa ar en symbolisk anpassning dir de ger intryck av att
folja normer och regler utan att gora det fullt ut 1 praktiken. Denna strategi &r sirskilt relevant
1 de situationer dir goodwillnedskrivningar ger en negativ konsekvens, till exempel minskat
resultat eller forsimrade marknadsreaktioner. Foretagen kan fortfarande vilja att redovisa en
goodwillnedskrivning for att uppfylla sina formella krav och undvika krav frén intressenter.
Men genom optimistiska antaganden och justeringar av kassaflodesprognoser kan de minska

storleken pa nedskrivningen (Ibid., s.10).

Nar ett foretag gor en goodwillnedskrivning som inte moter intressenternas forvantningar blir
nedskrivningen inte bara ett redovisningstekniskt beslut utan ocksa ett verktyg for att hantera
sin legitimitet. Genom sina drsredovisningar kan foretag inte bara presentera siffror utan dven
forklara nedskrivningen kvalitativt och ge kontext till sina beslut. Eftersom &rsredovisningen
kombinerar tekniskt och naturligt sprak skapas mdjligheter att pdverka intressenternas
forstaelse och tolkning vilket kan bidra till en minskad kritik, aterstéllt fortroende och stérkt

legitimitet (Sandell & Svensson, 2016, s.82).
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2.7 Analytiskt ramverk

I detta avsnitt presenteras studiens analytiska ramverk. Avsnittet behandlar hur
goodwillnedskrivningar kommuniceras genom retoriska strategier samt vilka faktorer som

kan paverka en nedskrivning. Dérefter presenteras studiens slutliga analytiska modell.

2.7.1 Retoriska strategier vid goodwillnedskrivning

Sandell och Svensson (2017) undersoker hur féretag anvinder olika forklaringar och
motiveringar, sd kallade accounts, i samband med goodwillnedskrivningar. Begreppet
anviands for att forsta hur foretag redogor for ovintade eller negativa hindelser i sina
arsredovisningar. | studien identifieras flera retoriska strategier som visar hur spriket kan
anvindas for att rama in och paverka tolkningen av goodwillnedskrivningar. Nedan

presenteras de strategier som Sandell och Svensson (2017) identifierar.

1. Ursdkt

Foretag erkédnner att nedskrivningen av goodwill 4r en negativ hiandelse men fornekar
ansvaret. Nedskrivning forklaras ofta av olika faktorer som ligger utanfor dess kontroll,
exempelvis i form av fordndringar 1 externa omstdndigheter, marknadsforhédllanden och
brister hos aktorer. Genom att externalisera orsaken forsoker ledningen minska det

upplevda ansvaret och bevara fortroendet hos intressenter.

2. Berittigande

Vid ett berittigande accepterar foretaget ansvaret for nedskrivningen men fornekar dess
negativa innebord. Det gors genom att framstilla nedskrivningen som ett forvéntat och
nodvindigt beslut. Genom att betona att nedskrivningen ligger 1 linje med foretagets
strategi och ekonomiska situation forsoker foretag skapa forstaelse som bygger pa

vélgrundad handling snarare 4n bristande prestation.

3. Omfokusering

Uppmarksamheten flyttas fran den aktuella nedskrivningen till andra aspekter av
verksamheten, ofta med fokus till det forflutna eller framtiden. Genom att lyfta fram
kommande étgérder, positiva utvecklingsmdjligheter eller strategiska satsningar forsoker
foretaget minska betydelsen av den negativa hdandelsen och istéllet framsta som

framatblickande.
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4. Medgivande

Foretaget erkdnner oppet bdde nedskrivningen och det ansvar som foljer med den. Detta
kan inkludera att tidigare antagande, forvantningar eller beslut inte har realiserats.
Strategin innebér ett tydligt erkdnnande av misslyckanden vilket gér den mindre vanlig 1

arsredovisningar men kan samtidigt bidra till 6kad transparens och érlighet.

5. Mystifiering

Mpystifiering innebdr att foretaget presenterar nedskrivningen genom tekniskt komplexa
och abstrakta formuleringar. Genom att anvinda ett sprak som dr svart att tolka kan de
bakomliggande orsakerna framsta som otydliga vilket begransar mojligheten till
granskning. Strategin fungerar som ett sétt att tona ner problemets tydlighet utan att

undvika att ndmna det.

6. Formulering

Formulering innebar att foretag dterger finansiell information utan att tillféra ndgon ny
visentlig information. Texten fungerar som en direkt dverséttning av siffror till ord vilket
kan ge intryck att en forklaring ges trots att ingen egentlig information om bakomliggande
orsakerna till nedskrivningen tillfors. Strategin skapar en illusion av transparens utan att

oka forstaelsen.

7. Tystnad

Foretag avstar fran att ge en kvalitativ forklaring i den finansiella rapporten. Trots att
nedskrivningen redovisas numeriskt saknas en beskrivning av orsakerna. Detta kan ses
som en medveten strategi for att undvika uppmérksamhet kring hdndelsen och skapa

mojligheter for flertalet tolkningar.

2.7.2 Externa och interna faktorer

Knauer och Wohrmann (2016) skiljer mellan externa och interna forklaringar till

goodwillnedskrivningar. Indelningen utgér fran vilka omsténdigheter som anges som orsak

till nedskrivningen och i vilken grad omsténdigheterna kan verifieras av externa intressenter.

Detta dr relevant eftersom goodwillnedskrivningar bygger pé foretagsledningens bedomningar

och antaganden. Hur foretaget forklarar en nedskrivning kan dérfor paverka hur tillforlitlig

och begriplig informationen uppfattas.
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Externa faktorer

Externa faktorer avser omstindigheter som ligger utanfor foretagets kontroll. Dessa faktorer
inkluderar teknologisk utveckling, fordndringar i marknaden, lagidndringar, stigande réantor
eller andra makroekonomiska forhéllanden. Gemensamt for dessa faktorer ar att de kan
paverka foretagets framtida kassafloden eller de antaganden som anvinds vid virderingen av

goodwill.

En central egenskap hos externa faktorer &r att de i hogre grad ar verifierbara. Det innebér att
informationen inte enbart bygger pa foretagsledningens interna beddmningar, utan dven kan
jamforas med omsténdigheter utanfor foretaget. Om ett foretag exempelvis forklarar en
nedskrivning med stigande réntor eller forsimrade marknadsforhallanden kan externa
intressenter 1 viss min bedoma om forklaringen &r rimlig. Knauer och Wéhrmann (2016)
menar att externa forklaringar kan uppfattas som mer tillforlitliga eftersom de begransar

foretagsledningen handlingsutrymme.

Interna faktorer

Interna faktorer avser foretagsspecifika omstindigheter som uppstar inom verksamheten. Det
kan exempelvis handla om forsdmrad I6nsamhet, omstruktureringar, uteblivna synergier fran
tidigare forvérv eller svagare interna prognoser. Dessa faktorer dr kopplade till foretagets egna

beslut, prestationer och interna processer.

Till skillnad fran externa faktorer ar interna faktorer svarare for externa intressenter att
verifiera. Investerare och andra anvindare av drsredovisningen har normalt begrinsad insyn i
foretagets interna rapportering. Detta innebdr att interna forklaringar ger stérre utrymme for
foretagsledningens egna tolkningar. Knauer och Wohrmann (2016) menar att interna
forklaringar kan uppfattas som mindre verifierbara eftersom de i hogre grad bygger pa
information som externa intressenter inte sjdlva kan kontrollera. Detta kan skapa osdkerhet
kring nedskrivningens bakomliggande orsaker och kring hur stort beddmningsutrymme

ledningen har hatft.

Kombination av externa och interna faktorer
I vissa fall kan goodwillnedskrivningar forklaras genom en kombination av externa och
interna faktorer. Det innebdr att foretag bdde hinvisar till omstdndigheter i omvérlden och till

forhallande inom den egna verksamheten. En nedskrivning kan exempelvis forklaras med
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forsimrade marknadsforutsédttningar samtidigt som foretaget beskriver interna atgérder, sdsom

omstruktureringar eller strategiska forédndringar.

En sadan kombination kan ge en mer nyanserad bild av nedskrivningen eftersom den visar att
viardeminskningen inte kan kopplas till en enskild orsak. Samtidigt blir forklaringen mer
komplex eftersom externa faktorer ofta behdver tolkas i interna antaganden vid
nedskrivningsprovning. Exempelvis leder stigande réantor eller forsimrade
marknadsforhallande inte automatiskt till en nedskrivning, utan paverkar forst foretagets
bedomningar av framtida kassafloéden och risker. Kombinationen ar darfor relevant i denna
studie eftersom den fangar hur foretag kan presentera goodwillnedskrivningar som ett resultat

av bade omvirldsfordndringar och foretagens egna beddmningar.

2.7.3 Makroekonomiska faktorer

Makroekonomiska kriser har en betydande effekt pa foretagens nedskrivning av goodwill.
Enligt Kjaerland et al. (2023) har dessa kriser en forstirkande effekt pa
goodwillnedskrivningar, bland annat visar studien att nedskrivningarna var signifikant hogre
under finanskrisen 2008 och under den europeiska skuldkrisen 2011. En
goodwillnedskrivning &r baserad pa forvintningar av framtida genererade kassafldden och
forandring 1 réntor innebdr att foretag behover revidera om sina forvantningar om de framtida
kassaflodena. En hogre ranta leder da till en minskning av goodwillvérdet vilket ska
aterspeglas i de finansiella rapporterna (Giner & Pardo, 2014). Under 2020 kom corona-
pandemin vilket &r ytterligare en kris som paverkade hela omvérlden. Forfattarna menar att
fler och storre nedskrivningar borde ha skett under &r 2020 och efterfoljande ar eftersom

kriser forstirker behovet av nedskrivningar (Kjaerland et al., 2023, s.19).

Mot denna bakgrund blir makroekonomiska faktorer viktiga i studien eftersom de utgor en
central form av extern forklaring till goodwillnedskrivningar. Makroekonomiska foérdndringar
far darfor betydelse forst nir de paverkar foretagsledningens bedomningar av bland annat
framtida kassafloden, tillvéxt och diskonteringsranta. Darfor kan samma makroekonomiska
utveckling fi olika konsekvenser for olika foretag beroende pd hur ledningen bedomer
framtida intjaningsformaga och hur goodwill dr fordelad pd KGE:er. Detta gor

makroekonomiska faktorer viktiga att beakta, inte bara som mgjliga orsaker till
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nedskrivningar utan dven som en del av foretagens kommunikation om varfor en nedskrivning

blivit nédvindig (Giner & Pardo, 2015, s.24).

2.8 Utveckling av analytiskt ramverk

Det slutliga analytiska ramverket som ligger till grund for studien &r utvecklat utifran Sandell
och Svenssons (2017) sju retoriska strategier for att béttre spegla det empiriska materialet.
Anpassningen har gjorts for att mojliggdra en mer relevant analys av hur foretag forklarar och
kommunicerar sina goodwillnedskrivningar 1 sina arsredovisningar. I samband med
kodningen av empirin framkom ocksé att flera av de identifierade forklaringarna inte fullt ut
kunde fangas inom dessa kategorier. Sarskilt i de fall dér foretag faktiskt anger konkreta

orsaker till nedskrivningen snarare dr enbart retoriska strategier.

Empirin visar att en stor del av forklaringarna handlar om vad som orsakade nedskrivningen i
sak, till exempel omstrukturering eller makroekonomiska forédndringar. Dessa forklaringar var
svéra att entydigt placera inom Sandell och Svenssons kategorier och darmed blev deras

modell 1 vissa fall for snav.

Mot denna bakgrund vidareutvecklades det analytiska ramverket genom att ersitta
kategorierna ursikt, medgivande, berdttigande och omfokusering fran Sandell och Svensson
(2017) med mer innehallsbaserade kategorier som dr interna faktorer, externa faktorer och
kombination av interna och externa faktorer. Dessa kategorier syftar till att finga vad
foretagen faktiskt anger som orsak till goodwillnedskrivningen samt hur de formulerar sig
mer brett. Deras modell dr anvindbar som utgédngspunkt d& den synliggdr hur foretag
kommunikativt hanterar negativa hdandelser men empirin visar att forklaringar ofta &r mer
komplexa dn fyra avgrinsade kategorier. Det dkar dven risken for tolkningssubjektivitet
eftersom ju mer specifika kategorierna dr desto svarare kan det bli att avgora var en
formulering boér hamna. Samtidigt behdlls kategorierna formulering och tystnad fran Sandell
och Svensson (2017) d& dessa visade sig vara relevanta for att identifiera fall dér
informationen ar begrinsad eller helt uteblir. Kategorin formulering har vidareutvecklats och
delats upp 1 tvd underkategorier utefter innehallet 1 forklaringarna; numerisk formulering och
begrinsad formulering. Denna uppdelning har gjorts eftersom det empiriska materialet visade
tydliga skillnader 1 hur foretag formulerar sina forklaringar dér vissa foretag enbart aterger

numerisk information medan andra ger en begrinsad men fortfarande ytlig forklaring.
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Kategorierna mystifiering och omformulering frdn Sandell och Svensson (2017) exkluderas

helt d& vér empiri inte i ndgon storre utstrackning uppvisade saidana monster.

Denna justering, som sammanfattas i figur 2, innebér att bdde innehallet och
kommunikationen i forklaringarna analyseras. Genom detta kan studien i hogre grad finga
den ekonomiska och redovisningsméssiga logiken bakom nedskrivningarna. De nya
kategorierna ligger dven 1 linje med Knauer och Wohrmanns (2016) klassificering av interna
och externa faktorer vilket stirker studiens teoretiska forankring. Genom att kombinera dessa
perspektiv mojliggérs en mer nyanserad analys av goodwillnedskrivningar dér orsak och

framstillning beaktas vilket illustreras i figuren nedan.

Numerisk formulering Interna faktorer

Begréinsad formulering /

Formulering

\

Externa faktorer

Kombination

Tystnad interna/externa
faktorer

Figur 2: Den utvecklade analytiska modellen som ligger till grund for analysen av empirin.

Som framgér av figur 2 avser interna faktorer forklaringar som kopplas till foretagets egen
verksamhet, till exempel 14g 16nsamhet, omstrukturering, avyttring eller strategiska beslut.
Enligt Knauer och Wéhrmann (2016) kidnnetecknas dessa faktorer av att de i hog grad baseras
pa foretagsledningens egna bedomningar och intern information vilket gor dem svéra att
verifiera. Dessutom uppfattas de som mindre tillforlitliga eftersom de signalerar ett storre
utrymme for ledningens opportunistiska beteende. Dessa forklaringar beskriver inte enbart en
ekonomisk orsak utan kan dven spegla ledningens incitament och strategiska dvervdganden.
Externa faktorer omfattar forklaringar som kopplas till omvéarlden sdsom forandrade

marknadsforhallanden eller makroekonomiska faktorer. Dessa faktorer ligger utanfor
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foretagets direkta kontroll och kan i storre utstrdckning observeras och verifieras av externa
aktorer. Knauer och Wohrmann (2016) betonar att externa forklaringar uppfattas som mer
trovéardiga eftersom de begriansar utrymmet for subjektiva bedomningar. Nér foretag hénvisar
till rdnteforédndringar eller konjunkturldge kan investerare sjdlva bedoma rimligheten 1

forklaringen vilket 6kar transparensen och minskar misstankar om opportunistisk redovisning.

Kombination av interna och externa faktorer anvinds i de fall dér foretag anger flera
samverkande orsaker till nedskrivningar. Denna kategori speglar goodwillnedskrivningar som
ofta &r resultatet av en komplex samverkan mellan foretagsspecifika beslut och fordndringar i
omvirlden. I linje med Knauer och Wohrmann (2016) innebér detta att vissa delar av
forklaringen kan vara verifierbara medan andra inte dr det vilket gor att

informationsinnehéllet blir mer svartolkat.

Kategorin tystnad avser fall dér foretag inte ger nagon kvalitativ forklaring till
goodwillnedskrivningen. Nedskrivningen redovisas enbart genom siffror pa tabeller men
saknar en beskrivning av bakomliggande orsaker. Genom att inte kommentera nedskrivningen
Oppnar det upp for att anvandaren av de finansiella rapporterna fritt kan tolka innehéllet.
Sandell och Svensson (2017) menar pa att foretag kan vilja att vara tysta pa grund av
strategiska Overvidganden eller att det dr brist pa tydliga orsaker eller osékerhet kring hur

informationen bor kommuniceras.

Kategorin formulering fokuserar pa hur foretag uttrycker sina forklaringar. Numerisk
formulering avser nir foretag enbart anger att en nedskrivning har genomforts samt vilket
belopp den avser men utan att tillféra ndgon ytterligare forklaring. Informationen blir ddrmed
endast en upprepning av det som redan framgér i tabeller. Begrénsad formulering avser nér
foretag lamnar en viss forklaring till goodwillnedskrivningen men dér den ar kortfattad och
saknar fordjupning. Forklaringen kan exempelvis bestd av en hdanvisning till 1g 16nsamhet
eller en enskild hindelse utan att utveckla de bakomliggande orsakerna. Inom denna
underkategori identifieras variationer i hur formuleringarna presenteras. Det kan exempelvis
vara genom standardiserade uttryck eller genom formuleringar som tonar ned nedskrivningens

negativa innebord.
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3. Metod

1 detta avsnitt beskrivs hur studien har genomforts for att besvara syftet att analysera hur
foretag kommunicerar och forklarar goodwillnedskrivningar. Avsnittet redogor for val av
metod, urval och datainsamlingsmetod. Ddrefter presenteras studiens analytiska
tillvigagangssdtt och kodningsprocess. Avslutningsvis behandlas etiska overviganden och

studiens kvalitet.

3.1 Forskningsstrategi och forskningsdesign

Syftet med studien ar att undersoka hur foretag retoriskt forklarar sina
goodwillnedskrivningar under perioden 2020-2024. Studien tar sin teoretiska utgdngspunkt 1
de sju retoriska kategorier som identifierats av Sandell och Svensson (2017). Dessa kategorier
utgdr tillsammans det analytiska ramverket samtidigt som analysen har genomforts med
Oppenhet for att identifiera ytterligare monster i det empiriska materialet vilket innebér att

dessa kategorier utvecklas vid behov.

For att besvara studiens syfte tillimpas en kvalitativ innehallsanalys (Bryman & Bell, 2017,
$.96). Studiens fokus ligger pa att analysera sprakliga uttryck och formuleringar snarare dn
kvantitativa matt vilket gér denna metod mest lamplig (Ibid., s.372). Dessutom kompletteras
studien med en kvantitativ metod genom insamling av numeriska data avseende
goodwillnedskrivningarnas storlek men dven information géllande den diskonteringsréinta
som foretagen anvénder (Ibid., s.166). Den kvantitativa informationen anvinds som ett
komplement i analysen och mojliggdr att de retoriska forklaringarna kan relateras till
nedskrivningarnas omfattning och underliggande antaganden utan att utgora ett sjalvstandigt
analytiskt fokus. Datainsamlingen bestar av arsredovisningar fran foretag som redovisat
goodwillnedskrivningar under den aktuella tidsperioden. Innehéllsanalys dr en metod som
medfor flera styrkor. En central fordel ér dess transparens. Metoden gor det mdjligt att tydligt
redogdra for hur urvalet har gjorts och hur kodningsschemat utformas vilket underléttar bade
granskning och replikation av studien. Denna 6ppenhet bidrar till att innehallsanalys betraktas

som en objektiv forskningsmetod (Ibid., s.302).

En kvalitativ forskningsmetod dr mest lamplig for studien dé syftet dr att analysera hur foretag
retoriskt forklarar goodwillnedskrivningar. Studien fokuserar pé tolkning av text och

sprakliga uttryck 1 arsredovisningar vilket 1 sin tur mojliggdr en djupare forstaelse av de
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bakomliggande budskap som formedlas av foretagen. En kvantitativ metod hade inte i samma
utstrdckning kunnat finga dessa nyanser eftersom den handlar om att samla in numeriska data
vilket d blir mest ldmpligt vid insamling av goodwillsumman och andel goodwill snarare &n

analys av forklaringar (Ibid., s.166).

Denna studie utgar frdn en abduktiv forskningsdesign vilket innebir att studien véxlar mellan
teori och empiri. Inledningsvis anvéndes en deduktiv forskningsdesign dar befintliga
kategorier och forklaringsmodeller for goodwill anvéndes som analytiskt ramverk. Samtidigt
som analysen av data préglats av 6ppenhet for att identifiera och utveckla nya kategorier
baserade pa empiriska observationer. Detta mojliggjorde att tidigare teorier inte enbart
testades utan dven omprovades och kompletterades nér de inte fullt ut kunde forklara det
insamlade empiriska materialet. Det empiriska materialet kodas och kategoriseras i1 enlighet
med de kategorierna vilket mdjliggdr en systematisk analys av hur foretag forklarar sina

goodwillnedskrivningar (Ibid., s.46).

En kvalitativ metod anses vara mest ldmplig for denna studie eftersom en kvalitativ
nirldsning av texter i arsredovisningar mojliggor en djupare analys av foretagens forklaringar
till goodwillnedskrivningar. Genom att analysera innehallet i detalj kan olika typer av
forklaringar och retoriska strategier identifieras. Detta metodval ligger dven 1 linje med
Sandell och Svenssons (2017) metodval och starker darfor valet. En kvantitativ metod 6kar
risken for att missa den retorik som foretagen anvander i sina forklaringar vilket di begransar
mojligheten till en mer nyanserad analys. Vidare mojliggor den kvalitativa metoden en
forstaelse for att goodwillnedskrivningar inte enbart dr tekniska berdkningar. Den visar att den
dven fungerar som en viktig del av foretagens kommunikation dér ledningen ges mojlighet att

framstilla och paverka tolkningen av hindelseforloppet (Sandell & Svensson, 2017).

3.2 Urval

Populationen for denna studie bestar av svenska borsnoterade aktiebolag som dr noterade pa
borslistan NASDAQ OMX Stockholm da de vanligtvis omfattar stora koncerner som ar
forvarvsintensiva och darmed har goodwillposter i sina balansrdkningar. For att inkluderas 1
studien kravs att foretagen redovisat minst en goodwillnedskrivning i sina arsredovisningar
under perioden 2020-2024. Denna studie analyserar inte arsredovisningar frén 2025 dé alla

foretag inte hade publicerat sina arsredovisningar vid tiden for datainsamlingen. Urvalet
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genomfordes genom en genomgang av foretagens publicerade arsredovisningar dir foretag

som uppfyllde kriteriet identifierades och inkluderades i studien vilket gav 36 foretag.

Studien tillimpar ett malstyrt urval eftersom de utvalda foretagen har specifika egenskaper
som &r relevanta for studiens syfte och detta dr att de har genomfort minst en
goodwillnedskrivning. Urvalet har ddrmed inte skett slumpmaéssigt utan istéllet strategiskt i
syfte att inkludera foretag som ar relevanta for studiens forskningsfraga. Genom att fokusera
pa foretag som genomfort goodwillnedskrivningar sikerstills att det empiriska materialet ar
lampligt for att analysera hur dessa nedskrivningar retoriskt forklaras i arsredovisningarna.
Detta innebdr i sin tur att urvalet inte gar att generalisera till hela populationen (Bryman &

Bell, 2017, 5.406).

3.3 Datainsamlingsmetod

Denna studie anvénder sig av sekundérdata i form av data fran svenska aktiebolags
arsredovisningar under perioden 2020-2024. Valet av sekundirdata motiveras av att
arsredovisningar utgor tillgingliga dokument som innehéller information som kravs for att

analysera foretagets goodwillnedskrivningar.

For att identifiera foretag som ska ingd i studien har insamling av data genomforts via
databasen Retriever Business genom Sodertdrns hogskolas databaser. Vid urvalet filtreras
sOkningen till Sverige och endast aktiebolag. Denna avgransning gors for att sdkerstilla
jamforbar datamingd da aktiebolag omfattas av liknande regler och krav pé finansiell
rapportering, bland annat nedskrivning enligt IAS 36. Dérutdver filtreras sokningen pé bolag
som befinner sig pd borslistan Large Cap och for att stirka studiens tillforlitlighet exkluderas
foretag som ingér i samma koncern. Syftet dr att undvika samma goodwillpost eller
goodwillnedskrivning inkluderas flera gdnger for att minska risken for dubbelrdkning och ett
mer korrekt urval sékerstélls. Ytterligare en filtrering som gjordes var att filtrera till endast
koncerner for att & fram foretag med goodwillposter da de inkluderar moderbolag som

forvirvat andra bolag. Baserat pa dessa filtreringar omfattade sokningen 139 foretag totalt.

Dessa 139 foretag exporterades till Excel vilket underléttar hanteringen av data. Utifran listan
undersokte vi foretagens arsredovisningar under perioden 2020-2024 {or att identifiera de

som har gjort en goodwillnedskrivning och didrmed ingér i studien. De delar av
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arsredovisningen som granskades var i forsta hand noter. For att hitta goodwillposterna och
nedskrivningarna gjordes en textsokning efter orden ”goodwill”, ’nedskrivning” och
“immateriella tillgdngar”. Detta underléttade orienteringen i arsredovisningarna och
mojliggjorde ddrmed identifiering av goodwillnedskrivningar samt tillhérande forklaringar.
Utover information om goodwillnedskrivningar samlades dven uppgifter in om foretagens
redovisade goodwill och koncernens totala tillgdngar. Dessa uppgifter himtades frén
foretagens balansrdkningar och noter i arsredovisningarna. For att fa fram goodwill 1 relation
till foretagens totala tillgangar berdknades goodwillandelen genom att dividera redovisad
goodwill med koncernens totala tillgangar. Mattet anvindes som ett komplement till det
kvalitativa materialet for att ge en Oversikt 6ver goodwillens betydelse i foretagens
balansrdkningar. Efter genomgéingen av samtliga drsredovisningar var det 36 foretag kvar som
hade gjort minst en goodwillnedskrivning under vald period och antalet nedskrivningar blev

totalt 77 stycken.

Foretag Foretag
Aktiebolaget Volvo Indutrade Aktiebolag
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Loomis AB
Skanska AB Sinch AB (publ)
Investor Aktiebolag Investmentaktiebolaget Latour
ASSA ABLOY AB Dometic Group AB (publ)
Essity Aktiebolag (publ) Medicover AB
Aktiebolaget Electrolux Scandic Hotels Group AB
Sandvik Aktiebolag Lindab International AB
SSAB AB Systemair Aktiebolag
Telia Company AB Castellum Aktiebolag
Alfa Laval AB Nordnet AB (publ)
Hexagon Aktiebolag Vitec Software Group AB (publ)
Peab AB Corem Property Group AB
Bilia AB Vitrolife AB
L E Lundbergforetagen Aktiebolag (publ) SECTRA Aktiebolag
Storskogen Group AB (publ) Atrium Ljungberg AB
Trelleborg AB HMS Networks AB
Truecaller AB Embracer Group AB

Tabell 1: Sammanstéllning av de foretag som ingér i studien.
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3.4 Analysmetod

Nir datainsamlingen var avklarad paborjades analys och kodning av forklaringarna.

I forstahand genomléstes materialet i1 sin helhet for att skapa en overgripande forstaelse av de
forklaringar som samlats in. Darefter kodades texterna genom att tematiska likheter och
aterkommande uttryck identifierades. Kodningen innebdr att olika delar av materialet sorteras
utifran gemensamma teman, till exempel liknande forklaringar och orsaker till
goodwillnedskrivningarna. De framtagna koder som uppvisade likheter grupperades dé i
bredare kategorier som blir ett hjadlpmedel for att forklara nedskrivningarna (Denscombe,
2018, s.160—161). Som ett komplement till den kvalitativa kodningen analyserades dven

goodwillandelen genom att dividera redovisad goodwill med koncernens totala tillgangar.

Berdkning enligt foljande:
Goodwill

Goodwillandel =
Totala tillgangar

Analysen av foretagens forklaringar inleddes med ett analytiskt ramverk baserat pd Sandell
och Svensson (2017). Under den empiriska genomgéngen framkom dock att majoriteten av de
identifierade forklaringarna inte kunde klassificeras inom de sju kategorierna med undantag
for tystnad och formulering. Detta indikerade en begransad forklaringsgrad i relation till det
studerade materialet. Mot denna bakgrund omprovades det analytiska ramverket 1 syfte att
bittre spegla de monster som framtriddde 1 empirin. I denna process identifierades
aterkommande typer av forklaringar som inte fullt ut kunde fingas av Sandell och Svenssons
kategorier. Det var kategorierna interna faktorer, externa faktorer och kombination av interna
och externa faktorer. Dessa kategorier baseras pa de empiriska observationer som gjordes och
finner samtidigt stod i Knauer och Wohrmann (2016) vilket stirker studiens analytiska

forankring.

For att sdkerstilla en systematisk och konsekvent analys av det empiriska materialet
tillimpades ett kodningsschema. Analysen inleddes med en preliminér kodning dér de
identifierade forklaringarna i goodwillnedskrivningar klassificerades utifrén etablerade
kategorier frdn Sandell och Svensson (2017). Under den fortsatta analysen framkom

emellertid att en betydande del av materialet inte kunde klassificeras inom dessa kategorier
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vilket indikerade begrinsningar i det analytiska ramverket. Detta ledde till en omprovning av

kodningsschemat dar analysen utvecklades genom véxel mellan teori och empiri.

I denna process identifierades aterkommande mdnster 1 materialet. For att béttre fanga dessa
monster anvinds kategorierna interna faktorer, externa faktorer och kombination av interna
och externa faktorer da dessa visade en hogre empirisk dverensstimmelse. Samtidigt beholls
kategorierna formulering och tystnad fran Sandell och Svensson (2017) eftersom empirin var
direkt tillampbart pd de tva. Kategorin formulering vidareutvecklades genom en uppdelning
av tvd underkategorier fOr att béttre spegla variationen i hur foretag uttrycker

goodwillnedskrivningar utan att ange bakomliggande orsaker.

Det slutliga kodningsschemat utformades séledes genom en successiv omarbetning av det
teoretiska ramverket utifran de empiriska observationerna. Efter att det slutliga
kodningsschemat faststélldes, tillimpades det konsekvent pa hela datamaterialet dér varje
identifierad goodwillnedskrivning utgjorde en analysenhet och klassificerades utifrdn
forklaringen 1 drsredovisningen. Kodningen genomfordes av bada oss uppsatsforfattare
oberoende av varandra varefter resultatet jimfordes och eventuella avvikelser diskuterades
tills en gemensam tolkning uppndddes. Vid jamforelse visade det sig att dverensstimmelsen
mellan forfattarna var hog. Detta tillvigagéngssitt bidrar till en dkad reliabilitet genom att

minska risken for subjektiva tolkningar.

Kategori Definition Exempel

Interna faktorer Faktorer inom foretagets kontroll Omstrukturering

Externa faktorer Faktorer utanfor foretagets kontroll | Marknadsldge

Kombination Béde interna och externa faktorer | Marknadsldge + strategi

interna/externa

Tystnad Ingen forklaring till Ingen forklaring till
nedskrivningen goodwillnedskrivningen.

Formulering Numerisk formulering; Endast Nedskrivning om X MSEK
summan av nedskrivningen
Begrinsad formulering; Summan | Nedskrivning om X Msek
av nedskrivningen och vad den dr | hinforlig till verksamhet Y.
hénforlig till

Tabell 2: Studiens kodningsschema som tillampats pa det insamlade datamaterialet.
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De goodwillnedskrivningar som kodas in som intern ar nir foretaget hanvisar till faktorer som
ligger inom den egna verksamheten och ddrmed inom ledningens kontroll. Detta inkluderar
exempelvis omstruktureringar, avyttringar, eller svagare utveckling @n tidigare forvantat. Det
centrala kriteriet ar att orsaken kan kopplas till foretagets egna beslut, prestation eller interna

fordndringsprocesser.

En nedskrivning kodas in som extern nir foretaget hdnvisar till omstandigheter utanfor den
egna verksamheten och dess direkta kontroll. Det omfattar exempelvis makroekonomiska
fordndringar, fordndrade marknadsforhéllanden eller geopolitiska hindelser. Hér &r kriteriet
att orsaken presenteras som nagot som paverkar foretaget av orsaker utanfor den egna

verksamheten.

Om foretaget istéllet anger bade interna och externa orsaker till nedskrivningen kodas denna
in som kombination, till exempel avyttring och fordndrade marknadsforhallanden. For att

klassificeras 1 denna kategori krédvs att bdda typer av faktorer tydligt framgar i forklaringen.

For kategorin tystnad har foretagen valt att inte [imna nagon kvalitativ forklaring till varfor
nedskrivningen har genomforts. I dessa fall redovisas nedskrivningen enbart kvantitativt,
exempelvis som ett belopp 1 resultatrdkningen eller i noter utan ndgon vidare beskrivning av

orsaker till det.

Slutligen aterfinns kategorin formulering dir foretaget nimner nedskrivningen i text men utan
att ange ndgon faktisk orsak. Hér valde vi att lagga till tvd underkategorier dd forklaringarna
skilde sig at, se tabell 2. Den fOrsta &r numerisk formulering och den innefattar de féretag som
endast skriver att en nedskrivning har skett och till vilket belopp. Medan begrdnsad
formulering innebdr att de forklarar att det har skett en nedskrivning, ndmner belopp och att
den exempelvis hinvisas till en specifik KGE men utan att nimna orsakerna som utldst

nedskrivningen.

3.5 Etiska overvdganden

I denna studie anvénds offentligt tillgéngliga arsredovisningar vilket innebér att det inte
foreligger nagra etiska problem med samtycke (Bryman & Bell, 2017, s.141). Trots detta

finns det fortfarande etiska 6vervdganden att beakta, framfor allt rér dessa hur materialet
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tolkas, kodas och presenteras. En betydande del av studien bygger pa forfattarnas egna
beddmningar i samband med klassificering och analys av foretagens formuleringar kring
goodwillnedskrivningar vilket medfor en risk for subjektiva tolkningar. Detta innebér ett
ansvar att hantera materialet pa ett systematiskt, konsekvent och transparent sétt.

For att hantera detta efterstrdvas en hog grad av transparens i forskningsprocessen.
Kodningsprinciper och urvalskriterier tydliggdrs och dokumenteras noggrant for att
mojliggdra granskning av studien. Vidare efterstridvas konsekvens i beddmningarna genom att
samma kriterier tillimpas systematiskt pa hela datamaterialet. Dessutom hanteras kodning och
tolkning av forskarna var for sig for att undvika risk for subjektiva tolkningar. Vid eventuella
skillnader i tolkning fors en dialog tills en samsyn uppnas vilket bidrar till att minska risken
for godtyckliga eller ensidiga bedomningar. Detta bidrar till en mer réittvisande analys av

materialet.

Trots att materialet dr offentligt kan analys och tolkning bidra till att forstirka vissa bilder av
foretagens agerande vilket studien tar hansyn till. Darfor presenteras resultaten 1 storsta
mojliga man pé en aggregerad niva och exempel anvinds med forsiktighet. Spriket halls
neutralt och sakligt for att undvika en vinklad framstillning. Dessutom beaktas vikten av att
tolka resultaten med forsiktighet och 1 relation till studiens begrinsningar vad giller tolkning
av foretagens motiv bakom goodwillnedskrivningar. Detta bidrar till en mer ansvarsfull och

etiskt medveten forskningsframstéllning.

3.6 Metodkritik

Studien utgér fran en abduktiv ansats dir analysen véxlar mellan teori och empiri. En styrka
med detta &r att befintliga teorier och tidigare forskning har kunnat anvindas som
utgdngspunkt, samtidigt som det har funnits utrymme att anpassa analysen efter det empiriska
materialet. Den abduktiva ansatsen har ddrmed mgjliggjort en mer nyanserad forstaelse av hur
goodwillnedskrivningar kommuniceras i rsredovisningar (Bryman & Bell, 2017, 5.406).
Samtidigt kan den abduktiva ansatsen innebdra vissa utmaningar. Eftersom analysen delvis
utgar fran tidigare forskning och ett utvecklat analytiskt ramverk finns det en risk att det
empiriska materialet tolkas utifrén redan etablerade kategorier. Detta kan innebéra att vissa
aspekter av foretagens kommunikation inte fingas upp fullt ut, exempelvis forklaringar som
innehéller flera inslag samtidigt. Det finns ddrmed en risk att komplexa forklaringar forenklas

ndr de placeras 1 en specifik kategori. For att hantera detta har kodningen genomforts med
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Oppenhet for att justera och utveckla kategorierna under analysprocessen. Pa sa sitt har
studien inte enbart styrts av tidigare material, utan dven av de monster som framtritt i de

empiriska data.

Urvalet i studien dr mélstyrt och bestér av svenska borsnoterade aktiebolag som har redovisat
minst en goodwillnedskrivning under perioden 2020-2024. Detta stéirker studiens relevans
eftersom endast foretag dir detta forhallande forekommer inkluderas 1 analysen. Eftersom
syftet dr att undersoka hur goodwillnedskrivningar forklaras och kommuniceras ér det

nddviandigt att urvalet bestar av foretag som faktiskt har genomfort sdédana nedskrivningar.

Samtidigt innebar ett mélstyrt urval att materialet inte &r slumpmissigt valt, vilket begransar
generaliserbarhet. Resultaten kan dérfor inte utan vidare overforas till alla svenska
borsnoterade foretag eller till foretag som inte har redovisat goodwillnedskrivningar under
perioden. Det finns dven risk for urvalsbias eftersom foretag utan goodwillnedskrivningar
exkluderas (Ibid., 5.496). Trots detta beddms urvalet vara ldmpligt da fokus ligger pé att skapa
en djupare forstaelse for hur goodwillnedskrivningar forklaras snarare dn att generalisera

resultaten.

Vid en kvalitativ studie bedoms och vérderas studiens kvalitet ofta utifran trovardighet vilket

delas in 1 fyra underkriterier;

Tillforlitlighet

Tillforlitlighet handlar om 1 vilken utstriackning resultat uppfattas som trovérdiga och
vélgrundade. I kvalitativ forskning utgér ofta frdn att det kan finnas fler mdjliga tolkningar av
samma empiriska material. Vilket gor det viktigt att den tolkning som presenteras ar rimlig
och tydligt underbyggd (Ibid., s.381). I denna studie starks tillforlitligheten genom att
datainsamling, urval, avgransningar och analysmetod har redovisats pa ett systematiskt sétt.

Det gor det mdjligt att f6lja hur materialet har samlats in, bearbetats och kategoriserats.

Samtidigt bygger analysen pa kategorisering av foretagens forklaringar. Vilket innebir att
vissa tolkningsmoment inte kan undvikas. Studien har tagit sin utgdngspunkt i Sandell och
Svenssons (2017) retoriska strategier, men ramverket har modifierats for att béttre passa det
empiriska materialet. Kategorierna interna faktorer, externa faktorer och kombination har

aven utformats for att anpassa utefter empirin vilket dven ligger i linje med Knauer och
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Wohrmann (2016). Detta innebér att analysen bygger pé tidigare forskning och pé
anpassningar som gjorts under arbetets gng. Aven om kodningen har genomforts konsekvent
finns det risk att vissa formuleringar hade kunnat tolkas annorlunda. Detta dr en begrdsning

men ocksé en naturlig del av en kvalitativ innehallsanalys.

Overforbarhet

Overforbarhet avser i vilken utstrickning studiens resultat kan vara relevanta i andra
sammanhang (Ibid., s.382). Studien bygger pa ett malstyrt urval av svenska borsnoterade
aktiebolag p4 NASDAQ OMX Stockholm som har redovisat minst en goodwillnedskrivning
under 2020-2024. Det innebér att resultaten framst dr Overforbara till liknande foretag och
situationer dar goodwillnedskrivningar faktiskt forekommer. Eftersom studien ér avgrinsad
till en specifik tidperiod paverkas resultateten d&ven av de ekonomiska forhallanden som

préglade perioden.

Tidsperioden har dock valts medvetet eftersom den omfattar aktuella arsredovisningar och en
period dir ekonomisk osdkerhet kan ha paverkat bade forekomsten av goodwillnedskrivningar
och hur dessa kommunicerats. Studiens syfte 4r darfor inte att generalisera resultaten till alla
foretag, utan att skapa en djupare forstaelse for hur goodwillnedskrivningar forklaras i ett
specifikt sammanhang. Genom att urval, avgransningar och analysprocessen redovisas tydligt
ges lasaren mojlighet att sjdlv bedoma i vilken utstrackning resultaten kan dverforas till andra

sammanhang.

Palitlighet

Palitlighet handlar om hur vél forskningsprocessen dr dokumenterad och i vilken utstrackning
studien kan granskas (Ibid., s.382). I denna studies har forskningsprocessens centrala delar
sasom urval, datainsamling, kodning och analys beskrivits for att skapa transparens. Analysen
har genomforts genom en systematisk kodning dér foretagens forklaringar har kategoriserats
utifran det analytiskt ramverk. Samma tillvigagdngssitt har tillimpats pa hela datamaterialet

vilket starker studiens palitlighet.

Eftersom kodningen bygger pa tolkning finns det dock en risk for subjektiva beddmningar.
For att minska denna risk genomfordes kodningen forst separat av oss bada. Dérefter
jamfordes och diskuterades kodningen gemensamt for att identifiera eventuella skillnader 1

tolkning och na en gemensam beddmning. Detta arbetssétt har gjorts det mojligt att prova
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kategoriseringarna, skapa en mer konsekvent analys och minska risken for att resultatet styrs
av en enskild forskares tolkning. Samtidigt gér det inte helt att utesluta att andra forskare hade
kunnat gora vissa andra bedomningar, sarskilt 1 de fall dér foretagens forklaringar ar

kortfattade eller otydliga.

Konfirmering

Konfirmering avser i vilken utstrackning resultaten grundas i det empiriska materialet snarare
an vara egna varderingar (Ibid., s.383). I denna studie har vi striavat efter att aterge foretagens
forklaringar pé ett korrekt och réttvisande sétt. Analysen har utgatt frdn de formuleringar som
faktiskt forekommer i arsredovisningarna och kategoriseringen har gjorts med fokus pa vad

foretagen sjdlva anger som orsaker till goodwillnedskrivningarna.

Samtidigt innebédr modifieringen av det analytiska ramverket att vi har gjort vissa
metodologiska val. Dessa val kan paverka hur materialet forstas och presenteras. For att
stirka konfirmeringen har vi darfor varit medvetna om vara tolkningar och forsokt sdkerstélla
att slutsatserna kan hérledas till det empiriska materialet. Genom att redovisa metod,
kodningsprocess och analytiskramverk tydligt ges ldsaren mojlighet att f6lja hur resultaten har

tagits fram och sjilv bedoma rimligheten 1 studiens slutsatser.

Utover dessa kriterier dr forskarens roll och reflexivitet viktiga att uppmérksamma. I
kvalitativ forskning ar forskaren en aktiv del av forskningsprocessen. Eftersom kunskap inte
enbart samlas in utan ocksa formas genom de val, avgransningar och tolkningar som gors
under arbetets gang. Reflexivitet innebar darfor att forskaren reflekterar 6ver hur egna

antagande, metodval och tolkningar kan paverka studiens resultat (Ibid., s.659).

I denna studie har forskarens roll varit sarskilt central vid kodning och kategorisering av
foretagens forklaringar. Eftersom vissa arsredovisningar innehaller tydliga och utvecklade
forklaringar medan andra &r mer kortfattade, har det ibland kravts bedomningar for att avgora
vilken kategori en forklaring tillhor. For att hantera detta genomfordes kodningen forst
separat och jamfordes déarefter gemensamt. Vid skillnader i tolkning diskuterades materialet 1
relation till det analytiska ramverket och foretagens egna formuleringar. P4 sa sitt har vi
forsokt sikerstilla att kategoriseringen grundas 1 materialet snarare 4n i individuella

antaganden. Samtidigt dr det viktigt att betona att fullstandig objektivitet inte &r mojlig i en
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kvalitativ studie. Resultaten bor darfor forstas som en tolkning av materialet, grundad i ett

tydligt redovisat analytiskt ramverk och i de empiriska data som samlats in.
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4. Empiri

1 detta avsnitt presenteras studiens empiriska material. Denna empiri baseras pd
drsredovisningar fran foretagen som ingadr i urvalet och redovisas utifran det
kodningsschema som tillimpats i studien. Goodwillnedskrivningar klassificeras i de fem
identifierade kategorierna, interna faktorer, externa faktorer, kombination interna/externa,

formulering och tystnad.

4.1 Datamaterial

Nedan tabell presenterar de foretag som gjort en goodwillnedskrivning under perioden 2020—
2024 och som utgor studiens urval. De dren som dr markerade med X innebdér att en

goodwillnedskrivning har skett. Totalt var det 36 foretag och 77 goodwillnedskrivningar.

Ar Ar Ar Ar Ar
Foretag 2020 2021 2022 2023 2024
Aktiebolaget Volvo X
Telefonaktiebolaget LM Ericsson X X X
Skanska AB X X X
Investor Aktiebolag X X
ASSA ABLOY AB X
Essity Aktiebolag (publ) X X X
Aktiebolaget Electrolux X
Sandvik Aktiebolag X X X
SSAB AB X
Telia Company AB X X X
Alfa Laval AB X
Hexagon Aktiebolag X
Peab AB X X X X X
Bilia AB X X
L E Lundbergforetagen Aktiebolag X
(publ)
Storskogen Group AB (publ) X
Trelleborg AB X X X
Indutrade Aktiebolag X X X X X
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Foretag

Ar
2020

Ar
2021

Ar
2022

Ar
2023

Ar
2024

Loomis AB

Sinch AB (publ)

Investmentaktiebolaget Latour

Dometic Group AB (publ)

Medicover AB

o TR e

Scandic Hotels Group AB

Lindab International AB

Systemair Aktiebolag

i

Castellum Aktiebolag

i

Nordnet AB (publ)

Vitec Software Group AB (publ)

Corem Property Group AB

IR ST ] Il B

Vitrolife AB

Sectra Aktiebolag

Atrium Ljungberg AB

ol e

HMS Networks AB

Truecaller AB

Embracer Group AB

X

Tabell 3: Sammanstéllning dver samtliga foretag som ingér 1 studien och vilka &r de har

genomfort en nedskrivning.

4.2 Interna faktorer

I tabellen nedan presenteras de foretag som har gjort en goodwillnedskrivning med
hénvisning till interna faktorer, det vill sdga faktorer som kan kopplas till beslut, fordndringar
eller utveckling inom den egna verksamheten. Totalt identifierades 16

goodwillnedskrivningar.
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Foretag Kodning Ar Summa Andel
nedskrivning goodwill
Telefonaktiebolaget LM Avveckling 2021 176 Msek 12,5%
Ericsson
Sandvik AB Avveckling 2020 304 Msek 12,5%
Sandvik AB Avveckling 2022 83 Msek 26,9%
Sandvik AB Avveckling 2023 83 Msek 26,8%
Essity AB Omstrukturering 2023 356 Msek 19,4%
Lindab International AB Omstrukturering 2021 380 Msek 29.2%
Lindab International AB Omstrukturering 2024 250 Msek 37,6%
Peab AB Avyttring 2020 20 Msek 7,3%
Storskogen group AB Avyttring 2024 300 Msek 42,7%
Nordnet AB Avyttring 2024 63,7 Msek 0,127%
Atrium Ljungberg AB Avyttring 2023 24 Msek 0,227%
Castellum AB Avyttring 2021 194 Msek 3,1%
Bilia AB Avyttring 2021 35 Msek 6,8%
Aktiebolaget Electrolux Avyttring 2024 368 Msek 4,3%
HMS Networks AB Overvirderad utveckling | 2023 13 633 Ksek 37,1%
Medicover AB Overvirderad utveckling | 2024 16,4 Msek 24,5%

Tabell 4: Tabellen visar vilka foretag som har gjort en nedskrivning kopplad till interna

faktorer under vald period.

Avslutad verksambhet:

En aterkommande intern faktor avser avslutad verksamhet. I denna kategori aterfinns

goodwillnedskrivningar dér foretag anger att hela eller delar av verksamheten har avslutats,

lagts ned eller dverlétits. Telefonaktiebolaget LM Ericsson ér ett av foretagen som redovisar

en nedskrivning kopplad till ett strategiskt beslut att avsluta en verksambhet.

”Inom segmentet Emerging Business and Other i den kassagenerande

enheten (KGE) iconectiv gjordes en nedskrivning med SEK 176 miljoner

under 2021 pa grund av ett strategiskt beslut att avsluta en verksamhet”

(Telefonaktiebolaget LM Ericsson, 2021, s.50).
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Aven Sandvik AB redovisar goodwillnedskrivning héinforliga till nedsindning av mindre

verksamhet. Liknande formulering forekommer under tre av foretagets drsredovisningar.

”Goodwill hinforlig till affdirsomrddet Dormer Pramet skrevs under
det andra kvartalet ner med 83 miljoner kronor till foljd av en forvintad

nedstdingning av en mindre verksamhet.” (Sandvik AB, 2023, 5.86).

Omstrukturering:

En annan intern faktor avser omstrukturering. Hir redovisas goodwillnedskrivningar 1
samband med foréndringar i organisationen, verksamhetsstruktur eller omklassificering av
tillgdngar. Lindab International AB uppger exempelvis att en beslutad omstrukturering av

verksamheterna i Osteuropa ledde till en goodwillnedskrivning:

”Lindab utforde sin senaste analys av eventuellt nedskrivningsbehov
avseende goodwill per den 31 december 2024 for att dterspegla den
beslutade omstruktureringen av verksamheterna i Osteuropa. Beslutet

om omstrukturering av verksamheterna i Osteuropa resulterade bland
annat i omklassificering av tillgangar som innehas for forsdljning och
proportionerlig andel av goodwill allokerades till denna definition utifran
relativa virden baserat pd estimerade nyttjandevdrden. Omklassificeringen
och den efterfoljande vdrderingen till det ldgsta av redovisat viirde och
verkligt virde efter avdrag for forsdljningskostnader for definierade
tillgangar som innehas for forsdljning resulterade i en nedskrivning

om 250 MSEK av goodwill héinforlig till segmentet Profile Systems.”
(Lindab International AB, 2024, s.114).

Aven Essity AB redovisar nedskrivningar av immateriella tillgdngar kopplade till

omstruktureringsdtgirder inom Professional Hygiene i Nordamerika och Europa:

”Under perioden har immateriella anldggningstillgangar, framst
hdnforliga till omstruktureringsatgdrder inom Professional Hygiene

i Nordamerika och Europa skrivits ner med 356 MSEK.” (Essity AB, 2023,
s.144)
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Avyttringar:
Den mest frekvent forekommande interna faktorn avser avyttringar. Dessa omfattar
forsiljning av fastigheter, verksamheter, affarsenheter eller portféljer. Castellum redovisar

exempelvis goodwillnedskrivning till f6ljd av avyttring av fastigheter.

?Under 2021 har nedskrivning av goodwill skett om 194 mkr till
foljd av avyttring av fastigheter som ingick i det bestdnd som
forvdrvades genom CORHEI och Norrporten.” (Castellum AB, 2021,
s.128).

Storskogen redovisar nedskrivningar i samband med avyttring av nio affirsenheter och

forklarar det enligt nedan:

”Under dret har nedskrivningar om 300 MSEK genomforts i
vertikalen Sports, Clothing and Accessories och med 250 MSEK

i vertikalen HR & Competence. Nedskrivningarna dr ett resultat

av nedskrivningsprovningar genomforda i samband med avyttringen

av nio affdrsenheter som slutférdes under det tredje kvartalet.”

(Storskogen Group AB, 2024, s.102).

Bilia AB redovisar dven goodwillnedskrivning inom avyttring men denna ar hanforlig till
kommande avyttringar av totalt 16 anldggningar under 2022 (Bilia AB, 2021, s.64). Vidare
aterfinns avyttringar i Nordnet AB, Atrium Ljungberg AB, Peab AB och Aktiebolaget
Electrolux dér goodwillnedskrivningar kopplas till diverse avyttringar som foretagen har gj

under perioden 2020-2024.

Overvirderad utveckling:

Ytterligare en intern faktor avser svagare utveckling én foretagen tidigare har forvéntat sig.
denna kategori aterfinns nedskrivningar dér foretag hanvisar till att verksamheter inte
utvecklats enligt prognos. HMS Networks AB uppger exempelvis att goodwill har skrivits

ned till foljd av svagare utveckling dn forviantat.

”Goodwillvirdet for WEBfactory har skrivits ner med 13 633 KSEK
under andra kvartalet 2020, till foljd av en svagare utveckling i
bolaget dn forvintat (utan koppling till coronapandemin).”

(HMS Networks AB, 2023, 5.89).

ort
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Aven Medicover AB redovisar goodwillnedskrivning hiinforlig till verksamheter som inte
utvecklats i den takt som forvintades dé investeringsbeslut fattades (Medicover AB, 2024,

s.84)

4.3 Externa faktorer

I tabellen nedan presenteras de foretag som har gjort en goodwillnedskrivning med
hinvisning till externa faktorer, det vill séga faktorer som beskrivs ligga utanfor foretagens
direkta kontroll. Totalt identifierades nio foretag dar goodwillnedskrivningar motiverades

med externa omstiandigheter.

Foretag Kodning Ar Summa Andel

nedskrivning | goodwill

Telefonaktiebolaget LM | Makroekonomiska faktorer | 2023 | 31,9 Mdsek 17,8%

Ericsson

SSAB AB Makroekonomiska faktorer | 2022 | 33,3 Mdsek | 0,318%
Scandic Hotels Group AB | Makroekonomiska faktorer | 2020 | 2 955 Msek 9,8%
Telia Company AB Makroekonomiska faktorer | 2022 | 19 100 Msek | 22,7%

Dometic Group AB Marknadsfordndring & 2024 | 2 000 Msek 39,1%
Makroekonomiska faktorer
Skanska AB Marknadsforindring 2021 53 Msek 2,8%
Essity Aktiebolag Geopolitiska handelser 2022 292 Msek 21,3%
Skanska AB Bostadsmarknad 2023 158 Msek 2,5%
Corem Property Group Fastighetsmarknad 2021 21 Msek 3,3%
AB

Tabell 5: Tabellen visar vilka foretag som har gjort en nedskrivning kopplad till externa

faktorer under vald period.

Makroekonomiska faktorer:

Den vanligaste externa faktorn avser makroekonomiska forhallanden. Foretagen hinvisar
bland annat till stigande rantenivéaer, fordndrade efterfrigemonster, lagre konsumtion samt
forsiktigare framtidsutsikter. Ericsson redovisar exempelvis en goodwillnedskrivning kopplad

till forvirvet Vonage dér bolaget anger makroekonomisk motvind som huvudsaklig orsak.

”Under 2023 gjordes en nedskrivning av goodwill kopplad till
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forvirvet av Vonage med SEK —31,9 miljarder i den kassagenerande
enheten, KGE, Vonage som rapporterades pd raden Ovriga
rorelseintdkter och rorvelsekostnader i resultatrdkningen inom
segmentet Enterprise. Anledningen till nedskrivningen var
huvudsakligen makroekonomisk motvind, inklusive okande
rdntenivder och fordndrade efterfragemonster. Nedskrivningen
motsvarade 50 % av det totala beloppet av goodwill och andra
immateriella tillgangar kopplade till Vonage forvirvet”

(Telefonaktiebolaget LM Ericsson, 2023, 5.52).

Diskonteringsrdnta efter skatt (%)
Nominell arlig tillvaxttakt efter
Diskonteringsrdntor efter skatt (%) prognosperioden (%)

KGE 2023 2022 2023 2022
Networks 10,0 9.0 2,0 2,0
Cloud Software and Services 10,5 10,0 15 2,0
Vonage 11,0 95 35 35
Cradlepoint 11,0 9.5 35 2,0
iconectiv 10,5 10,0 35 2,0
Emodo 145 14,5 20 2,0
Red Bee Media 12,5 11,0 2,0 2,0

Tabell 6: Ovan tabell visar Ericssons diskonteringsrénta efter skatt for ar 2023 jamfort med ar

2022. Av tabellen att utldsa framkommer att diskonteringsrintan i snitt har 6kat under ar 2023

och ddrmed gett upphov till en nedskrivning. (Telefonaktiebolaget LM Ericsson, 2023, s.53)

Aven Dometic Group AB hénvisar till den makroekonomiska situationen vid forklaring av sin

goodwillnedskrivning.

”Den 17 september 2024 informerade Dometic marknaden att

den makroekonomiska situationen och marknadsforhdllanden,
inklusive hoga rdntenivder, ldgre privatkonsumtion och kunders
kopmonster, har en negativ paverkan pa Dometics forsdljning

och dirmed resultat. Som ett resultat av detta pavisar den drliga
nedskrivningsprovningen av goodwill och varumdrken ett behov
om nedskrivning av goodwill om 2 000 miljoner kronor i segmentet
Land Vehicles Americas som redovisades i tredje kvartalet 2024.”

(Dometic Group AB, 2024, s.104).
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Genomsnittlig

Goodwill& diskonterings-

Goodwill, varumarken Varumarken ranta efter skatt,
och diskonteringsranta 2024 % 2024
Land Vehicles Americas 3114 8,7
Land Vehicles EMEA 4256 6,7
Land Vehicles APAC 2117 8,2
Marine 8251 8,1
Mobile Cooling Solutions 6254 8,4
Global Ventures B 727 764 7.8
Koncernen 26756 7,8

Tabell 7: Ovan tabell visar Dometics genomsnittliga diskonteringsrinta for dret 2024 som var

7,8% (Dometic Group AB, 2024, 5.105).

Genomsnittlig
Goodwill & diskonteringsranta efter
: = Varumarken skatt, %

Goodwill, varumarken
och diskonteringsranta 2023 2022 2023 2022
Americas 5436 5682 9,8 10,5
EMEA 5278 5459 8,7 9,2
APAC 2956 3079 9,7 10,3
Marine 8017 8328 10,1 10,5
Global 5347 5558 99 10,5
Koncern 27034 28107 9,6 10,2

Tabell 8: Ovan tabell visar Dometics genomsnittliga diskonteringsrénta for aret 2024 som var

7,8% (Dometic Group AB, 2024, 5.108).

SSAB AB anger didremot att goodwillnedskrivningen framst forklaras av hogre

diskonteringsrénta till foljd av stigande riskfri rinta samt justeras riskpremier.

”Den arliga nedskrivningsprovningen under 2022, resulterade i en
nedskrivning av goodwill om 33,3 Mdkr, framst relaterat till forvirven

av IPSCO (2007) och Rautaruukki (2014). Nedskrivningen var ett resultat av
framfor allt hégre diskonteringsrinta, ddr den riskfria rdntan okat samt att
riskpremium for eget kapital och ldanat kapital har justerats. Per den

31 december 2022 var marknadsvdrdet ldgre dn koncernens egna

kapital, vilket indikerade ett nedskrivningsbehov.” (SSAB AB, 2022, s.132).

Av SSAB’s arsredovisning framkommer att deras goodwill dr allokerad till fem KGE:er och

fordndringarna i samtliga diskonteringsréntor och langsiktig tillvéxttakt ar foljande:

44



SSAB Special SSAB SSAB Ruukki
2022 Steels Americas Europe Tibnor Construction
Langsiktig tillvaxttakt, % 2 -30 0 2 2
Vagd genomsnittlig diskonterings-
rénta (WACC), fore skatt, % 12,4 17,8 11,6 11,9 11,6
2021
Langsiktig tillvaxttakt, % _ 2 2 2 2 o 2
Vagd genomsnittlig diskonterings-
ranta (WACC), fore skatt, % 88 11,6 8,6 8,6 8,5

Tabell 9: Ovan tabell visar SSAB’s anvinda diskonteringsranta under ar 2022 jamfort med
tidigare ar 2021 samt den langsiktiga tillvaxttakten. Diskonteringsrdntan har 6kat en hel del
jamfort med tidigare at, speciellt for SSAB Americas dir den har 6kat med 6,2 procentenheter

samtidigt som tillvixttakten minskade fran 2 till -30. (SSAB, 2022, s.132).

Scandic Hotels Group AB redovisade en storre goodwillnedskrivning dir corona pandemins
paverkan pé hotellmarknaden och hogre diskonteringsrianta anges som orsak till

nedskrivningen.

"Till foljd av negativa effekter pda verksamheten av covid-19 genomfordes
ett nedskrivningstest av anldggningstillgangar i samband med
upprdttandet av deldrsrapporten for det forsta kvartalet.
Nedskrivningstestet visade pa ett nedskrivningsbehov av immateriella
tillgangar om 2 955 MSEK. Nedskrivningen avsag frdamst tillgangar i
Norge och Sverige, men dven i Danmark och Finland. Av nedskrivningen
forklarades cirka 85 procent av hogre diskonteringsrdnta till foljd av
bedomd hogre risk och ddarmed avkastningskrav for hotellverksamhet.
Resterande del av nedskrivningsbeloppet forklarades av att framtida

kassafloden bedoms bli nagot ldgre.” (Scandic Hotels Group AB,

2020, s.111).
Sverige Norge Finland Ovriga Europa
Prognosperiod, &r 6 (5) 6 (5) 6 (5) 6 (5)
WACC efter skatt, % 9,6 (8,3 92(9,2 9,6(8,2 9,7 (8,1)
Tillvaxt i fritt kassaflode, % 22 22 2(2) 22

Tabell 10: Ovan tabell visar den diskonteringsridnta som Scandic Hotels har anvént sig av

under 2020 jamf{ort med tidigare r som dr 1 parentesen. Det har skett en 6kning av
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diskonteringsrintan och prognosperioden har 6kat med ett ar. (Scandic Hotels Group AB,

2020, s.111)

Aven Telia Company AB hinvisar till makroekonomiska hindelser och hdgre rinta som

faktor till nedskrivningen ndr de gjorde en storre nedskrivning pd 19 100 Msek.

”Baserat pa nedskrivningspréovningarna som genomfordes i
det fjdrde kvartalet 2022 har en sammanlagd nedskrivning
av goodwill om 19 100 MSEK redovisats under 2022.
Nedskrivning Provningarna dterspeglar den fordndrade
makroekonomiska omvdrlden samt hégre vigd genomsnittlig
kapitalkostnad (WACC) for koncernen pa grund av hogre
marknadsrdntor under 2022, vilket resulterade i ett
nedskrivningsbehov av goodwill relaterat till Finland, Norge,
Danmark och Lettland.” (Telia Company AB, 2022, 5.165)

2022

Tvoch

Ar/Procent Sverige  Finland Norge Danmark Litauen Lettland Estland Media
Prognosperiod (ar) 5 5 b 5 5 5 5 5
WACC efter skatt (%) 57 6,0 6.2 59 72 74 71 77
WACC fore skatt (%) 73 75 8.0 872 85 10,5 8,5 94
Slutvarde for tillvaxt i
fritt kassaflode (%) 2,0 1.8 20 20 253 2 24 20
2021

Tvoch
Ar/Procent Sverige  Finland Norge Danmark Litauen Lettland Estland Media
Prognosperiod (ar) 5 5 5 5 5 5 5 5
WACC efter skatt (%) 41 41 54 38 5.6 5.6 57 65
WACC fore skatt (%) 53 55 68 5.2 68 79 68 8.3
Slutvarde for tillvaxt i
fritt kassaflode (%) 19 19 20 20 22 20 21 19

Tabell 11: Ovan tabell visar Telia Company AB’s diskonteringsrénta under perioden 2022

och forgdende ar 2021. Diskonteringsrantan har mérkbart 6kat vilket paverkar goodwillvérdet

negativt (Telia Company AB, 2022, s.166).

Forandrade marknadsforhillanden:
En annan dterkommande extern faktor avser forandrade marknadsforhéallanden. Dessa
beskrivs exempelvis som svagare utsikter, ldgre efterfrdgan eller forsimrade marginaler pa

marknader dér foretagen verkar.

de

46



Ett foretag som hénvisar till forandrade marknadsférhallanden &r Skanska:

”Andrade marknadsforhadllanden for verksamheterna i Sverige och
Centraleuropa har medfort beslut om nedskrivning av goodwill”

(Skanska AB, 2021, s.141).

Geopolitiska hindelser

Geopolitiska hdndelser utgor ytterligare en extern faktor som har lett till nedskrivning.

”Kriget i Ukraina har skapat en osdker situation for flera av vdra
medarbetares hdlsa och sdkerhet. I 6vrigt har den globala situationen
ocksa paverkats negativt och exempelvis har energipriserna i Europa
okat drastiskt. De hogre energipriserna paverkar Essitys resultat. En
nedskrivning har gjorts av bolagets tillgangar i Ryssland om cirka

1,7 miljarder SEK. Ett arbete pagar for att ldmna den ryska marknaden.”
(Essity AB, 2022, 5.129).

Fastighets- och bostadsmarknad:

En extern faktor som tva foretag ndmner avser fastighets- och bostadsmarknaden. Skanska
AB valde ar 2023 att skriva ned sin goodwill med 158 Mkr pa grund av den svaga
bostadsmarknaden (Skanska AB, 2023, s.152). Detsamma giller Corem Property Group AB

som under 2021 skrev ned sin goodwill pd grund av en nedgang i fastighetsvérdet.

”Nedskrivning av goodwill uppstar frdmst vid en nedgang i
fastighetsmarknaden eller att fastigheter som ingick i ovan ndmnda
transaktion avyttras eller att forvintade synergieffekter inte uppnds.

Under 2021 har nedskrivning av goodwill skett om 21 mkr till foljd

av nedgdng i fastighetsvdrde pa ett fatal fastigheter som ingick i det

bestand som forvirvades genom Klovern.” (Corem Property Group AB, 2021,
s.127).

4.4 Kombination av interna/externa

13 nedskrivningar hinvisar till en kombination av interna och externa faktorer i sina
forklaringar till goodwillnedskrivningar vilket innebér ett samspel av faktorer som foretag

kontrollerar sjdlva och sddant som ligger utanfor deras kontroll.
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investeringar

Foretag Kodning Ar Summa Andel
nedskrivning | goodwill
Castellum AB Avyttring, virdeforidndringar, 2022 440 Msek 2,8%
makroekonomiska faktorer &
forvarvsjustering
Castellum AB Avyttring, viardefordndringar 2023 474 Msek 2,8%
& makroekonomiska faktorer
Castellum AB Avyttring, virdeforandringar 2024 188 Msek 2,7%
& lonsamhetsforvantningar
Corem Property Avyttring & 2023 589 Msek 2,8%
Group véardeforandringar
Corem Property Avyttring & 2024 307 Msek 2,4%
Group véirdeforandringar
Corem Property Synergier & 2022 635 Msek 2,6%
Group virdeforandringar &
avyttring
Truecaller AB Strategifordandring & 2020 104 Msek 23,8%
reglering
Sinch AB Omstrukturering & 2022 5 000 Msek 45,1%
makroekonomiska faktorer
Telia Company AB Marknadsforindring & 2023 3 700 Msek 19,3%
investeringar
Embracer Group Avyttring & 2023/2024 | 11 095 Msek | 41,8%
AB makroekonomiska faktorer
Alfa Laval AB Omstrukturering & 2020 360 Msek 31,4%
marknadsforédndringar
Telefonaktiebolaget Strategiforandring, 2024 1 260 Msek 19,2%
LM Ericsson avveckling
& marknadsfordndring
Telia Company AB | Makroekonomiska faktorer & 2020 7 835 Msek 27,9%

Tabell 12: Tabellen visar vilka foretag som har gjort en nedskrivning kopplad till

Kombination interna/externa faktorer under vald period.
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Avyttring i kombination med marknadsvérdeforindringar, makroekonomiska faktorer
och interna bedomningar

I vissa fall forekommer en omfattande kombination av bdde interna och externa faktorer som
samverkar. Castellum beskriver hur goodwillnedskrivningar under 2022 &r kopplade till
avyttringar av fastigheter och nedging i fastighetsvirden samtidigt som foréndringar i
ranteldge och riskpremier har paverkat avkastningskraven. Avyttringar paverkar de
kassagenerande enheterna direkt medan stigande réntor leder till hogre avkastningskrav och
diarmed ett lagre nuvérde av framtida kassafloden. Utdver detta hdnvisar foretaget dven till
justeringar av forvarvsanalyser. En liknande kombination dterfinns hos Castellum 2023 dér
nedskrivningar kopplas till avyttringar och nedgang i fastighetsvirden i kombination med ett

fordndrat réntelige.

"Nedskrivning har skett under dret med —440 mkr (—194). Hdrav dr
=200 mkr (—194) en foljd av avyttrade fastigheter och —72 mkr (—)
hénforligt till nedgdng i fastighetsvdrden. Goodwill hénforlig till den
kassagenererande enheten United Spaces har skrivits ned med —168
mkr (—). Nedskrivning har skett till foljd av hojda avkastningskrav
som en konsekvens av dels hojda rdntor, dels hogre riskpremier.
Hdrutover har justering av forvdrvsanalysen for Kungsleden gjorts,

vilket minskar goodwill med 135 mkr” (Castellum AB, 2022, s.166).

Ar 2024 hinvisar Castellum till avyttringar och virdeférindringar samt interna beddmningar
av framtida kassafloden. Foretaget hanvisar till analyser av verksamhetens framtida

kassagenereringsformaga som en grund for nedskrivningen.

Avyttring och virdeforandringar
En aterkommande kombination i materialet dr att goodwillnedskrivningar forklaras genom
avyttringar tillsammans med negativa orealiserade vardeforandringar. Corem Property Group

AB anviénder denna typ av forklaring 2023 samt 2024.

"Nedskrivningen avser goodwill som dr hénforlig till uppskjuten

skatt ddr nedskrivningen sker pa grund av negativa orealiserade
vdrdefordndringar och avyttringar av fastigheter” (Corem Property Group AB,
2023, 5.96).
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Under 2022 inkluderar Corem Property Group AB &dven synergier som en del av forklaringen
dér nedskrivningen kopplas till realiserade synergier i kombination med orealiserade
vardefordndringar och avyttringar av fastigheter (Corem Property Group AB, 2022, s. 123).

Detta indikerar att bade strategiska beslut och marknadsutveckling paverkar goodwillvardet.

Strategiforindring och reglering
Truecaller AB forklarar goodwillnedskrivningen genom att koppla regulatoriska hinder till en

forandrad strategi inom fintech.

“Truecaller hade dock svarigheter att fa igang verksamheten

inom fintech, dels pd grund av lokal lagstifining i Indien. I den
strategiska planen for 2021-2023 har dirfor Truecallers strategi
inom fintech omformulerats. Truecaller planerar nu att agera som
en facilitator for andra foretag som erbjuder fintech-losningar till
Trucallers anvindare. For ndrvarande planerar inte Trucaller att
utveckla interna fintech-losningar. De anstdllda som arbetade pd
Chillr arbetar nu inom andra funktioner pa Truecaller. Baserat pd
detta strategiska beslut, dr det uppenbart att den goodwill som togs
upp vid forvdrvet av Chillr inte ldngre gdr att motivera och beloppet
har ddrfor skrivits ned i sin helhet per 31 december 2020 (Truecaller AB,
2020, s.30).

Omstrukturering och makroekonomiska faktorer
Sinch AB kopplar goodwillnedskrivningar till bdde interna och externa faktorer genom att
hénvisa till fordndrade makroekonomiska forutsittningar i1 form av bland annat hogre

diskonteringsrénta.

“Framfor allt pa grund av en hogre diskonteringsrdnta, och minskad
ekonomisk tillvixt resulterade det i en nedskrivning av goodwill i E-post
segmentet om 450 MUSD respektive 47 MEUR, vilket motsvarar

5 000 MSEK per den 30 september 2022 (Sinch, 2022, s.107).
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Diskonterings- Langsiktig
ranta fore skatt tillvaxttakt
Kassagenererande enhet 2022 2021 2022 2021
Meddelandetjanster 12,1% - 2,0% -
Roésttjanster 10,1% 2,0%
E-post 1,8% - 2,0%
SMB 1,5% - 2,0% -
Meddelandetjanster,
exklusive féorvarv under aret - 9, 7% - 2,0%
Meddelandetjanster, Wavy - 9, 7% - 2,0%
Meddelandetjanster,
MessageMedia - 9, 7% - 2,0%
Meddelandetjanster,
MessengerPeople - 9,7% - 2,0%
Operatorer, exklusive
forvarv under aret - 9,5% - 2,0%
E-post, Pathwire - 9,4% - 2,0%
Roésttjanster, exklusive
férvarv under aret - 9,7% = 2,0%
Roésttjanster, Inteliquent - 9, 7% - 2,0%

Tabell 13: Ovan tabell visar Sinch AB diskonteringsréinta efter skatt for ar 2022 jaimfort med
ar 2021. For segmentet E-post 0kade diskonteringsréntan frén cirka 9,4 % under 2021 till 11,8
% under 2022 vilket motsvarar en 6kning om 2,4 procentenheter (Sinch AB, 2022, s.107).

Marknadsforindring och investeringar
Telia Company AB hénvisar till en kombination av externa marknadsforidndringar och interna
investeringsbeslut. Detta visar hur externa forandringar i marknaden paverkar foretagets

interna beslut och dirmed virderingen av goodwill.

“Baserat pd nedskrivningsprovningarna som genomfordes i det
fidrde kvartalet 2023 har en sammanlagd nedskrivning av goodwill

om 3 700 MSEK (19 100) redovisats under 2023.
Nedskrivningsprovningarna dterspeglar en uppdaterad syn avseende
marknadsforutsdttningar, den regulatoriska miljon samt investeringsplaner.
Denna uppdaterade syn har resulterat i ett nedskrivningsbehov for goodwill

relaterat till Finland och Tv och Media” (Telia Company AB, 2023, s.169).

Avyttring och makroekonomiska faktorer
Embracer Group AB forklarar goodwillnedskrivningarna till bade avyttringar av

verksamheter och makroekonomiska faktorer.

“Nedskrivning av goodwillvirdet i Saber Interactive och i Gearbox

Entertainment dr en direkt foljd av de avtal som ingdtts om
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forsdljning av delar av de operativa grupperna. Nedskrivning av
goodwillvirdet i Asmodee och Dark Horse dr hdnforlig till
makroekonomiska faktorer, samt stigande réintor och fordndrade
efterfragetrender i kombination med forsiktiga framtidsforvdintningar,
medan nedskrivningen i Amplifier Game Invest hdnfors till forvintningar
kring nedstdngning alternativt avyttring av en mindre verksamhet.”

(Embracer Group AB, 2023/2024, s.123).

FORTS. NOT 13
Di 9 Diskonteringsriint Prognos av Extrapolering av kassafléden

2024-03-31 fore skatt (%) efter skatt (%) kassaflsden under diirefter med en tillvixt pé (%)
Amplifier Game Invest 14,7 11,5 S ar 25
Asmodee 124 9.7 5 &r 25
Coffee Stain 13,7 13 S br 25
Crystal Dynamics-Eidos 15,3 11.4 5 &r 25
Dark Horse 134 99 S ar 25
Deca Games 108 95 5 br 25
Ensybrain 11,0 9,7 5 #r 25
Freemode 141 110 5 ar 25
Gearbox Entertainment 14,5 11,4 5 br 25
Plaion 136 1.3 5 ar 25
Saber Interactive 14,4 1.4 5 &r 25
THQ Nordic 14,2 1.3 5 br 25
Di gsrinta Diskonteringsriinta Prognos av Extrapolering av kassafléden

2023-03-31 fore skatt (%) efter skatt (%) kassafldden under diirefter med en tillviixt pa (%)
Amplifier Game Invest 125 10,6 5 ér 25
Asmodee 1.6 9.4 5 ér 25
Coffee Stain 12,7 10,6 S &r 25
Crystal Dynamics-Eidos 12,3 10,6 5 4r 25
Dark Horse 109 9,1 S br 25
Deca Games 103 8.7 S o 25
Easybrain 10,3 8,7 S dr 25
T 15 96 5 ér 25
125 10,6 5 br 25

12,6 10,6 5 br 25

b0 12,7 106 5 br 25

THQ Nordic 12,7 10,6 5 r 25

Tabell 14: Ovan tabell visar Embracer Group AB diskonteringsrinta efter skatt for ar 2024

jamfort med &r 2023. Tabellen visar att alla KGE har 6kat med nédgra procentenheter

(Embracer Group AB, 2023/2024, s.124).

Omstrukturering och marknadsforiandringar
Alfa Laval AB forklarar goodwillnedskrivningen genom en kombination av interna och
externa faktorer dér ett omstruktureringsprogram genomfors som en f6ljd av fordndringar i

marknaden.

“Nedskrivningen av goodwill och omstruktureringskostnaderna
ingdr i det program for anpassning av organisationen till en
marknad i strukturell fordndring som aviserades den 16 december
2020. Programmet dr framst inriktat pd strukturella obalanser
inom specifika delar av olje- och gasverksamheten samt delar av

den marina verksamheten. Dessutom kommer programmet att
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ytterligare accelerera den kompetensfordndring som krdvs mot
bakgrund av en allt snabbare digitalisering. Nedskrivningen av
goodwill avser olje- och gasrelaterade verksamheter.” (Alfa Laval AB,

2020, s.123).

Strategiforindring, avveckling och marknadsforiandringar

Telefonaktiebolaget LM Ericsson beskriver goodwillnedskrivningar genom en kombination
av interna strategiska beslut och externa marknadsfordndringar. Foretaget hianvisar till bade
lagre forvintad marknadstillvéxt och interna beslut om avveckling och omstrukturering av
verksamheter som grunden till goodwillnedskrivningarna (Telefonaktiebolaget LM Ericsson,

2024, 5.47).

Makroekonomiska faktorer och investeringar
Telia Company AB kopplar goodwillnedskrivningen till Covid-19 i kombination med dkade
nitverksinvesteringar. Nedskrivningen hinfors till verksamheten i1 Finland och beskrivs 1

relation till avvikelser fran den ursprungliga verksamhetsplanen.

”Covid-19, ett ndgot svagare underliggande resultat samt okade
ndtverksinvesteringar jamfort med den ursprungliga
verksamhetsplanen har resulterat i nedskrivningsbehovet

av goodwill i Finland” (Telia Company AB, 2020, s.145).

2020
Ar/Procent Sverige Finland Norge Danmark Litauen Lettland Estland Tv och media
Prognosperiod (r) 5 5 5 5 5 5 5 5
WACC efter skatt (%) 43 45 49 43 57 53 53 5l
WACC fore skatt (%) 5,6 58 6,3 57 6,8 7.6 6,4 85
Slutvarde for tillvaxt i
fritt kassaflode (%) 1,8 1,9 2,0 1,6 21 2,2 1,9 1,8
2019
Ar/Procent Sverige Finland Norge Danmark Litauen Lettland Estland Telia Carrier
Prognosperiod (ar) 5 5 5 5 5 5 5 5
WACC efter skatt (%) 41 44 52 3,6 54 5,0 50 5.1
WACC fore skatt (%) 53 55 6,7 49 6,3 6,9 6,0 6,9
Slutvarde for tillvaxt i
fritt kassaflode (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,5 23 2,1 2,0

Tabell 15: Ovan tabell visar Telia Company AB diskonteringsrédnta efter skatt f6r ar 2020
jamfort med &r 2019. Tabellen visar att ndgra KGE har 6kat med ndgra procentenheter (Telia
Company AB, 2020, s.146).
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4.5 Tystnad

Nedan presenteras 13 goodwillnedskrivningar dér foretagen har valt att inte lamna nagon

kvalitativ forklaring till nedskrivningen.

Foretag Kodning Ar Summa Andel
nedskrivning | goodwill
Medicover AB Ingen forklaring 2020 1,4 Msek 26%
Vitrolife AB Ingen forklaring 2023 4 250 Msek 58,7%
Essity AB Ingen forklaring 2024 70 Msek 22.2%
Vitec Software Group Ingen forklaring 2024 126,5 Msek | 49,9%
AB
LE Lundbergforetagen Ingen forklaring 2022 87 Msek 0,208%
AB
Bilia AB Ingen forklaring 2024 14 Msek 8%
Trelleborg AB Ingen forklaring 2020 3 Msek 33,2%
Trelleborg AB Ingen forklaring 2021 12 Msek 33,8%
Trelleborg AB Ingen forklaring 2024 1 Msek 41,9%
Hexagon AB Ingen forklaring 2020 8,5 Msek 53,3%
Systemair AB Ingen forklaring 2022/2023 | 50,8 Msek 10,5%
Systemair AB Ingen forklaring 2023/2024 3,2 Msek 10,3%
Systemair AB Ingen forklaring 2024/2025 | 11,8 Msek 10,5%

Tabell 16: Tabellen visar vilka foretag som har gjort en nedskrivning kopplad till kategorin

tystnad under vald period.

Det forekommer dven foretag 1 urvalet som inte valt att 1imna ndgon nidrmare forklaring till

sina goodwillnedskrivningar. I dessa fall redovisas nedskrivningen kvantitativt i form av ett

belopp 1 resultatrakningen och noter utan ndgon kvalitativ beskrivning av bakomliggande

orsaker.

4.6 Formulering

26 nedskrivningar tillhor kategorin formulering som har i denna studie delats upp 1 tva

underkategorier, beskrivande numerisk och begrinsad formulering. Detta for att bittre finga

variationen 1 hur foretag kommunicerat goodwillnedskrivningar dér vissa enbart aterger

numerisk information i textform medan andra ger en begrénsad forklaring.
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4.6.1 Numerisk formulering

Latour

Foretag Orsak till Ar Summa Andel
nedskrivning nedskrivning | goodwill
Aktiebolaget Volvo | Numerisk formulering 2024 483 Msek 3,5%
Investmentaktiebolaget | Numerisk formulering 2024 203 Msek 26,3%
Latour
Sectra AB Numerisk formulering | 2023/2024 5 Msek 1,6%
Loomis AB Numerisk formulering 2021 52 Msek 26,4%
Loomis AB Numerisk formulering 2023 54 Msek 25%
Indutrade AB Numerisk formulering 2020 141 Msek 24%
Indutrade AB Numerisk formulering 2021 39 Msek 24,7%
Indutrade AB Numerisk formulering 2022 64 Msek 26,5%
Indutrade AB Numerisk formulering 2023 351 Msek 26,4%
Indutrade AB Numerisk formulering 2024 14 Msek 28,2%
Skanska AB Numerisk formulering 2022 1 Msek 2,7%
Investmentaktiebolaget | Numerisk formulering 2021 105 Msek 25,6%
Latour
Investmentaktiebolaget | Numerisk formulering 2023 115 Msek 24%

Tabell 17: Tabellen visar vilka foretag som har gjort en nedskrivning men med en numerisk

formulering under vald period. 2 736 667

13 nedskrivningar har klassificerats inom underkategorin numerisk formulering. Dessa

foretag anger att en goodwillnedskrivning har genomforts samt vilket belopp den avser men

utan att ge ndgon forklaring till varfor nedskrivningen har skett. Formuleringarna innebér en

upprepning av den information som redan framgar i tabeller och noter.

Flera foretag anvander denna typ av formulering genom enbart ange att en nedskrivning har

genomforts 1 samband med den arliga nedskrivningsprévningen. Indutrade AB ér ett tydligt

exempel dar foretaget konsekvent beskriver nedskrivningar pé detta sitt Gver flera &r utan

ndgon ytterligare forklaring till vad som har orsakat nedskrivningen.

“Provningen som genomfordes 2020 medforde nedskrivning av

goodwill med 141 mkr” (Indutrade AB, 2020, s.70).

55



Liknande monster aterfinns dven hos andra foretag. Loomis AB anger exempelvis att de har

skrivit ned med -52 MSEK i samband med provningen utan att vidare utveckla orsaken till

nedskrivningen (Loomis AB, 2021, s.113). Aven Latour beskriver nedskrivningar p4 ett

liknande sétt utan ndgon bakomliggande orsak specificeras (Investmentaktiebolaget Latour,

2021, s.108).

“Ett nedskrivningsbehov noterades for en verksamhet inom

det europeiska segmentet varvid en nedskrivning om 52 MSEK gjordes”
(Loomis AB, 2021, s.113).

4.6.2 Begrinsad formulering

Utover de foretag som enbart presenterar numerisk information forekommer det dven foretag

som ger en viss forklaring till goodwillnedskrivningen men déir forklaringen dr begrénsad.

Dessa formuleringar ger en indikation pd vad som ligger bakom nedskrivningen men utan att

utveckla de bakomliggande orsakerna i ndgon storre utstrackning.

Foretag Orsak till nedskrivning Ar Summa Andel
nedskrivning | goodwill
Systemair AB Standardiserad formulering | 2020/2021 10,8 Msek 11,5%
Systemair AB Standardiserad formulering | 2021/2022 36 Msek 10,6%
Peab AB Standardiserad formulering 2021 20 Msek 6,6%
Peab AB Standardiserad formulering 2022 1 Msek 6,5%
Peab AB Standardiserad formulering 2023 125 Msek 6,4%
Peab AB Standardiserad formulering 2024 10 Msek 6,7%
Vitec Software Group Kortfattad formulering 2022 3 402 Msek 45,9%
AB
Loomis AB Kortfattad formulering 2020 46 Msek 27,7%
Investor AB Kortfattad formulering 2021 548 Msek 7%
Sinch AB Kortfattad formulering 2024 6 000 Msek 42.4%
Investor AB Kortfattad formulering 2023 800 Msek 7,7%
Assa Abloy AB Kortfattad formulering 2023 2 271 Msek 47,3%
Loomis AB Positiv framstéllning 2024 50 Msek 23,8%

Tabell 18: Tabellen visar vilka foretag som har gjort en nedskrivning men med en begriansad

formulering under vald period.
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Kortfattad formulering

En typ av begrinsad formulering utgors av kortfattade forklaringar dér nedskrivningen
kopplas till en specifik hindelse eller enhet utan vidare utveckling. Assa Abloy AB anger
exempelvis att nedskrivningen &r kopplat till Citizen ID i division Global Technologies (Assa
Abloy AB, 2023, 5.83) vilket ger en indikation pa var nedskrivningen uppstatt men inte vad
som ligger bakom denna forandring. Pa liknande sétt beskriver Vitec Software Group AB

nedskrivningen i relation till en specifik transaktion:

”I samband med slutregleringen av tilldggskopeskillingen for
ALMA Consulting Oy har nedskrivningen av goodwill skett med
3 402 tkr” (Vitec Software Group AB, 2022, 5.126).

Aven Loomis AB hiinvisar till en hiindelse genom formuleringen att nedskrivningen har skett
pa grund av forlust av en storre kund men utan att utveckla vad som ligger bakom denna

hindelse (Loomis AB, 2020, s.111).

Sinch AB kopplar goodwillnedskrivningen till en férsdmrad tillvaxtutsikt for bruttoresultatet

vilket ger en dvergripande forklaring men utan att utveckla orsaken som ligger bakom

fordndringen (Sinch AB, 2024, s.106)

Investor AB kopplar nedskrivningen till en retroaktivt justerad forvérvsanalys vilket ger en
teknisk forklaring men utan att klargora vad som faktiskt orsakat nedskrivningen (Investor

AB, 2021, 5.82).

"Nedskrivning av goodwill relaterad till retroaktivt justerad

forvdrvsanalys i underkoncern” (Investor AB, 2021, s.82).

Standardiserad formulering

Vidare féorekommer standardiserade formuleringar dér generella uttryck anvinds utan
specificering. Peab AB hinvisar exempelvis till ldg Ionsamhet i befintlig verksamhet for alla
tre dren, som forklaring vilket ger en 6vergripande bild men klargor inte vilka faktorer som

ligger bakom den 14ga 16nsamheten

“Koncernen har under 2021 gjort nedskrivning av goodwill med
20 Mkr (20). Arets nedskrivning dr hénforbar till affirsomrdde
Anldggning och dr en foljd av lag lonsamhet i befintlig verksamhet”
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(Peab AB, 2021, 5.102).

Aven Systemair AB anviinde liknande en liknande typ av formulering dir den ir kopplat till
resultatet fran nedskrivningsprévningen och specifika enheter utan att nimna de

bakomliggande orsakerna.

”Nedskrivningstesterna har motiverat nedskrivning av goodwill

i tvd av koncernens enheter” (Systemair AB, 2020/2021, s.85).

Positiv framstillning
I vissa fall kombineras nedskrivningen med formuleringar som tona ned dess betydelse.
Loomis AB beskriver att en nedskrivning har genomforts samtidigt som de ndmner att

verksamhetens intjiningsforméga framstills som stabil.

”Ledningen bedomning dr att enhetens intjdningsformdga dr
robust och att ingen ytterligare risk for nedskrivningar dar

sannolikt” (Loomis AB, 2024, s.146).

58



5. Analys

1 detta avsnitt presenteras studiens analys ddr det empiriska materialet analyseras utifrdan
studiens analytiska modell och det teoretiska ramverket. Analysen syftar till att tolka hur
foretag kommunicerar och forklarar sina nedskrivningar samt vilka faktorer som ligger
bakom dem. Detta skapar en djupare forstdaelse for de monster och variationer som

framkommit.

Interna faktorer

De goodwillnedskrivningar som har klassificerats som interna faktorer ger en tydlig bild av
hur foretag véljer att beskriva vardeforluster dar forklaringarna utgar fran den egna
verksamheten. Det handlar om beslut, omorganisering, avyttringar eller utvecklingar som inte
motsvarat forvéntningarna. Empirin visar ddremot att dessa forklaringar sillan formuleras
som problem eller misslyckande utan presenteras istillet som rationella och kontrollerade
atgirder. Det innebér att goodwillnedskrivningen inte bara redovisas som en ekonomisk

justering utan ocksa som ett uttryck for aktiv styrning.

Detta kan forstads genom att interna faktorer kdnnetecknas av 14g verifierbarhet vilket Knauer
och Woéhrmann (2016) menar pé innebér att externa intressenter har begransade majligheter
att kontrollera informationens tillforlitlighet. Detta innebér 1 sin tur att
informationsasymmetrin mellan foretagsledningen och dgarna 6kar vilket inte bara skapar ett
utrymme for ledningen att avgora nir en nedskrivning ska genomforas utan ocksa hur den ska
kommuniceras. Det uppstar dé ett utrymme for strategiska formuleringar, selektiv
informationsgivning och potentiellt opportunistiskt beteende genom att paketera en

nedskrivning som ett aktivt strategiskt val snarare @n tidigare felbedomningar.

Ett tydligt monster i materialet &r att interna nedskrivningar ofta kopplas till fordndring
snarare dn forsdmring. Foretagen anviander begrepp som omstrukturering och strategiska
beslut vilket ger intrycket av att nedskrivningen uppstar for att verksamheten utvecklas 1 en ny
riktning vilket gor spriket betydelsefullt. En avyttring eller omstrukturering uppstar séllan
isolerat utan foregés ofta av flera ar av svag I6nsamhet, uteblivna synergier eller for
optimistiska forviarvsantaganden. Men nar nedskrivningen kommuniceras fokuserar foretagen

ofta pd den konkreta atgdrden snarare dn den faktiska orsaken till den. Genom att foretag
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beskriver en avyttring som strategisk leder det till att ledningen framstir som handlingskraftig

och framatblickande snarare &n ansvariga for att virden gétt forlorade.

Ett tydligt exempel pé detta dr foretaget Ericsson som anger att goodwillnedskrivningen
uppstod till f61jd av ett strategiskt beslut att avsluta en verksamhet. Formuleringen fokuserar
pa beslutet snarare dn pé varfor verksamheten avslutas. Det centrala blir ddrmed ledningens
agerande och inte den underliggande ekonomiska prestationen. Nér en verksamhet stings ned
finns det normalt bakomliggande forklaringar, till exempel lag 16nsambhet, svag tillvixt,
utebliven synergi eller att tidigare investeringar inte utvecklats enligt plan. Nér detta inte
direkt uttrycks i forklaringen flyttas uppmérksamheten fran orsaken till dtgarden och darfor
framfors nedskrivningen som ett medvetet vigval snarare dn som en korrigering av tidigare

felbedomningar.

Det gar dven att se att interna forklaringar ofta signalerar kontroll genom begreppen strategi,
anpassning och omstrukturering skapas bilden av att ledningen styr processen och agerar 1 rétt
tid. Goodwillnedskrivningen blir dé inte ett tecken pd forlorat viarde utan en del av ett storre
forbattringsarbete. For en extern lidsare kan detta minska fokus pa att tidigare bedomningar
varit felaktiga och nedskrivningen ramas in som framtidsorienterad snarare &dn bakétblickande.
Ur detta perspektiv blir sprakbruket for interna faktorer centralt eftersom valet av begrepp
paverkar hur marknaden tolkar hdndelser. En nedskrivning som beskrivs som foljden av lag
lonsamhet eller misslyckad utveckling riskerar att vicka fragor om tidigare forvarvsbeslut,
prognoser och ledningens kompetens. Om nedskrivningen & andra sidan beskrivs som ett led i
effektivisering eller strategisk renodling signalerar detta pd initiativforméga och langsiktighet.
Ledningens incitament handlar dérfor inte bara om néir nedskrivningen redovisas utan ocksa

om hur den forklaras nir den val sker.

Denna mojlighet forstirks ocksa av goodwillens komplexitet. Nedskrivningsprévningar
bygger pd antaganden om framtida kassafloden, tillvéxt och diskonteringsrdntor som &r pa
KGE-niva. Dessa antaganden innehaller ett betydande tolkningsutrymme vilket innebér att
ledningen har mojlighet att pdverka bade tidpunkt och omfattningen av nedskrivningarna.
Detta skapar incitament att skjuta upp nedskrivningar tills de kan genomforas i samband med
storre forandringar, till exempel omstrukturering eller strategiska skiften. Nér nedskrivningen
vl sker kan den didrmed presenteras som en del av ett planerat fordndringsarbete snarare &n

ett resultat av tidigare 6veroptimistiska antaganden. En viktig del 1 de interna faktorerna &r att
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dessa forklaringar inte dr neutrala i sig utan de dr fortfarande ett resultat av ledningens egna
bedomningar. En nedskrivning kan exempelvis vara ett avslut pa en ldng negativ utveckling
men presenteras istdllet som ett aktivt beslut som &r resultatet av foretagsledningens

incitament.

Dessutom &r goodwill en komplex post som inte provas separat utan pa en KGE-niva vilket
innebér att den testas tillsammans med andra tillgangar. Detta innebér att en svag utveckling
inom en specifik verksamhet inte per automatik leder till en nedskrivning av goodwillvérdet
sa ldnge det finns andra delar av KGE:n som fortsétter generera tillrdckliga kassafloden.
Goodwill kan da skyddas frén nedskrivning under flera &r trots att det ursprungliga véirdet har
gétt forlorat och nér foretag vil presenterar en nedskrivning kan den framstillas som
strategisk eller i linje med forvéntningarna vilket inte alltid stdimmer. Detta skapar da ett
betydande handlingsutrymme for foretagsledningen som en extern anviandare inte kan

verifiera pa nagot sitt.

Interna faktorer synliggor dérfor ett ansvarsperspektiv eftersom de bygger pé foretagets egna
beslut. Det blir dé relevant att fraga om nedskrivningen speglar en aktiv omstrukturering eller
om den snarare dr en konsekvens av att tidigare investeringar inte utvecklats som forvantat.
Problemet &r att drsredovisningarna oftast inte ger tillrdckligt mycket information for att
avgora detta. Foretagen redovisar vad som har skett men inte varfor utvecklingen blivit sédan.
Dérmed begriansas mojligheten for externa anvéndare att bedoma ledningens hantering av
tidigare forvérv och resurser. Detta gor dven att sambandet mellan orsak och ansvar blir
mindre tydligt trots att goodwillnedskrivningen i praktiken kan signalera att tidigare

antaganden om kassafloden, synergier eller tillvixt varit for optimistiska.

Externa faktorer

De goodwillnedskrivningar som klassificeras som externa faktorer kdnnetecknas av
omstindigheter som ligger utanfor den egna verksamheten och den direkta kontrollen. Det
handlar frimst om makroekonomiska fordndringar som stigande rintor, svagare efterfragan
och virdenedgéngar. Jimfort med interna forklaringar dér fokus ligger pa foretagets egna
beslut och fordndringar signalerar de externa forklaringarna att nedskrivningen ér patvingad
av omvérlden. Foretaget framfors ddirmed som mottagare av externa hdndelser snarare &n som
aktivt ansvarig for att goodwillvérdet inte langre kan forsvaras. Enligt Knauer och Woéhrmann

(2016) ar externa faktorer 1 hogre grad verifierbara av anvdndarna av de finansiella
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rapporterna eftersom de ar synliga for hela marknaden. Detta leder i sin tur till att forklaringen
framstér som mer objektiv och mindre ifragaséttbar vilket gér den mer accepterad da den
paverkar hela marknaden. Detta bidrar till att framstélla nedskrivningen som rimlig och svér
att undvika vilket starker fortroendet hos externa intressenter. Dessutom handlar de externa
faktorerna inte lika mycket om att utnyttja informationsdvertaget pd samma sitt som interna
faktorer. Hir handlar det snarare om att positionera foretaget i relation till omvérlden vilket da

leder till att foretag kan uppratthalla fortroende och framsta som rationella samt legitima.

Goodwill skrivs inte ned enbart for att rdntan stiger eller efterfrdgan faller. Nedskrivningen
uppstér forst nér foretagsledningen i nedskrivningsprovningen beddmer att tervinningsviardet
understiger det bokforda virdet. Det innebar att externa héndelser alltid passerar genom
interna beddmningar innan det blir en redovisad nedskrivning. Detta innebér att det mellan
omvérldsforandringen och sjélva nedskrivningen finns ett betydande tolkningsutrymme. Detta
blir sérskilt tydligt i frigan om diskonteringsrinta. Flera foretag nimner stigande réntor som
huvudforklaring till goodwillnedskrivningar och en hogre ranta sdnker nuvirdet av framtida
kassaflodet vilket utloser ett nedskrivningsbehov. Men diskonteringsrénta dr inte ett objektivt
val som endast foljer av aktuell styrrénta utan den bestér av flera komponenter. Den bestér
bland annat av riskfri ranta, marknadsriskpremie, kapitalstruktur, bolagsspecifik risk och
ibland specifika riskbedomningar for KGE:er. Ledningen maste dérfor gora ett flertal
antaganden innan diskonteringsréntan faststélls och dérfor ar rdntorna sé olika di de bygger

pa olika bedomningar.

Nér SSAB AB forklarar sin goodwillnedskrivning med hogre diskonteringsréinta, stigande
riskfri rdnta och justerad riskpremie illustreras detta tydligt. Forklaringen signalerar i forsta
hand att nedskrivningen har drivits av externa finansiella forhallanden men samtidigt ar det
foretagsledningen som avgor hur kraftigt dessa faktorer ska slé igenom i
nedskrivningsprovningen. Detta da de ska avgdra vilken ridnta och riskpremie som &r rimlig
och hur kénsliga de bestimda KGE:erna bedoms vara. Nedskrivningen kan dirfor inte forstas
som en automatisk effekt av makroekonomisk péverkan med stigande rinta utan som ett

resultat av en varderingsprocess dér ledningen har ett stort handlingsutrymme.

Aven Dometic Group AB hinvisar till hogre rintenivéer, ligre konsumtion och fordndrade
kopmonster som grund for nedskrivningen vilket framstér som rimligt sérskilt i en period

praglad av inflation och ekonomisk osdkerhet. Men kollar man nédrmare pa vilken
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diskonteringsrinta de har anvént sig av sa framkommer att rdntan ar ldgre &n aret innan. En
lagre ranta leder till ett hdgre nuvirde vilket inte medfor ett nedskrivningsbehov, speciellt nar
de hade en hogre rinta aret innan men trots det inte skrev ned sin goodwill. D& uppstar fragan
huruvida en hogre rénta faktiskt dr orsaken till goodwillnedskrivningen om 2 000 Msek eller
om det anvénds som en tackmantel for annat, till exempel ett internt beslut. Detta indikerar pa
att andra antaganden sannolikt haft en storre betydelse, det kan till exempel avse ldgre
prognostiserade kassafloden, lagre tillvaxtforvantningar eller svagare marginaler.
Hénvisningen till ranteldget kan dérfor tolkas som en forenklad framstillning dar en allmént

accepterad extern faktor anvinds for att legitimera en mer komplex vérderingsforandring.

Ytterligare ett monster i empirin avser beloppen pa goodwillnedskrivningarna som ofta ar
betydligt storre dn de som forklaras med interna faktorer. I flera fall handlar det om
nedskrivningar pa miljarder kronor, till exempel Telia och Ericsson som skrev ned med 19
100 Msek respektive 31,9 Mdsek. De externa faktorerna paverkar d en storre del av
verksamheten samtidigt som flera KGE:er pdverkas. Storleken pd nedskrivningen kan ocksé
skapa ett storre behov av att legitimera véardeforlusten genom att hanvisa till faktorer som
ligger utanfor foretagets direkta kontroll. Det gor att foretagen framstéller det som oundvikligt
och minskar da risken for att den uppfattas som ett resultat av tidigare felbedomningar eller

bristande interna beslut trots att det kan vara den riktiga anledningen till det.

Empirin visar ocksa att externa faktorer ofta presenteras i generella termer med formuleringar
som makroekonomisk motvind, fordndrade marknadsforhéllanden eller svagare
bostadsmarknad. Detta ger en bred forklaring men med begrdnsad precision. Det framgar
sdllan vilka antaganden som 4ndrats 1 modellen och hur stor pdverkan varje faktor haft eller
varfor vissa KGE:er skrivs ned medan andra inte paverkas. Detta &r centralt eftersom
goodwill provas pa kassagenererande enheter nivaer som de ér allokerade till. Om endast
vissa enheter skrivs ned indikerar det att foretaget har gjort selektiva bedomningar av risk,
tillvixt eller Ionsamhet inom koncernen. En generell extern forklaring kan ddrmed dolja att
nedskrivningen 1 praktiken dr koncentrerad till specifika forvirv eller verksamheter som redan
haft svag utveckling. Ur detta perspektiv blir informationsgivningen central da ledningen
valjer vilka faktorer som lyfts fram, hur detaljerade forklaringarna ar och vilka delar av
virderingsmodellen som synliggdrs. Genom att betona externa orsaker kan nedskrivningen

framsta som nirmast oundviklig vilket flyttar ansvaret fran foretagsledningen till faktorer
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utanfor dess kontroll vilket inte alltid ar fallet. Men d& informationen dr begransad blir det

svart for en extern anviandare att verifiera detta.

Trots att perioden 2020-2024 priaglades av en betydande ekonomisk osékerhet i form av
inflation, stigande rintor, geopolitiska hdndelser och svagare konjunktur var det farre foretag
an véntat som uttryckligen hdnvisade till externa faktorer som huvudsaklig forklaring till
goodwillnedskrivningar. Externa marknadsférhallanden dr en central indikator pa
nedskrivningsbehov bade enligt IAS 36 och tidigare forskning, trots detta visar studiens
resultat att foretag inte kopplar till nedskrivningar till breda makroekonomiska faktorer. De
viljer istillet att kombinera dem med ett internt beslut eller anvdnda en mer begriansad

formulering.

Externa faktorer kan dven fOrstas utifran ett decision usefulness perspektiv eftersom de ofta
bygger pa omstindigheter som dven externa anviandare sjilva kan observera och verifiera. Nar
foretag kopplar goodwillnedskrivningar till externa faktorer skapas ett tydligare
orsakssamband mellan fordndringar i omvérlden och foretagets forsimrade framtida
kassafloden som da leder till en nedskrivning. Forklaringen far ddrmed ett hogre
informationsvérde eftersom det hjdlper investerare och andra intressenter att forsta varfor
goodwillvérdet inte lingre beddms vara ekonomiskt motiverat. Samtidigt kan betoningen pa
externa faktorer dven fungera som en kommunikativ strategi dar nedskrivningen framstills

som en konsekvens av omstdndigheter utanfor foretagsledningens kontroll.

Kombination interna/externa faktorer

Kombinationen av interna och externa faktorer visar att goodwillnedskrivningar ofta
kommuniceras som ett resultat av flera sammanhidngande omstdndigheter snarare &n som en
enskild orsak. Nér foretag hianvisar till bdde omvérldsforandringar och interna beslut skapas
en forklaring dér virdeforlusten inte placeras helt hos foretaget men inte heller utanfor
foretagets kontroll. Det innebér att foretaget kan forklara nedskrivningen genom att bade
hénvisa till foraindrade marknadsforutsattningar och samtidigt visa att ledningen agerar genom
interna dtgarder och strategiska beslut. Kombinationen fir ddrmed en viktig kommunikativ

funktion eftersom den gor det mojligt att balansera mellan yttre paverkan och intern kontroll.

Detta ar sérskilt betydelsefullt eftersom goodwillnedskrivningar inte uppstar enbart till f6ljd

av externa fordndringar. En stigande réinta eller forsdmrat marknadslidge leder inte 1 sig till en
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goodwillnedskrivning. Forst méste foretagsledningen beddma hur dessa forandringar paverkar
atervinningsvérdet genom antaganden om framtida kassafloden, tillvdxt och
diskonteringsrinta. Externa faktorer maste darfor tolkas och omséttas 1 interna
varderingsbeddmningar innan de far en redovisningsmassig effekt. Kombinationen visar
didrmed hur goodwillnedskrivningar uppstar i samspelet mellan externa omstindigheter och
foretagsledningens egna beddmningar. Aven nir foretaget hanvisar till marknaden eller

makroekonomiska forhallanden finns dirfor ett betydande internt tolkningsutrymme kvar.

En viktig aspekt &r att kombinerade forklaringar kan gora nedskrivningen mer legitim.
Externa faktorer dr ofta littare for marknaden att kéinna igen och acceptera, till exempel
makroekonomisk osdkerhet eller fordindrade marknadsforhdllanden. De kan darfor bidra till att
nedskrivningen framsta som rimlig och mindre kopplat till ett internt misslyckande. Samtidigt
ger de interna faktorerna foretaget mojlighet att visa att ledningen inte passivt drabbas av
utvecklingen utan agerar genom omstruktureringar och strategiska anpassningar.
Nedskrivningen blir dirmed inte bara ett tecken pa forlorat virde utan kan framstéllas som en

del av ett kontrollerat forandringsarbete.

Det avgorande dr dock om foretaget forklarar hur de olika faktorerna hénger ihop. Foretag
tenderar att ldimna mer anvéandbara forklaringar nér de visar hur externa forutséttningar
paverkar interna bedomningar och beslut. Telia Company AB kopplar exempelvis
nedskrivningen till marknadsforutsittningar, regulatorisk miljo och investeringsplaner. I dessa
fall gar det att folja en orsakskedja dir externa forutsittningar forandras. Foretaget genomfor
interna anpassningar och dessa paverkar goodwillvérdet. Det gor forklaringen mer anvéndbar

eftersom det blir enklare att forstd hur nedskrivningen har uppstétt.

Materialet visar ddremot hur tekniska delar av nedskrivningsprévningen kan fa stor betydelse
1 kategorin. Nér foretag hinvisar till hogre diskonteringsrédnta och lidgre ekonomisk tillvaxt
blir det tydligt hur externa forandringar paverkar foretagens interna beddmningar av
goodwillvérdet. Diskonteringsrintan fungerar som en ldnk mellan omvérlden och foretagets
interna varderingsmodell. Den paverkas av externa finansiella forhallanden men faststélls och
tillimpas genom egna bedémningar. Aven forindringar i KGE kan péverka om ett
nedskrivningsbehov synliggors eller inte. Eftersom goodwill provas pa KGE niva kan svagare

delar av verksamheten i vissa fall vigas upp av starkare delar beroende pa hur enheterna
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avgrinsas. Detta innebir att nedskrivningen inte bara sdger ndgot om marknaden utan ocksa

om hur fOoretaget organiserar och virderar sin verksamhet.

I vissa fall blir kombinationen mindre forklarande eftersom orsakerna presenteras parallellt
utan att sambandet mellan dem utvecklas. Det problematiska &r inte att flera faktorer anges
utan att det inte framgér hur de hénger ihop eller vilken faktor som haft storst betydelse for
nedskrivningen. Embracer Group AB illustrerar detta genom att flera orsaker nimns men utan
att det fullt ut framgar hur dessa faktorer samverkar eller vilken som varit mest avgérande. Da
kan forklaringen ge intryck av att vara utforlig, samtidigt som den ldmnar kvar osdkerhet
kring vad som faktiskt utlost virdeminskningen. Kombinationen riskerar dirmed att sprida
ansvaret mellan externa och interna faktorer utan att tydligt visa var huvudorsaken ligger.
Detta begrinsar anvindarnas mojlighet att forstd om nedskrivningen framst beror pé

marknadsfordndringar, interna beslut eller tidigare antaganden som inte ldngre haller.

Knauer och Wohrmanns (2016) indelning mellan interna och externa faktorer blir relevant 1
denna kategori eftersom kombinationen inte enbart handlar om att flera orsaker anges, utan
om hur dessa orsaker anvinds tillsammans i kommunikationen av nedskrivningen. Externa
faktorer kan gora nedskrivningen mer begriplig och accepterad eftersom de ofta framstar som
synliga och gemensamma for hela marknaden. Samtidigt bygger den redovisade effekten
fortfarande pd foretagsledningens bedomningar. Det innebér att kombinationen kan ge intryck
av en mer nyanserad och omfattande forklaring. Vilket kan stirka upplevelsen av transparens.
Samtidigt kan den faktiska orsaken till nedskrivningen fortfarande forbli oklar om foretaget
inte visar hur faktorerna péverkar varandra. Forklaringen blir d4 bredare men inte

nddvéndigtvis mer anvindbar.

Detta far betydelse for hur nedskrivningen uppfattas av extern anviandare. Nar foretaget
tydligt visar hur externa fordndringar paverkat interna viarderingsbedomningar stirks
informationsvérdet eftersom anvéndaren kan f6lja sambandet mellan orsak, beddmning och
nedskrivning. Nér sambandet dédremot inte utvecklas uppstar ett storre tolkningsutrymme dér
flera faktorer ndmns utan att det framgar vilken som varit mest avgérande. Det gor att fler far
mojliga forklaringar men inte nddvéndigtvis en tydligare forstielse av nedskrivningens orsak
Forklaringen kan da framstd som omfattande och transparent samtidigt som den 1 praktiken
blir svar att granska. Kombinationen riskerar dirmed att sprida ansvaret mellan externa

marknadsforhallanden och foretagsledningens egna beddomningar vilket gor det svarare att
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avgoOra om nedskrivningen framst speglar foraindrade omvirldsforhallanden, interna beslut

eller tidigare 6veroptimistiska antaganden om kassafldden, tillvaxt och synergier.

Kombinationskategorin synliggér darfor ett mer sammansatt ansvarsperspektiv dn
kategorierna interna och externa var for sig eftersom ansvaret inte kan placeras entydigt hos
vare sig omvérlden eller foretagsledningen blir ansvarsférdelningen mer komplex. Detta for
att, externa faktorer forst behdver tolkas blir det svart att skilja mellan vad som beror pa
omvérlden och vad som beror pa foretagsledningens egna bedomningar. Nar sambandet
mellan faktorerna tydliggors kan forklaringen ge en mer nyanserad bild av nedskrivningen.
Nir sambandet ddremot inte utvecklas blir ansvarsfordelningen mer oklar eftersom extern

anvandare far svért att avgora nedskrivningens orsak.

Foretagens forklaringar visar att flera angivna orsaker inte automatiskt innebar hogre
informationsvérde. En kombinerad forklaring blir stark forst nér den visar sambandet mellan
faktorerna som anges. Nér sambandet tydliggors kan anvindarna béttre forsta vad
nedskrivningen siger om foretagets framtida kassafloden, tidigare forvarv och ledningens
bedomningar. Nér sambandet inte utvecklas blir forklaringen istéllet bred men svar att
granska. Kategorin visar ddrmed att transparens inte handlar om méangden faktorer som anges,

utan om hur vél foretaget synliggdr virderingsprocessen bakom nedskrivningen.

Formulering

Formulering visar att det finns en skillnad mellan att redovisa information och att ge en
forklaring som faktiskt tydliggor goodwillnedskrivningens innebdrd. I denna kategori finns
informationen nirvarande genom att foretaget anger att en nedskrivning skett, ofta med
belopp, berdrd enhet eller hinvisning till nedskrivningstest. Problemet dr att informationen
ofta stannar vid utfallet och inte utvecklar varfor goodwillvérdet inte ldngre kan forsvaras. Det
innebaér att nedskrivningen kommuniceras formellt men utan att virderingsprocessen bakom
den synliggdrs. Formulering kdnnetecknas dérfor inte av total tystnad, utan av begrénsad

forklaringskraft dér det framgar vad som hint men inte varfor det har hént.

Detta blir sérskilt problematiskt eftersom goodwill bygger pa forvantningar om framtida
kassafloden, synergier, tillvixt och strategiska fordelar fran tidigare forvérv. Nar goodwill
skrivs ned innebdr det att dessa forvéntningar har omprovats. En mer utvecklad forklaring

behover darfor visa vilka antaganden som fordndrats och varfér. Om foretaget enbart anger att
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ett nedskrivningstest har lett till en nedskrivning framstér nedskrivningen frimst som ett
tekniskt resultat av en berdkning. Det gor att den bakomliggande ekonomiska inneborden
tonas ned och att nedskrivningen blir svarare att tolka som uttryck for férdndrade

framtidsbedomningar, forvarvsutfall eller strategiska problem.

Peab AB och Systemair AB kan forstads som exempelvis pa detta. Nir nedskrivningen kopplas
till 1ag 16nsamhet eller resultatet av ett nedskrivningstest 1dmnas viss information men
forklaringen stannar vid en slutsats snarare dn en utvecklad orsakskedja. Det framgar inte
varfor I1onsamheten varit lag, vilka kassafloden som har reviderats, om tillvixtantaganden har
dndrats eller om nedskrivningen kan kopplas till tidigare forvarv som inte utvecklats enligt
forvéntan. Det innebér att nedskrivningen synliggors men att dess bakomliggande innebord
fortfarande lamnas oklar. Forklaringen blir ddrmed formellt redovisad men fortfarande svér

att anvénda for att forstd nedskrivningens egentliga innebord.

Detta kan kopplas till Sandell och Svenssons (2017) kategori formulering, dir foretag ldmnar
information som ger intryck av att vara en forklaring men som i praktiken inte tillf6r ndgon
djupare forstéelse av de bakomliggande orsakerna. Nar goodwill utgor en betydande del av
balansrdkningen men nedskrivningen endast forklaras kortfattat uppstér en skillnad mellan
postens ekonomiska betydelse och den kommunikativa uppméarksamheten den far. Foretaget
redovisar da att en nedskrivning har skett men synliggdr inte tillrackligt vad som har
forandrats. Det leder till att upplysningen formellt finns pa plats men att dess tillforlitlighet
och anviandbarhet forsvagas eftersom orsaken bakom viardeminskningen fortfarande dr svar att

bedbma.

Detta kan exempelvis ses hos Vitec Software Group AB under 2023, dér goodwill utgjorde
45,9 procent av balansomslutningen samtidigt som forklaringen till nedskrivningen var
kortfattad. Nar goodwill utgor en sé betydande del av tillgangarna blir det svart att forstd den
begrinsade formuleringen som en frdga om lag vésentlighet. En sddan nedskrivning innebér
att centrala antaganden om framtida kassafloden och tillvaxt har omprovats. Nér orsaken dnda
inte utvecklas uppstar en skillnad mellan postens ekonomiska betydelse och den

kommunikativa uppmérksamheten den fir.

Detta blir &nnu mer betydelsefullt nér begransade formuleringar forekommer hos foretag dér

goodwill utgor en stor del av balansrdkningen. I sidana fall kan den kortfattade informationen

68



inte enkelt forklaras med att posten dr ovdsentlig. Om goodwill &r en central tillgdng innebar
nedskrivningen att en viktig del av foretagens forvarvsbaserade varde har omprévats. Nér
forklaringen dnda ar begriansad uppstar en skillnad mellan nedskrivningens ekonomiska
betydelse och den kommunikativa uppmairksamhet den far. Det leder till att en potentiellt
viktig virdeforlust behandlas som en teknisk notupplysning snarare dn som en héndelse som

kréver fordjupad forklaring.

Formulering kan dérfor fungera som ett sitt att minska nedskrivningens negativa innebord.
Genom att beskriva nedskrivningen som ett resultat av ett test eller genom att endast dterge
beloppet blir hindelsen mer teknisk eller mindre ansvarsladdad. Foretaget behover da inte
tydligt koppla virdeforlusten till svagare forvirvade verksamheter, uteblivna synergier eller
tidigare prognosvérden. Detta innebér inte att informationen &r felaktig men den blir
begrinsad i sin forklaringskraft. Nedskrivningen framstar dd mer som en redovisningsteknisk
justering dn som ett tecken pé fordndrade ekonomiska forutséttningar eller tidigare

beddmningar som inte ldngre hiller.

Loomis AB visar dessutom att formulering inte bara kan begriansa Information utan dven styra
fokus. Nar nedskrivningen kombineras med en positiv bedomning av framtida
intjdningsforméga forskjuts uppmirksamheten fran vardeforlusten till foretagets fortsatta
stabilitet. Den negativa hindelsen finns kvar men ramas in pé ett sitt som signalerar kontroll
och framtidstro. P4 sa sitt kan en begrinsad formulering bade tona ned vad som saknas och

paverka hur det som faktiskt sdgs ska tolkas.

Formuleringskategorin visar dirmed att formell upplysning inte 4r samma sak som anvéndbar
information. Foretagen kan uppfylla ett minimikrav genom att nimna nedskrivningen men om
orsaken inte utvecklas blir informationsvardet svagt. Det blir di svart att avgdra om
nedskrivningen beror pé svagare framtida kassafloden, hogre risk, fordndrade KGE-strukturer
eller uteblivna synergier. Kategorin blir darfor ett mellan lage mellan transparens och tystnad,
dér foretaget sdger ndgot men inte tillrackligt for att nedskrivningen ska bli begriplig och

granskningsbar.

Tystnad
Tystnad dr den kategori som tydligast visar vad som hidnder ndr sambandet mellan

goodwillnedskrivning och forklaring helt bryts. Foretaget redovisar att goodwill har skrivits

69



ned men ldmnar ingen kvalitativ forklaring till varfor. Nedskrivningen blir synlig som ett
redovisat utfall men att de antaganden, hindelser eller beslut som ligger bakom virdeforlusten
inte synliggors. Det innebér att tystnad inte bara handlar om att text saknas utan att

nedskrivningen saknar ett sammanhang som gor det mojligt att forsta vardeminskningen.

Detta kan kopplas till Sandell och Svensson (2017) kategori tystnad, dir foretaget redovisar
en negativ hdandelse utan att utveckla ndgon forklaring till den. Skillnaden mot formulering &r
att foretaget inte ens ger en kortfattad eller generell orsak. Dar formulering atminstone kan ge
intryck av en forklaring, innebér tystnad att orsaken helt uteblir. Det gor att nedskrivningen
blir svér att tolka eftersom det inte framgéar om vardeforlusten beror pa externa
marknadsforutséttningar, interna beslut eller hojd risk som inte ldngre héller. Tystnad skapar
dérmed ett betydande tolkningsutrymme kring vad goodwillnedskrivningen faktiskt signalerar

om verksamheten.

Kategorin blir problematiskt eftersom goodwill redan &r en post med begrdnsad insyn. Som
ndmnts innan, bygger goodwillvirdet pd foretagsledningens antaganden, vilket innebér att
nedskrivningsbehovet paverkas av hur foretaget organiserar och avgriansar sina KGE. Sjilva
nedskrivningsprovningen innehaller egna bedomningar dér foretag anvinder vilka antaganden
som ska anvindas och hur kénsliga olika verksamheter bedoms vara. Nir foretaget dessutom
viéljer att inte ldmna ndgon forklaring till nedskrivningen begrinsas insynen ytterligare i en

process som redan &r svér att granska.

Relationen till IAS 36 blir sarskilt viktig eftersom standarden betonar att foretaget ska upplysa
om de hédndelser och omstindigheter som ligger bakom nedskrivning. Nér
goodwillnedskrivning endast redovisas som ett belopp saknas dérfor en del av informationen
som ska forklara varfor dtervinningsviardet inte ldngre motsvarar det redovisade virdet.
Foretaget visar att en virdeforlust har identifierats men inte vilka antaganden, beddmningar
eller hindelser som har lett fram till den. Det gor att upplysningen blir formellt nérvarande

men begrinsad i sin forklaringskraft.

Tystnad kan 1 vissa fall forstds som en frdga om vdsentlighet. Om goodwillposten éar liten eller
nedskrivningsbeloppet begrinsat kan foretaget ha bedomt att en mer utforlig forklaring inte ér
nddvindig. Samtidigt visar det empiriska materialet att tystnad dven forekommer hos foretag

dir goodwill utgor en betydande del av balansrdkningen. Nér foretag som Vitrolife AB och
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Hexagon AB har goodwillandelar pa omkring hélften av balansomslutningen blir frdnvaron
av forklaring svérare att motivera eftersom goodwill da representerar en central del av
foretagets finansiella stdllning. I sddana fall &r problemet inte att nedskrivningen inte
redovisas utan att dess innebord inte forklaras. Da det inte gar att forsta vad nedskrivningen

egentligen sdger om verksamhetens utveckling.

Konsekvensen blir att upplysningens informationsvérde kraftigt forsvagas. Nér foretag inte
forklarar vilka antaganden eller hindelser som ligger bakom nedskrivningen blir det oklart
vad vardeforlusten faktiskt signalerar. Det gar exempelvis inte att avgéra om nedskrivningen
speglar forsimrade framtidsutsikter eller svag utveckling. Nedskrivningen forlorar en del av
sin funktion som signal om foretagets utveckling och kvaliteten i tidigare investeringar.
Samtidigt paverkas dven mojligheten att koppla nedskrivningen till ansvar och tidigare beslut.
Niér orsaken bakom virdeforlusten inte synliggors blir det svart att avgdra om nedskrivningen
hade kunnat identifieras tidigare eller om goodwillvirdet under en ldngre sambandet mellan

nedskrivningen och foretagsledningens tidigare forvarvsbeddmningar blir otydligt.

Tystnad far darfor ocksa en kommunikativ funktion. Genom att inte utveckla orsaken behover
foretaget inte heller tydligt koppla vardeminskningen till specifika beslut, forvirv eller
antaganden. Nedskrivningen redovisas men dess bakomliggande innebord forblir oklar. Detta
innebdr inte nddvéndigtvis att tystnaden alltid &r medvetet strategisk men effekten blir att

foretaget behaller kontrollen 6ver hur vardeforlusten kan tolkas.

Kategorin visar ddrmed att frinvaro av forklaring inte &r neutral. I en redovisningspost som
goodwill dir vérdet redan bygger pd svarverifierbara antaganden, fir tystnad sérskilt stora
konsekvenser. Den begrdansar mdjligheten att forstd varfor viardet har minskat, vad
nedskrivningen sidger om tidigare forvarv och vardeforlusten édr kopplad till interna eller
externa faktorer. Tystnad blir darfor den kategori som tydligast begrinsar transparens,

informationsvérde och mdjligheten att beddma ansvar bakom goodwillnedskrivningen.
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6. Slutsats, diskussion och vidare forskning

1 detta avsnitt presenteras studiens avslutande delar. Avsnittet inleds med studiens slutsatser
ddr dessa sammanfattas i relation till syftet och frdgestdllningen. Ddrefter foljer en
diskussion av studiens resultat, bidrag och begrdnsningar. Avslutningsvis presenteras forslag

pd vidare forskning inom omraddet.

6.1 Slutsats

Syftet med studien var att analysera och beskriva hur foretag forklarar
goodwillnedskrivningar samt vilka faktorer som anges som orsaker till nedskrivningarna. Den

fragestdllning som ligger till grund for studien ér:

o Hur forklarar foretagen sina goodwillnedskrivningar och vilka faktorer anges som

orsak till nedskrivningen?

Studiens resultat visar att goodwillnedskrivningarna inte enbart speglar ekonomiska
virdeforandringar utan dven som en form av foretagskommunikation dér foretagsledningen
véljer hur de ska formulera och motivera dessa 1 de finansiella rapporterna. Det finns en tydlig
variation 1 hur nedskrivningar forklaras, bdde vad géller innehdll men dven detaljeringsgrad.
Vissa foretag lamnar mer utvecklade och nyanserade forklaringar medan andra anvander
standardiserade, kortfattade eller helt uteblivna beskrivningar. Resultatet visar dirmed att
transparensen i forklaringarna varierar betydligt trots att regelverket IAS 36 stéller krav pa

upplysningar om bakomliggande orsaker.

Vidare visar studien att de faktorer som anges som forklaring ofta framstills pa ett sétt som
paverkar hur nedskrivningen kan tolkas. Forklaringarna kan antingen betona omsténdigheter
utanfor foretagets kontroll eller som ett medvetet och rationellt beslut. I bdda fallen bidrar
foretagen till att utformningen formar en bild av ansvar, kontroll och orsakssamband. Detta
innebdr att samma typ av ekonomisk héndelse kan kommuniceras pa olika sitt beroende pa
foretag och hur de viljer att formulera sig. Genom sidana forklaringar framstélls
goodwillnedskrivningar som en f6ljd av omstdndigheter utanfor foretagens kontroll trots att
nedskrivningen bygger pd ledningens beddmningar. Detta har betydelse eftersom foretagens
forklaringar paverkar bade redovisningens beslutsnytta och mojligheten att bedoma

foretagsledningens ansvar. Nir orsakerna bakom nedskrivningen tydliggdrs 6kar mojligheten
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att forstd hur fordndrade marknadsforhallanden, strategiska beslut eller uteblivna synergier
paverkat foretagets framtida kassafloden och dtervinningsvirde. Goodwillnedskrivningen kan
da fungera som ett mer anvéndbart underlag for att bedoma foretagets ekonomiska situation
och framtida utveckling. Nar forklaringarna daremot dr begriansade eller vaga forsvaras
mojligheten att avgéra om nedskrivningen frimst dr en konsekvens av externa omstandigheter
eller av foretagsledningens egna beddmningar och tidigare beslut. Detta riskerar att forsvaga
transparensen i redovisningen och gora sambandet mellan orsak, ansvar och ekonomisk

paverkan mindre tydligt for externa anvédndare.

Resultatet visar dven att antalet foretag som hinvisade till rena externa faktorer var 1ag trots
att perioden 2020-2024 har préglats av en ekonomisk osdkerhet men bland annat stigande
rantor och inflation. Endast nio av totalt 77 goodwillnedskrivningar hidnvisade till externa
faktorer. Detta indikerar att foretag under ekonomiskt osékra perioder vill framstélla sina
nedskrivningar som internt bearbetade och genomténkta snarare dn som en direkt konsekvens
av omvarlden. Dessutom visar Li et al. (2011) 1 sin studie att marknaden reagerar negativt pa
goodwillnedskrivningar vilket kan vara en av anledningarna till att fler foretag viljer att
hinvisa till interna faktorer. Genom att hénvisa till strategiska beslut eller omstruktureringar
kan foretag framstélla nedskrivningen som en aktiv och kontrollerad process istéllet for ett
tecken pa ekonomisk svaghet eller misslyckad investering. Forklaringen blir ddrmed inte
enbart ett sétt att beskriva orsaken till nedskrivningen utan dven ett sitt att pdverka hur
marknaden tolkar den. Detta ligger dven 1 linje med Sandell och Svensson (2017) som visar
att goodwillnedskrivningar inte enbart fungerar som tekniska redovisningsatgirder, utan dven
som kommunikativa handlingar dér sprak och formuleringar paverkar hur nedskrivningen
forstas. Nér nedskrivningen kopplas till interna atgérder signalerar foretag istéllet
handlingskraft och kontroll vilket d4 kan minska risken for att den uppfattas som ett uttryck

for bristande styrning eller kraftigt forsémrade framtidsutsikter.

Slutsatsen dr ddrmed att foretagens forklaringar till goodwillnedskrivningar utformas pa ett
varierande sitt ddr bade innehall, detaljeringsgrad och val av bakomliggande faktorer skiljer
sig 4t. Studien visar att goodwillnedskrivningarna inte enbart kommuniceras som en
ekonomisk véardeforandring utan dven som en strategiskt utformad forklaring dér foretag
genom sprak och informationsgivning paverkar hur nedskrivningen ska forstds och tolkas av
externa intressenter. Dessutom kan vi se att antalet goodwillnedskrivningar under perioden

2020-2024 var relativt begrinsad d4 endast 77 nedskrivningar identifierades under
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femarsperioden. Det &r sdrskilt intressant mot bakgrund av att perioden priglats av ekonomisk
osidkerhet som rimligtvis borde ha pdverkat foretagens goodwillvirden i storre utstrackning.
Detta ligger dven i linje med Gauffin och Nilsson (2025) artikel dar de papekar att antalet
nedskrivningar i Sverige fortsatt dr pd en véldigt 14g niva 1 relation till de goodwillvdrden som
finns pa foretagens balansrakningar. Dessa fa nedskrivningar kan bero pa att IAS 36
innehaller ett betydande tolkningsutrymme kring exempelvis diskonteringsréntor och KGE:er
vilket ger foretagsledningar mojlighet att skjuta upp eller undvika nedskrivningar trots

forandrade ekonomiska forutsittningar.

6.2 Diskussion
6.2.1 Diskussion utifrdn Sandell och Svensson (2017)

Sandell och Svensson (2017) kom fram till att goodwillnedskrivningar inte enbart bor forstas
som tekniska redovisningsatgdrder, utan dven som retoriska konstruktioner i drsredovisningar.
De visade att foretag anvander olika typer av forklaringar, sé kallade accounts, for att hantera
den kritik och granskning som kan uppsté nér goodwill skrivs ned. Deras resultat visade bland
annat att foretag anvander strategier som ursikt, mystifiering och tystnad for att paverka hur
nedskrivningen forstas. Sarskilt framholl de att tystnad och formulering kan skapa ett stort
tolkningsutrymme eftersom foretaget antingen inte ldmnar nagon forklaring alls eller endast

upprepar siffror utan att tillfora egentlig forstaelse.

Var studie bekréftar Sandell och Svenssons slutsats om att goodwillnedskrivningar dr en
kommunikativ handling och inte enbart en redovisningsteknisk justering. Aven i vért material
framkommer att foretag anvander sprak, urval och orsaker och varierande detaljeringsgrad for
att paverka hur nedskrivningen uppfattas. Samtidigt visar var studie en delvis annan bild
eftersom vi analyserar bade hur nedskrivningen kommuniceras och vilka faktorer som ligger
bakom nedskrivningen. Genom att dela in forklaringarna i interna faktorer, externa faktorer,
kombinationer, formulering och tystnad visar studien att goodwillnedskrivningar ofta
kommuniceras genom orsakskategorier som paverkar hur ansvar, kontroll och transparens

framstar.

En viktig skillnad mot Sandell och Svensson &r ocksé att vér studie avser perioden 2020—
2024, som préglas av inflation, stigande rdntor och ekonomisk osdkerhet. Trots detta visar

vart resultat att rena externa faktorer forekommer i begridnsad omfattning. Istéllet framstalls
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manga nedskrivningar genom interna beslut eller kombinationer av interna och externa
faktorer. Detta innebér att foretagen inte enbart anvander sprék for att hantera kritik utan dven
valjer vilka typer av orsaker som ska synliggoras. Studien utvecklar dirmed Sandell och
Svenssons resultat genom att visa att frdgan inte bara handlar om hur nedskrivningen
formuleras, utan ocksa om vilka orsaker som lyfts fram och vad detta betyder for

informationsvirde, ansvar och transparens.

6.2.2 Upplysningskrav, transparens och jaimforbarhet

Studiens resultat vicker fragor om hur upplysningskraven i IAS 36 fungerar 1 praktiken.
Regelverket kriver att foretag ska ldmna information om nedskrivningens storlek, antaganden
och bakomliggande orsaker. Trots detta visar studien att flera foretag lamnar begrénsade eller
inga forklaringar alls. Detta dr problematiskt eftersom goodwill utgoér en betydande post i

foretagens balansriakningar och bygger pa beddmningar av framtida ekonomiska forhéllanden.

Nér goodwill skrivs ned utan en tydlig forklaring blir det svart att avgéra vad nedskrivningen
beror pé. Informationen blir dirmed mindre anvéndbar for anvandarna som behover forsta
orsakerna bakom nedskrivningen. Detta paverkar inte bara transparensen utan dven
mojligheten att forstd sambandet mellan orsak och ansvar. En viktig diskussionspunkt dr
dérfor att goodwillnedskrivningar inte enbart handlar om vérdering utan dven om kontroll och
ansvar. Om ett foretag forklarar en nedskrivning med externa faktorer kan ansvaret uppfattas
som mer kopplat till omstdndigheter utanfor foretagets kontroll. Om nedskrivningen déremot
forklaras med interna faktorer blir kopplingen till foretagsledningens tidigare beslut tydligare.
Hur foretaget formulerar orsaken far ddrmed betydelse for hur anvindare kan tolka

ansvarsfordelningen bakom nedskrivningen.

Variationen 1 informationsnivan paverkar dven jamforbarheten mellan foretag. Tva foretag
kan redovisa goodwillnedskrivningar av liknande karaktir men 1&dmna helt olika nivder av
forklaring. Det innebér att anvéndare av finansiella rapporter far olika mycket information
trots att de redovisade héndelserna kan vara jamforbara. Detta vicker frdgan om huruvida
upplysningskraven i IAS 36 ir tillrdckligt tydliga nér det géller den kvalitativa forklaringen
till goodwillnedskrivningar. Aven om regelverket kriiver att orsakerna till nedskrivningar ska
anges, verkar det finnas ett stort utrymme for foretagen att sjdlva avgora hur utforliga dessa

forklaringar ska vara. Ett tydligare krav pa foretagsspecifika forklaringar skulle kunna 6ka
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transparensen och gora det littare for anviandare att forsta vilka antaganden som forandrats,
varfor nedskrivningen har skett och i vilken utstrackning orsaken kan kopplas till foretagets

egen beslut eller till externa omstédndigheter.

Samtidigt bor det noteras att mer detaljerade krav inte automatiskt leder till battre
information. Det finns en risk att 6kade upplysningskrav resulterar i lingre, mer
standardiserade texter som inte nodvandigtvis forbattrar forstaelsen. For att starka
transparensen kraver darfor inte enbart mer information, utan mer relevant och
foretagsspecifik information. Problemet handlar ddrmed inte bara om méngden upplysningar

utan om kvaliteten pé forklaringen.

6.2.3 Studiens bidrag

Det centrala i denna studie &r att goodwillnedskrivningar inte enbart forstas utifran att en
nedskrivning har redovisats, utan dven utifran hur den forklaras. Genom att analysera
foretagens formuleringar synliggors vilka orsaker som lyfts fram, hur ansvar framstélls och 1
vilken grad nedskrivningen gors begriplig. Pé sé sitt visar studien att goodwillnedskrivningar
behover forstas bade utifran sitt redovisningsmassiga innehall och utifrén hur de

kommuniceras i arsredovisningarna.

Det analytiska ramverket utgor en ocksé en stor del av studien eftersom det kombinerar
retoriska uttryck med interna, externa och kombinerade faktorer. Detta gor det mdjligt att
analysera bade vad foretagen anger som orsak till goodwillnedskrivningen och hur denna
orsak formuleras. Ramverket fingar ddrmed bade innehéllet i forklaringen och den
kommunikativa framstéllningen, vilket ger en mer nyanserad forstaelse &n om enbart retoriska
strategier eller enbart ekonomiska orsaker hade analyserats. | relation till Sandell och
Svensson (2017) fordjupar studien forstielsen av goodwillnedskrivningar genom att inte
enbart fokusera pa hur forklaringar formuleras, utan dven vilka typer av orsaker som lyfts
fram. Genom denna kombination synliggors bade den sprakliga utformningen och det innehall

som foretagen viljer att betona 1 sina forklaringar.

En annan viktig aspekt dr variationen i foretagens upplysningar. Vissa foretag lamnar
utvecklade och foretagsspecifika forklaringar, medan andra anvénder begrénsade

formuleringar, numeriska formuleringar eller inte 1dmnar nagon kvalitativ forklaring alls.
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Detta bidrar till forstaelsen av hur upplysningskraven i IAS 36 tillimpas i praktiken och hur
skillnader i informationsniva kan pdverka transparens, jimforbarhet och anvindarnas

mojlighet att forstd sambandet mellan nedskrivningens orsak och féretagens ansvar.

Sammantaget visar studien att betydelsen av goodwillnedskrivningar inte enbart ligger i den
redovisade siffran, utan dven i den kontext som foretagen ger genom sina forklaringar. Nér
forklaringar ar tydliga blir det ldttare for anvéndare att forstd sambandet mellan nedskrivning,
ansvar och kontroll. Nér forklaringar ddremot ar begrénsade eller uteblir riskerar

goodwillnedskrivningen att framsta som en redovisas siffra utan tillricklig kontext.

6.3 Vidare forskning

En mojlig framtida forskning 4r att genomfora en kvantitativ studie om sambandet mellan
VD-byte och goodwillnedskrivningar. Denna studie har inte undersokt statistiska samband
mellan ledningsforandringar och nedskrivningarna utan har istéllet fokuserat pa hur dessa
kommuniceras. Framtida forskning skulle kunna undersoka ett storre urval av foretag over en
langre period for att undersoka goodwillnedskrivningar i samband med VD-byte. En sddan
studie skulle mer specifikt kunna underséka om nytilltrddda VD:ar tenderar att genomfora
storre goodwillnedskrivningar 1 borjan av sin tid som VD. Detta skulle dérefter kunna kopplas
till big-bath dir negativa resultat koncentreras till en period for att skapa béttre forutsittningar
for framtida resultat. Genom att kombinera VD-byte med finansiella data skulle man kunna fa
en mer fordjupad forstdelse om goodwillnedskrivningar drivs av ledningens incitament eller

av ekonomiska faktorer.
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