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Sammanfattning

Mellan ar 1984-2000 6kade andelen aktiedgare bland Sveriges befolkning markant, fran 29 till 80 %, for
att mellan ar 2000 och 2008 ligga stabilt runt 80 %. Da allt fler far sin inkomst fran kapital och inte
endast fran arbete borde detta leda till nya normativa forestallningar kring vélfardsstatens utformning
och finansiering. Studien jamfor kvantitativa studier kring utbredningen av aktiedgandet och attityder till
valfardsstatens institutioner och premisser mellan aren 1984-2008. Med aktiedgande avses en
inkluderande definition av bade direkt d&gande av enskilda aktieposter samt innehav av fondandelar,
sasom pensionsfonder. Studiens primara hypotes ar att 6kat aktieagande leder till mer negativa attityder
till valfardsstaten. Dartill antas fusket inom valfardssektorerna 6ka samt misstdnksamheten om fusk
tillta medan klasskillnader inom asikter rérande valfardsstaten forvantas minska.

Centrala teoretiska utgangspunkter ar reciprocitet, moralisk ekonomi, historisk
institutionalism och sparberoende. Det alltmer utbredda aktiedgande liknas vid processer i riktning mot
ett massinvesteringssamhalle dar vardagen tenderar att finansialiseras alltmer.

Studiens resultat ger inget stod for hypoteserna. Stddet for valfardsstaten verkar inte ha
forandrats namnvart under undersokningsperioden. Inte heller verkar klasskillnaderna i asikter kring
valfardsstaten, fusket inom valfardssektorerna samt misstdnksamheten om fuskets utbreddhet ha
forandrats namnvart. Dessa resultat beror troligen pa flera orsaker. Bland annat tenderar aktieagandet att
vara mycket ojamnt fordelat bland Sveriges befolkning.

Nyckelord: aktieagande, attityder, valfard, véalfardsstaten, moralisk ekonomi, sparberoende,
finansialisering

Abstract

Between the years 1984-2000 it became increasingly common to own stocks in Sweden. Among the
whole population stock ownership increased from 29 to 80 % until year 2000, and was thereafter around
80 % until present day, 2008. As more people receive disposable income not only from labour, but also
from capital, their attitudes regarding how the welfare state should be financed and organized, should
change. Stock ownership here includes both traditional private stocks and also savings in stock funds.
The paper’s main hypothesis is that increased stock ownership will have a negative impact on attitudes
towards the welfare state. Also cheating in the welfare sectors and the suspicion about others cheating is
believed to increase while class differences concerning attitudes towards the welfare state are believed
to diminish.

Central theoretical themes are reciprocity, moral economy, historical institutionalism and
path dependency. The increased stock ownership is described as a process in the direction towards a
mass investment society, where everyday life tends to become financialized to a growing extent.

The results show no support for the hypotheses. Attitudes and opinions concerning the
welfare state seem to be stable during the whole time period. Neither seems there to be any significant
sign of diminishing class differences regarding attitudes towards the welfare state, nor any growing
suspicion concerning cheating within the welfare sectors nor any actual growth of cheating. These
results might depend on a number of reasons. For one, stock ownership seems to a large extent be
unequally distributed among the population of Sweden.

Key words: stock ownership, attitudes, welfare, welfare state, moral economy, path dependency,
financialization
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1. Inledning: Ett Sverige i férandring

De senaste decennierna har antalet manniskor i Sverige som dager aktier eller andelar i
aktiefonder okat kraftigt. Denna utveckling har bland annat burits fram av politiska processer
dar delar av syftet har varit att paverka manniskors varderingar och instéllning till hur
samhéllet bor utformas ekonomiskt. Genom olika processer och atgarder har det funnits
forhoppningar om att inte bara paverka hur svenska folket anvéander sina pengar utan aven hur
de ser pa bade pengar och ansvar i stort. Fran olika former av skattesubventionerat sparande

pa 1970-talet till 1990-talets premiepensionssystem.

Vilfardsstatens utmaningar har sista aren diskuteras och debatterats rikligt utifran
kostnadssynpunkt. Ett valkant exempel ar Langtidsutredningen och dess diskussion rérande
40-talisternas pensionering samt olika inlagg som férhaller sig till deras prognoser.® | dessa
diskussioner ar det inte fullt lika vanligt med nagra utforliga resonemang rorande
valfardsstatens opinionsmassiga utmaningar. Inom opinionsmassig forskning finns & andra
sidan utforliga resonemang kring attityder rérande vélfardsstaten, vilka dock ofta saknar
djupare ekonomiska analyser. Har finns utrymme for ytterligare kopplingar kring hur
valfardsstatens ekonomiskt institutionella struktur hanger ihop med dess sociala dimensioner.

Inom forskning kring valfardsstaten finns &ven en bred diskussion kring hur samhélleliga
institutioner paverkar varderingar, vilka i sin tur kan leda fram till att ytterligare nya
institutioner bildas. Om allt fler manniskor i Sverige handlar aktivt med aktier och fonder
torde detta kunna paverka attityder och synsatt. Den tydliga langsiktiga utvecklingen av
aktiedgandet inbjuder har till en jamforelse pa makronivad som verkar vara forvanansvart

franvarande i tidigare forskning.

Uppsatsens tema &r intressant utifran flera synpunkter, inte endast for den som intresserar sig
for valfardsstatens framtid och fragestallningar. Amnet rymmer dven en klassisk diskussion
kring hur manniskors varderingar tar form och intryck av samhallets utformning. Med tanke
pd att teorier om aktiedgandets inverkan pa manniskors asikter &r relativt vanligt

! Finansdepartementet 2008. For inlagg p& samma tema, och som delvis utgdr fran L&ngtidsutredningens
problematisering, se till exempel: Andersson 2008, Ankarloo 2005, Ankarloo 2008. Har hade jag dven
anvandning av intervju utférd 2008-12-04
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forekommande och amnet aven periodvis férekommer i kulturdebatter i massmedia® tycks det

néastan markligt att inte fler studier kontrollerat detta samband ndrmare empiriskt.

2. Detta arbete
2.1 Syfte

Priméart syfte: Jamfora utvecklingen av antalet aktiedgare bland Sveriges befolkning mot

utvecklingen av attityder till valfardstaten pa makroniva over tid.

Vélfardsstaten &r en sammansatt struktur som forutom dess direkta finansiering och kostnader
aven bestar av en dmsesidig dimension i form av férvantningar. For att narma mig mitt syfte
och diskutera mina hypoteser har jag darfor, utdver mer renodlade attitydundersékningar
kring vélfardsstatens utformning, &ven studerat undersokningar rorande attityder till det

svenska skattesystemet i stort samt fusk inom valfardssektorerna.

2.2 Hypoteser

Utifran tidigare forskning har jag formulerat fem hypoteser: en primar som kan ségas
formulera studiens huvudhypotes samt fyra andra hypoteser som framst tjanar till att

ytterligare besvara huruvida den priméra hypotesen kan sagas erhalla stod eller ej.

Priméar hypotes: Attityder till valfardsstaten har blivit mer negativa under den tidsperiod da
andelen invanare i Sverige som &ger aktier har okat. Alltsd bor till exempel stodet for
skattefinansiering av valfardstjanster, sasom skola och sjukvard minskat medan stodet for

privata driftsformer av desamma har okat.

Aktiedgande bor dven bidra till nya former av identifieringar kring hur ménniskor betraktar
sig sjalv som delar av samhéllsekonomin. Detta bor i sin tur bidra till fordndrade attityder
rorande den offentliga valfardsstatens forutsattningar och indirekta premisser, sasom dess
finansiering och de plikter systemet bygger pa. Alltsa bor det dven finnas indikationer pa okad
tveksamhet infor skatter i allmanhet. Ar manniskor mindre bekymrade over valfardsstatens
fortlevnad och om allt farre identifierar sig med den offentliga vélfardsstatens forutsattningar

bor detta aven leda till att manniskor fuskar allt mer inom vélfardstjansterna. Dessutom bor

% For tva relativa nya exempel se Ekman (2008) i Dagens nyheter och Josefsson (2008) i Aftonbladet
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det finnas indikationer pa en okad misstanksamhet att systemet nyttjas pa ett felaktigt sétt,
alltsa att fler tror att andra fuskar. Om allt fler far sin inkomst fran aktier och inte bara fran
arbete borde detta dven leda till en dkad forstaelse for foretagens villkor och saledes en 6kad
samsyn rorande ekonomisk politik mellan olika sociala skikt. Klasskillnader inom attityder till
valfardsstaten borde saledes ha minskat under undersokningsperioden. Utifran detta har jag

formulerat ytterligare fyra hypoteser:

Hypotes tva: Attityder till det svenska skattesystemet i allméanhet har blivit mer negativa

under den tidsperiod da andelen invanare i Sverige som ager aktier har 6kat.

Hypotes tre: Fusket inom valfardssektorerna har okat under den tidsperiod da andelen

invanare i Sverige som &ger aktier har okat.

Hypotes fyra: Misstanksamheten att vélfardsstaten anvands pa ett felaktigt satt har 6kat under
den tidsperiod da andelen invanare i Sverige som dger aktier har dkat.

Hypotes fem: Klasskillnader inom attityder till valfardsstaten har minskat under den

tidsperiod da andelen invanare i Sverige som ager aktier har okat.

2.3 Avgransningar

2.3.1 Tid och plats

| detta arbete har jag tittat pa utvecklingen inom Sverige fran ar 1984 till idag, ar 2008.
Tidsperioden &r vald efter tillgdngliga data. Mellan 1984-2007 finns dock tydliga indikationer
i data pa att aktieagande i olika former blivit allt vanligare bland svenska medborgare, vilket

gor tidsperioden intressant att studera. Jag har inte gjort nagra internationella jamforelser.

2.3.2 Population

Totalpopulation &r hela Sveriges befolkning mellan ar 1984 och 2008. Inga mer ingaende
kontroller har utforts av specifika gruppers aktieinnehav och hur detta har paverkat just deras
varderingar och attityder. Jag har inte utfort nagon egen datainsamling utan enbart anvant mig
av tidigare forskning och studier. | dessa undersokningar har urvalen varierat men aldrig varit

under 1000 personer.
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2.3.3 Aktier

Med aktier avses i detta arbete en relativt bred och inkluderande definition i form av de
pengar fysiska personer investerat i aktier eller nagon form av fonder, efter vad som beskrivs
nédrmare 1 avsnitt 5.1 rérande Aktiefrdmjandets enk&tundersdkningar. Jag har inte studerat
foretags eller juridiska personers agande i nagon form.

| stora delar av den litteratur jag anvéant anvands begreppen aktieinnehav, fondinnehav och
sparande mer eller mindre synonymt. Férenklat kan man siga att aktieinnehav ar bade en
form av sparande och en form av investering. Ordvalet hanger snarast ihop med vems pengar
som anvands och &garens relation till dessa. | texten framgar av sammanhanget om

aktieagande eller mer traditionellt bankbokssparande asyftas.

2.3.4 Valfard

Med vilfard och valfardens institutioner asyftas har en bred inkluderande definition, dar saval
utbildning, vard och omsorg samt kollektiva forsakringsformer och bidrag ryms. Snarare an
vissa specifika sektorer, forsakringar eller procentnivaer ligger fokus pa overgripande
tendenser och den langsiktiga utvecklingen pa makroniva. Valfardsstaten premisser bygger
dock pa flera delar och olika former av Omsesidiga dimensioner, exempelvis dess
finansiering. Min ambition har darfor varit att dven forsoka spara tendenser till forandrade
attityder aven i angransande félt, sasom i form av studier rorande skatter, skattesystemet i

stort samt olika former av fusk inom vélfardssektorerna.

2.3.5 Generaliserbarhet

De data jag har studerat galler enbart svenska forhallanden. Mina teoretiska utgangspunkter
bor dock vara giltiga daven foér en rad andra former av samhallen och vélfardsstatsmodeller. |
flera av de texter som jag anvant forekommer diskussioner pa samma tema rérande andra
lander och tidsepoker. Samtidigt bor jamforelser av resultaten fran denna studie mot andra
landers eller tidsepoker utforas med forsiktighet. Intressen &r sociala konstruktioner som tar
form i sin specifika sociala kontext, varfor denna studies generaliserbarhet 6ver savél tid som

mot andra lander far betraktas som begransad.

® Eklund 1999. Sammanblandningen av begrepp som sparande (vilket traditionellt har anvénts for att beskriva
traditionellt bankbokssparande) och investering (vilket mer har anvénts fér kapitalplaceringar) hanger troligen
aven ihop med den innebord begreppen fyller inom den ekonomivetenskapliga traditionen. Sparande beskrivs da
ofta som motsvarande ett samhalles samlade investeringar, vilket formuleras i formeln s = i (sparande =
investeringar). En distinktion jag har anledning att aterkomma till i min avslutande diskussion i avsnitt 6.
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3. Teoretiska utgangspunkter

Har foljer mina teoretiska utgangspunkter utifran tidigare forskning och resonemang. Centrala
begrepp i detta avsnitt ar reciprocitet, moralisk ekonomi och institutionellt sparberoende, vilka
anvands for att diskutera relationen mellan valfardsstatens utformning och maénniskors
normativa varderingar och asikter. Begreppen massinvesteringskultur och finansialisering
anvands vidare for att beskriva och diskutera relationen mellan aktiedgande och dess inverkan
pa forestallningar och varderingar kring samhéallsekonomi och valfard. 1 samband med detta

gors dven en genomgang av tidigare forskning med liknande teman som denna studie.

3.1 Sociologiska synsétt pa ekonomiska fragor

Detta arbete rér sig inom den ekonomiska sociologins félt eller vad som med en populér term
bendmns som den nya ekonomiska sociologin.* Denna sociologiska inriktning utmarker sig
inte minst utifran en kritik av de antaganden som den neoklassiska nationalekonomin gor
rorande manniskans natur, vad Granovetter i en artikel sammanfattar med begreppet “den
atomiserade manniskan”. Kritikerna inom den nya ekonomiska sociologin menar att
neoklassiska nationalekonomer betraktar manniskors beslut som om de fattades pa isolerad
basis av vad andra aktorer i samhéllet gor. Inom den nya ekonomiska sociologin &r istéllet

centrala aspekter inbaddning och analyser av ekonomin som en social konstruktion.®

| detta arbete diskuterar jag bland annat hur attityder och vérderingar rérande den svenska
vélfardsstaten paverkas. For mina analyser delar jag har Swedbergs antaganden att intressen
alltid ar socialt definierade och konstruerade samt, och desto mer centralt, att intressen endast
kan realiseras genom sociala relationer.’ Intressen kring valfardsstaten och
samhéllsekonomins struktur och funktioner kan darigenom enbart forstas i relation till andra
manniskor samt deras intressen. Swedberg (2005) diskuterar i en artikel hur foérdndrade
institutionella ramverk i form av lagandringar och avregleringar inom den finansiella sektorn
ledde till nya och forskjutna lojaliteter i relationerna mellan finansiella radgivare/analytiker
och andra aktorer pa marknaden. Traditionellt hade marknadsanalytiker arbetat sérskilda fran
investeringsbankerna och foretagen. Swedberg beskriver hur det genom nya forutsattningar

runt ar 2000 skapades nya lojaliteter mellan marknadsanalytiker och banker, vilket ledde till

* Swedberg 1997
® Ibid.
® Swedberg 2005
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att analytikerna borjade ge vilseledande och ibland direkt felaktiga rad till sparare och
placerare. Istallet for att ge investerarna sadana rad som i forsta hand placerarna skulle ha haft
gladje av, borjade de ge rad av den typ som framforallt bankerna hade gladije av att placerarna
fick.” Denna form av process dar institutionella forandringar paverkar manniskors intressen
kan &ven antas galla i andra situationer pa storre skala. P4 samma sétt kan ett alltmer utbrett
aktiedgande betraktas som en fordndring som kan forvantas bidra till nya lojaliteter,
identifieringar och asikter.

En traditionell analys av attityder till valfardsstaten ar olika varianter av teorier som kan
sammanfattas med begreppet rationella val-teorier (pa engelska rational choice). Inom detta
falt ryms saval teorier kring personlig moral, sasom altruism kontra direkt egenintresse, samt
synsétt dar valfardsstaten beskrivs som ett system for riskundvikande, till exempel genom
kollektiva forsékringar. Skillnader i attityder till valfardsstaten kan enligt detta resonemang
huvudsakligen harledas ur en ojamlik fordelning av risker, sdsom risk for arbetsloshet med
mera. Dessa resonemang ger dock ingen fullstindig forklaring till varfor exempelvis
klasskillnader inom asikter dven kan observeras rorande driftsformer inom valfardssektorer,
s&som privat kontra kommunalt.® | synen p& manniskors majligheter att formulera och fatta
malrationella val framstar det dessutom som mer fruktbart att betrakta méanniskor som
begransat, snarare an fullstandigt, rationella. Nar exempelvis valalternativen blir for manga
tenderar manniskor att goéra forhastade och forenklade val.® Manniskors begransade
rationalitet kan dven ségas gélla inom vélfardsstatens 6msesidiga dimensioner. Detta paverkar
hur forvantningar och identifiering tar form utifran givna horisonter inom ett institutionellt
arrangemang. Istallet for att betrakta manniskors attityder som ett resultat av fullstdndig
malrationalitet blir det har mer fruktbart att diskutera hur attityder dven tar form utifran

identifiering och olika former av moral.

3.2 Vélfardsstatens reciprocitet och moraliska ekonomi

Begreppet reciprocitet syftar pa handlingars 6msesidiga moraliska koppling, dar en handling
ar beroende av en tidigare. Ofta kretsar denna diskussion kring att forklara och hérleda
omsesidig nytta ur relationer mellan olika aktorer. Inom detta skiljer man pa svag och stark

reciprocitet. Svag reciprocitet syftar pa relationer dar den Omsesidiga nyttan for alla

" 1bid.
8 Svallfors 1996 och 2004
® Thaler och Sunstein 2008, Forslund 2008
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inblandade parter ar mer forvantat direkt och tydligare bygger pa personlig egennytta pa kort
sikt. Stark reciprocitet syftar istallet pa mer komplexa relationer dar den forvantade nyttan kan
vara mer indirekt, langsiktig och 6ppen for tolkning. Valfardsstaten kan i detta liknas vid ett
system av stark ekonomisk reciprocitet, déar flera aktorer har en forvantad nytta av systemet,

men i regel utifran delvis skilda forvantningar, stand- och utgdngspunkter.™

Vélfardsstatens reciprocitet kan sdgas motsvara av dess dmsesidiga dimension: att manniskor
upplever att de dels inte &r "de enda” som foljer reglerna och betalar skatterna samt att de dels
inte tvingas uppfylla storre plikter &n vad de samtidigt forvantar sig fa tillbaka i rattigheter.
Denna samlade upplevelse kan med ett sammanfattande begrepp beskrivas som manniskors
moraliska ekonomi.** Moralisk ekonomi anvands bland annat for att diskutera attityder och
varderingar kring ett samhalles organisation och institutionella struktur. En studie som flera
forfattare beskriver som en tidig anvandning av detta begrepp ar en artikel av Thompson fran
1971 rérande hungerupploppen i England pa 1700-talet. Thompson riktar kritik mot vad han
anser ar ett forenklat och narapa paternalistiskt synsatt kring orsakerna bakom upploppen.
Tidigare historiker, menar Thompson, har beskrivit hur hungerupploppen uppstod utifran
relativt direkta forklaringar, som hunger eller t.o.m. rent “instinktiva” orsaker. Thompson
anser att detta ar grava forenklingar och menar istallet att forklaringar till handelserna maste
sokas i att datidens styrande utmanade de fattigas forestallningar om vad som var réatt och
riktigt under radande omstandigheter, alltsd vad som kan kallas de hungrigas moraliska
ekonomi. De hungriga gjorde inte uppror enbart for att de var direkt hungriga, eller ville stjéla

mat, utan for att de var missndjda med hur datidens brittiska eliter hanterade krisen.*?

Moralen i den moraliska ekonomin syftar inte pa nagon form av altruistisk kontra
sjalvcentrerad installning till omvérlden utan syftar pa de relationer och samband som binder
individer och grupper samman, dar "6msesidighet” och “fortroende” ar nagra av de mest
centrala fenomenen. Aven om termen moralisk ekonomi i regel kretsar kring diskussioner
rorande manniskors synsatt om ekonomiska samhallsfragor beskrivs méanniskor inom dessa
resonemang inte frdmst som styrda av rent personligt kortsiktigt ekonomiskt vinstintresse.
Istéllet betonas normativa forestallningar rérande 6msesidiga forvantningar kring skyldigheter

och rattigheter. Ungefar som att "om jag ska utféra handling X da vill jag ocksa att person B

19 Hela detta stycke: Tullberg 2002, Bowles och Gintis 1999
' Svallfors 1996
2 Thompson 1971
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utfor handling Y”.** P& samma sétt anvands begreppen ™attityder”, “varderingar” och
"asikter” i denna text for att beskriva normativa forestallningar om hur méanniskor anser att
samhéllet bor vara utformat. Utifran detta resonemang och de ovan kan man betrakta ett allt
mer spritt aktiedgande som en forandring av det institutionella ramverk kring vilket
identifieringar och sedermera varderingar och attityder paverkas. Det vill sdga hur svenska
folkets moraliska ekonomi tar form. Om manniskor alltmer far sina inkomster inte endast fran
arbete, utan dven fran kapital, sdsom i form av aktier, bor detta paverka manniskors
identifiering och sedermera deras forvantningar och asikter kring hur samhallet bor utformas

ekonomiskt.

Diskussionerna kring moralisk ekonomi &r i sin tur inte helt olika de teoretiska traditionerna
inom historisk institutionalism (pa engelska historical institutionalism), ett forskningsfalt som
i regel réknas till statsvetenskap. Inom historisk institutionalism diskuteras vilken roll
institutioner spelar for samhéllets utveckling. Inom detta falt finns i sin tur begreppet
sparberoende (pa engelska path dependency) som ofta anvéands till att diskutera orsakerna
bakom historiska och politiska fenomen och handelser. Termen syftar pa hur en antagen bana
tenderar att avgransa och bestdmma ramarna for framtida beslut inom samma falt. Ett
pedagogiskt exempel inom denna skola ar hur QWERTY -tangentbordet for skrivmaskiner och
datorer blev vida spritt for att darefter fortsatta att anvandas, trots att senare losningar visat sig
mer effektiva.’* Korpi och Palme for ett liknande resonemang kring vélfardens institutioner.
"Vélfardsstatens institutioner [har] i stor utstrackning formats av olika intressegrupper” men
ndr dessa institutioner val har upprattats kan de aven “paverka den langsiktiga utvecklingen av
intressen och koalitioner bland medborgarna.”*® Liknande diskussioner har &ven férts kring
utformningen av det senaste pensionssystemet, dar de borgerliga partierna pa 1990-talet hade
anpassat sina forslag efter det da radande ATP-systemet, vilket de tidigare var emot. ATP-
systemet kan har sagas ha bildat ett spar som kom att satta ramarna for efterféljande politiska
processer.'® | led med detta kan det alltmer utbredda aktieagandet betraktas som en form av
institutionell forandring av svenska befolkningens ekonomiska forhallanden. Aktieagande har
gatt ifran att vara ett relativt marginaliserat fenomen till var mans egendom och kan
darigenom sdgas ha institutionaliserats och majligen bildat ett nytt spar, vilket kan fa

betydelse for framtidens beslut kring samhallsekonomi och vélfardsstatens utformning.

13 Svallfors 1996, Mau 2004, Irwin 1999
Y Thelen 1999 sid. 384ff

> Korpi och Palme 1999 sid. 59

16 |indbom 2001 sid 68 och 71f
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3.3 Medborgaren och valfardsstaten

Inom sociologisk forskning ar social klass i olika former en véletablerad faktor att ta hédnsyn
till. S& aven inom attitydforskning. Manga forskare menar har att manniskor som befinner sig
och harstammar fran hogre klasspositioner generellt tenderar att vara mer ekonomiskt
”konservativa” (mer for privata alternativ inom valfarden osv.) samt sexuellt mer progressiva
(sdsom mindre konservativa kring traditionella konsroller, icke-heterosexuellas rattigheter
med mera). Arbetarklassen och manniskor fran lagre klasspositioner tenderar samtidigt a sin
sida ofta att vara ekonomiskt mer progressiva och istéllet sexuellt mer konservativa.
Avstandet mellan klasserna tenderar samtidigt att variera vid jamforelser mellan olika
nationalstater och samhallsformationer.” Sparande ar dven en form av &gande, pd ett satt i
andra anden av foretaget an dar lonen betalas ut. Istéllet for att som traditionellt primart
tillhora de anstélldas skara innebér aktiedgande att manniskor ndrmar sig dgarsidan av
foretaget och kan darigenom fa stigande inkomst &ven nar foretaget skar ned bland
personalen. Genom att allt fler far sina inkomster fran kapital istallet for arbete skulle man
darfor kunna forvanta sig lagre konflikttendenser inom ekonomin och saledes en dkad samsyn
kring politiska atgarder roérande samhallsekonomin. Klasskillnaderna i asikter rérande

valfardsstatens utformning bor saledes ha minskat under undersokningsperioden.

Klassdimensionens roll for attityder och asikter ger aven ytterligare anledning att forvanta sig
att ett mer utbrett aktiedgande bor leda till en férdndring av manniskors instéllning till
valfardsstaten. Aktiedgandet kan utifran diskussionen ovan rérande klass och dgande betraktas
som delar av en klassresa, dar manniskor ror sig fran forvarvsarbete till kapitalagande, vilket
enligt ovanstaende resonemang bor leda till att svenska folket blivit ekonomiskt mer

konservativa.

En central del av vélfardsstatens institutionella arrangemang d&r det ©msesidiga
betalningsansvaret dar var och en uppfyller utsatta forvantningar, bade rérande inbetalningar
samt Ovriga plikter. Min primdra hypotes &r att ett mer utbrett aktiedgande leder till minskat
intresse for valfardsstatens kollektiva arrangemang, bland annat genom att nya identiteter och
intressen tar form dar valfardsstatens gemensamma ansvarsstrukturer inte passar in. Ett mer
utbrett aktiedgande skulle i och med detta &ven kunna bidra till fordndrade synsatt rérande

vélfardsstatens indirekta forutsattningar, sasom dess finansiering. I enlighet med detta bor det

7 svallfors 2004
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aven finnas indikationer pa att fusket inom valfardsstaten har 6kat, som en form av avsteg

fran det kollektiva finansieringsansvaret.

3.4 Medborgaren och kapitalmarknaden

Processen da ett samhalle gar fran att ha endast en mindre minoritet av befolkningen som
aktiedgare till en situation dar en évervagande majoritet ager aktier och fonder kan beskrivas
som ett massinvesteringssamhélle. Detta massinvesteringssamhalle medfor att manniskors
vardagsliv alltmer utsatts for en rad "individualiserande, riskcentrerade och finansorienterade
tankesatt”, vardagslivet finansialiseras.’® Denna process tenderar att leda till forandrade
varderingar kring ekonomi och identitet, sasom Okat stod for privata former av risk- och
ansvarstagande, vilket kan liknas vid en massinvesteringskultur.'® Har ska poangteras att det
ar just den individualiserande och riskcentrerande dimensionen av méanniskors relation till
finansmarknaden som ar av vikt, dar mer individcentrerade perspektiv rérande ekonomiska
processer med anknytning till finansmarknaden premieras kontra mer sammansatta synsétt
utifran ett samhalleligt perspektiv. Detta kan i sin tur leda till att forvantningarna om det
offentliga samhéllets kontra méanniskors eget ansvar och rattigheter forandas. Om sa sker ar
det aven rimligt att anta att ménniskors varderingar och attityder kring samhéllsekonomin i sin
helhet fordndras. Genom okat aktiedgande finns mojlighet att manniskor alltmer upplever ett
intresse av att sjalva forvalta sin personliga ekonomi till fullo, vilket bland annat kan leda till
sénkt stod for skattefinansiering av valfarden.

Finansialiseringen kan i sin aktiva form formuleras som ett folkbildningsprojekt dar
allmanheten ska utbildas i finansmarknadens funktionssatt.?’ Detta kan ske utifr&n varierande
intentioner, sasom antingen med fokus pa finansiella produkter till mer sammansatta
malsattningar rérande manniskors syn pa samhéallsekonomi och ekonomisk politik. Detta kan
beskrivas som en process av finansiell folkbildning, vilket bade kan ske med uttalade syften i
anslutning till synsatt och sparande eller mer liknas vid en sadan process utifran dess
egenskaper. Folkbildningsbegreppet har dven anvants till och fran av politiska foretradare och
tjansteman i diskussioner kring allmanhetens relation till finansmarknaden. Ett nutida

exempel ar nuvarande kommun- och finansmarknadsminister Mats Odell som vid flera

18 Belfrage 2007 sid. 67f. Belfrage har dock hamtat detta begrepp fran Martin (2002). | denna text féljer jag dock
framst Belfrages resonemang varfor denna anvands som kélla genomgéende.

¥ Harmes 2001

2 Nyqvist 2008
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tillfallen uttalat sig kring att allmanheten borde fa oOkad kunskap rorande finansiella

marknader och sparande.?

Massinvesteringskulturens bestandsdelar och finansialiseringen av samhallet gar aven att
spara i uttalade ambitioner kring politiska processer. En chef for organisationen American
Shareholders Association har till exempel beskrivit hur ett alltmer spritt aktiedgande bland
befolkningen troligen kan leda till minskat stod for héga skatter samt storre forstaelse for
“investeringsvanlig politik”.?* Sedan 1970-talet har flera storre politiska processer med
koppling till aktiedgandet dven utspelat sig i Sverige, vilka jag nu ska ge nagra exempel pa.
Exemplen &r valda utifran att de aterkommit pa flera stallen i den litteratur jag anvéant samt att
de bedéms som sa pass omfattande att de kan antas ha paverkat en ansenlig andel av Sveriges
befolkning, till exempel genom deras mediala genomslag eller dylikt. Syftet med att redovisa
de politiska processerna ar att visa pa att diskussioner med anslutning till denna studies tema i
allra hogsta grad forekommer i den politiska debatten, &ven om de ibland tar sig andra
begrepp och uttryck. Samtidigt bor ndmnas att intentionerna kring de politiska processerna
endast ar av sekundart intresse for detta arbete och har viktiga att sarskilja fran
héndelseférloppen och de kausala samband som jag menar att framstélla. Organisationer
sasom Aktieframjandet verkar visserligen for att allt fler manniskor ska aga aktier. Men hur
denna organisation forhaller sig till valfardsstatens utformning och finansiering spelar mindre
roll for denna undersokning. Finansialiseringsprocessen ar ett fenomen som gar att observera

oavsett orsakerna till att enskilda processer dger rum.

3.4.1 L6ne-, skatte- och allemanssparandet

1978 andrade den davarande borgerliga regeringen skattereglerna pa kapital och skapade det
sa kallade skattesparandet. Forandringarna syftade till att uppmuntra allmanheten till att
placera mer pengar i aktier och fonder pa olika sétt, till exempel genom att den som sparade i
aktier, vid deklaration kunde dra av delar av den summa som placerats i vérdepapper. I
praktiken subventionerande staten 30-40 % av fondsparandet.”® De nya skattereglerna fick

aven stor uppmarksamhet i rikstdckande media, vilket bidrog till att 6ka intresset bland

21 Akesson 2007
22 Atergiven i Harmes 2001 sid. 121
% Forslund 2008 kapitel 9 sid. 167ff, EImbrant 2005 sid. 61f, Dagens nyheter 1978
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allmanheten.? I en sarskild sparbilaga i tidningen Expressen jamfordes skattesparandet bland

annat med traditionellt banksparande:

Skattefondkontot &r annorlunda. Déar kdper banken fondandelar for dina pengar.
Varje storbank bildar en egen fond. De koper aktier i flera olika bolag. Alla aktier
laggs i en enda stor pott. En andel i potten kallas for fondandel. Pa det sattet
kommer den som Oppnar ett skattefondkonto att bli aktiedgare i flera olika bolag.

Men, varnar tidningen, tink dig for innan du placerar pengarna.

Eftersom det handlar om aktier och ingen sakert vet hur det gar for de bolag som

varje fond har aktier i ar skattefondkontot lite riskablare n skattesparkontot.”®

Nar Socialdemokratiska partiet senare bildade regering efter valet 1982 och Olof Palme blev
statsminister gjordes reglerna om. Skattesparandet forsvann men ett liknande system som
istallet kallades Allemanssparande uppkom istallet 1984, &ven det med skattesubventioner.
Dessa skattesubventioner fanns sedan kvar fram till 1997, da reglerna 6vergick till vad som

galler for dvriga fonder.?

Aven Allemanssparandet och de tillhérande fonderna riktade sig till en bred allmanhet, med
relativt laga granser for hur mycket var och en fick investera i fonderna samt med
informationsmaterial riktat till en bred publik?’ Aven om den finansialiserande
folkbildningen i dessa exempel sker bade via informationsmaterial fran myndigheter (som for
Allemanssparandet) och privat media (sasom tidningen Expressens bilaga SparExpressen) &r
de finansialiserande processerna och dess folkbildande karaktar tydliga. Politiska beslut i
kombination med andra aktorers, sasom mediaforetags, agerande bidrar till att uppmuntra en
bred allmanhet att 4ga aktier och fondandelar samt uppmanar till nya synsatt pa pengar och

kapital.

 Elmbrant 2005

% Expressen bilaga SparExpressen 1978-09-27, tergiven i Forslund 2008 sid. 175f
%8 Forslund 2008 och Fondbolagens férening 2008

%" Forslund 2008 sid. 177f
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3.4.2 Folkaktien Telia

Nar regeringen skulle privatisera delar av Telia ar 2000 var ett vasentligt mal med
forsaljningen att fa en stor del av allmanheten att kopa Telia-aktier. Telia-aktien kallades for
folkaktie och med hjalp av en bred marknadsféringskampanj var malsattningen att na 90 % av
alla i &ldrarna 18-74.® Den davarande regeringen ville har nd grupper som tidigare haft en
begransad och distanserad relation till vardepappersmarkanden. Bland annat lanserades en
reklamfilm 1 TV dar en préast, en sjukskoterska, en militdr och en byggnadsarbetare,
presenterades som aktiedgare” och Leif ”Loket” Olsson héll i Aktiekvall” pd TV4.%* |
arbetsgruppen krévde Vénsterpartiets representant att lagsta belopp for att teckna en aktiepost
skulle vara 5000 kr, detta for att fler privatpersoner skulle ha rad att kopa aktier i Telia.*
Sammanlagt berédknas denna privatisering av Telia ha kostat staten 1,5 miljarder kronor (exkl.

intakterna for aktierna), varav enbart marknadsféringen gick pa 32 miljoner.

I och med de politiska processerna kring Telias borsintroduktion ar det politiska ledarskapets
intentioner att sprida aktiedgandet tydliga. Detta illustreras dels i valet av begreppet folkaktie,
att malgruppen var hela den vuxna svenska befolkningen samt i direkta uttalanden av
ansvariga politiker. | ett sammanhang uppgavs ett av huvudmotiven med
folkaktiekampanjerna ha varit ett ”[0]kat intresse for aktiesparande hos den breda
allmanheten”.®® Kampanjerna kring Telia-aktien har i likhet med exemplen ovan, tydliga
inslag av finansialisering, dar en bred allmanhet alltmer utsétts for situationer av enskilt
risktagande och personligt ansvar. Under kampanjens gang fick bland annat Bjorn Rosengren,
davarande naringsminister, kritik for att hans uttalanden i samband med kampanjerna kring
Telia kunde ge intryck av att regeringen kunde garantera aktiens vérde efter forséljning.
Intressant att notera har &r att Rosengren, langt senare, ger uttryck for folkaktiekampanjen
med Telia var misslyckad, for som han menar att ”folk i gemen” inte forstod att de var de

sjalva som tog en risk dé de kdpte aktier.>

%8 Ekstrém och Lindqvist 2001 sid. 106
 Ibid. sid. 105f

% Elmbrant 2005 sid. 159

31 Ekstrém och Lindqvist 2001 sid. 104
% Forslund 2008 sid. 181f

% Elmbrant 2005 sid. 171

% Zachrisson 2008
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3.4.3 PPM

| ett svenskt perspektiv kan den senaste stora omstruktureringen av det svenska systemet for
alderspensioner som tog form under 1990-talet betraktas som en handelseutveckling som
tenderar att skapa ndgot som kan liknas vid ett massinvesteringssamhélle.*® Det senaste
pensionssystemet diskuterades fram i den sd kallade Pensionsarbetsgruppen. Denna
arbetsgrupp fick fran Riksdagen direktiv kring vilka malsattningar som skulle vara
vagledande for hur systemet skulle utformas. Bland malsattningarna framgar bland annat att
Riksdagen ville att systemet skulle uppmuntra till mer langsiktigt sparande, stimulera till 6kat
arbete samt etablera en tydligare koppling mellan avgifter och formaner. Detta sa att det
"faktiska skattetrycket sanks och arbetsutbudet okar.”*® En framtradande del i det nya
pensionssystemet var att en del av den avgift som drogs fran lonen skulle placeras av
inkomsttagaren sjalv i fonder genom det som kom att kallas Premiepensionssystemet och
aven resulterade i att en ny myndighet startades: Premiepensionsmyndigheten (PPM), vilken
bland annat har till uppgift att informera allmanheten om de risker som ar férenade med privat

sparande.®” I en informationsbroschyr fran 2003 frdn PPM framhélls foljande:

Din premiepension placeras i fonder, och du bestdmmer sjélv vilka fonder. Det ar
viktigt att du forstar att det har ar ditt eget ansvar. Du kan inte skylla pa nagon

annan, om du tycker att pengarna har placerats fel.*

Rorande pensionsgruppens direktiv att ka det langsiktiga sparandet, fanns har dven tydliga
ambitioner att paverka just medborgarnas varderingar och forvantningar, tydligt illustrerat i en

debattartikel skriven 1996 av de fyra borgerliga ledaméterna i arbetsgruppen:

Overgangen fran statliga kollektiva fonder inom det offentliga pensionssystemet
skulle dessutom Oka allménhetens forstaelse for och intresse av en sund
ekonomisk politik. Till exempel urholkar inflationen inte prisindexerade
pensioner, medan den daremot kommer att paverka de fonderade systemens
avkastning. Inflationsbekdampning skulle darfér fa hogre prioritet. Samsynen om
vad som kravs for en god ekonomisk utveckling skulle starkas mellan olika

% Belfrage 2007

% pensionsarbetsgruppen 1994 sid. 15f

¥ Premiepensionsmydigheten 2009

% Broschyren PPM, Fragor och svar om din premiepension, sid. 13., atergiven i Forslund 2008
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intressen, yrkesaktiva, foretagare, pensiondrer, medan olika sarintressen i

motsvarande man skulle férsvagas.®

Detta uttalande tyder pa att de ansvariga politikerna sjalva hade stora forvantningar kring vad
ett alltmer utbrett aktiedgande pa lang sikt kan leda till. Inte bara ska okat fokus laggas pa
inflationsbek&mpning, dessutom kommer konflikter kring politiska prioriteringar mellan olika
sociala grupperingar och skikt att minska.

Politiker och tjanstemén som deltog i utformningen av premiepensionssystemet har &ven
framhallit att ett viktigt inslag var “folkbildningstanken”.** | samband med PPM:s inférande
fick en reklambyra i uppdrag att kartlagga olika riskpreferensgrupper for att pa detta vis se
over mojligheterna att fa svenska folket att aktivt delta i valet av pensionsfonder. Tre grupper
identifierades bland befolkningen, var och en med olika installning till fondsparande: “de
villiga” (de som var villiga att engagera sig i sitt pensionssparande pa énskvart satt), "de
tveksamma men kanske 6vertalningsbara” samt ”de hopplésa” (de som aldrig skulle ga att
dvertala till att engagera sig i sitt pensionssparande pé& onskvart satt).* Folkbildningstanken
kan i detta fall sdgas ha en finansialisering av det svenska samhallet som ett tydligt uttalat
syfte: att 6ka upplevelsen av eget ansvar och att skapa en kulturell férandring i riktning mot
okat intresse for privat sparande.*? | ett inslag i A-ekonomi 1997 rérande PPM-systemet
forklarade den statliga utredaren Hans Jacobsson att manniskor "far ratt att bestamma, men de
far ocksa ett storre ansvar for sin egen pensionering”.*® Intressant att notera har rérande den
davarande socialdemokratiska regeringens intentioner att bidra till en finansialisering av det
svenska samhallet &r att en tidigare utredning av Lennart Laftman, f.d. vd pa en av de fyra
Iontagarfonderna, rérande hur ett PPM-system skulle kunna struktureras, rekommenderade ett

begransat antal valmdjligheter. Detta eftersom;

erfarenheten visar att manga valmajligheter, kombinerat med att man ska gora
langsiktiga bedémningar, stéller stora krav pa den som ska traffa ett val. Det finns

granser for hur langt detta problem kan avhjalpas med information.

% Genser m.fl. Dagens nyheters debattsida 1996-07-10, atergiven i Lindbom 2001. Min kursivering.
0 Nyqvist 2007 och 2008

“ Ibid. sid. 79f

“2 Jmf. Belfrage 2007 enligt diskussion ovan.

* Lindquist 2001 sid. 63f
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Laftman foreslog darfor ett PPM-system med nagra fa valmajligheter, vilket avvisades av

ansvariga politiker.**

3.5 Min teoretiska modell

Mina teoretiska samband sa har langt kan beskrivas med foljande modell, vilken illustrerar
mina uppstéllda hypoteser. Den oberoende variabel “andelen aktiedgare bland Sveriges
befolkning” forvantas inverka negativt pa variablerna “attityder till valfardsstaten”, "attityder
till skattesystemet” samt “klasskillnader i attityder till vélfardsstaten”. Den oberoende
variabeln forvantas samtidigt inverka positivt pa mangden "fusk inom valfardssektorerna” och

”misstanksamhet om missbruk av valfardstjanster”.

Andelen aktiedgare * Attityder till valfardsstaten
bland Sveriges befolkning - * Attityder till skattesystemet
* Klasskillnader i attityder till

valfardsstaten

* Fusk inom valfardssektorerna
+ * Misstanksamhet om missbruk

av valfardstjanster

Detta samband bygger pa foljande process: [aktiedgande] — [finansialisering, nya synsatt pa
ekonomiska fragor och samhallsekonomin] —» [forandrade férvantningar pa det offentliga
samhaéllet och andra individer] — [forandrade asikter om hur vélfardsstaten bor utformas och
finansieras]. Utifran detta samband férvantar jag mig kunna observera att under den tid som
aktiedgandet blir alltmer utbrett bland Sveriges befolkning blir allménhetens instéallning till
valfardsstaten alltmer negativ. Denna foréandring éver tid kan illustreras med foljande modell
nedan. Den lodrata axeln beskriver positiv respektive negativ férandring och den vagrata
axeln beskriver tid. Pilarnas riktning beskriver i vilken riktning mina hypoteser beskriver att

jag forvantar mig att aktiedgandet samt instéllningen till valfardsstaten utvecklas dver tid.

* Elmbrant 2005 sid. 210f. Citatet &tergivet i samma kalla.
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Aktiedgandets utbredning
bland Sveriges befolkning

Allméanhetens instéllning
till valfardsstaten

Tid: 1984 2008

4. Metod

4.1 Denna undersokning

For att kontrollera mina hypoteser har jag jamfort resultat av tidigare studier som behandlar
kvantitativa data. Resultaten fran dessa studier diskuteras sedan utifran uppstéllda hypoteser,
tidigare forskning samt teoretiska utgangspunkter kring hur sparande och kapitalinnehav kan
tankas paverka varderingar och attityder rérande vélfardsstaten. Studiens fokus ligger pa

langsiktiga forandringar over tid.

4.2 Utmaningar och problem

4.2.1 Arbetsprocessen

Min forsta utmaning var att avgransa vilka sorters attityder jag forvantar mig att aktiedgande
kan tankas paverka. Saval i artiklar som i direkta samtal med forskare pa omradet verkar
manga vara 6verens om det vergripande samband jag stallt upp (min primara hypotes). Exakt
vilka asikter som skulle forandras ar dock mer tveksamt. Jag har har valt att hantera detta
genom att under arbetets gang haft ambitionen att halla en inkluderande hallning rérande vilka
tidigare studier jag tagit med i arbetet. Detta har dven lett till en fortldpande uppdatering av
syfte, teoristruktur och uppstallning av samband, vilket mestadels har varit givande, om an

nagot enerverande. Jag har har I6pande arbetat i enlighet med de rekommendationer kring
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adaptiva och flexibla forhallningssatt till arbetsprocessen, och da i synnerhet i frdga om

konstruktion av teori, som Layder (1998) rekommenderar.*®

Problemen kring avgransningar aterkom &ven i analysen av mina resultat i fraga om tidsram.
Aven om jag kan konstatera studiens resultat finns det stora majligheter att hela tiden
diskutera hur lang fordréjning man kan forvanta sig fran att de ekonomiskt institutionella
forandringarna ager rum tills dess att dessa resulterar i forandrade attityder. Nar sa sker &r det
aven fragan om det verkligen var de observerade institutionella férandringarna som gav
upphov till de forandrade attityderna och vérderingarna eller nagot helt annat. Detta medfor

att studien tenderar att ga i cirklar och slutsatsen blir ett evigt foremal for diskussion.

Fragan om avgransning var aven aktuell vid valet av variabler, saval till antal som i fragan om
relevans. Jag har i denna studie valt att endast anvédnda en enda oberoende variabel:
aktiedgande. Detta ar givetvis diskutabelt i sig. Liksom jag diskuterat ovan framhaller flera
forskare hur tidigare studier indikerar att ett flertal andra variabler har betydelse for attityder
till valfardsstaten, som exempelvis klass. Aktiedgandets paverkan oavsett andra faktorer
framhalls dock i sadan utstrackning inom saval tidigare forskning som annan litteratur pa
temat, samt i den politiska diskussionen, att jag ansag det tillrackligt intressant och anvandbart
att kontrollera fér enbart denna variabel anda.

4.2.2 Litteratur och data

Eftersom jag i detta arbete enbart forlitat mig pa tidigare forskning utford av andra var en stor
utmaning i mitt arbete att hitta adekvata studier. Jag har i storsta mojliga man darfor forsokt
forlita mig pa valkanda kallor, sasom studier utférda pa uppdrag av myndigheter etc. samt
vdletablerade och namnkunniga forskare, vars namn t.ex. dykt upp i flera andra texter. Detta
ger givetvis inga fullstandiga garantier for kvalitet eller goda analyser men inger &ndock en
forhoppning om ett visst matt av kvalitet. Mitt arbete ar dock framst fokuserat pa i vilken
riktning samhallets langsiktiga utvecklingen ror sig pa makroniva for yttersta stora grupper,
sasom hela Sveriges befolkning. Detta gor inte mer avancerade kontroller av data ointressanta
men medfor anda att mina resultat inte ar fullt lika kansliga for eventuella mindre brister i
dessa test. Vid studier pa lagre abstraktionsnivd och med mindre population etc. skulle

kénsligheten okat.

*® Layder 1998
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Jag har lopande haft ambitionen att halla en inkluderande instéllning till tidigare studier som
rort mitt syfte och genomgaende haft ambitionen att ta med allt som gar att ta med inom
amnets ramar. Aven nar jag sokt studier till mitt teoriavsnitt har jag forsokt halla en 6ppen och
flexibel instéllning, vilket bland annat lett till uppslag fran mindre vetenskapliga kallor, sdsom
tidningsartiklar och debattinlagg, samt uppslag fran litteratur utanfor vad som traditionellt

kanske betraktas som det primért sociologiska faltet.

Nagot forvanande hade jag mer problem att hitta data Gver aktiedgande an vad jag hade véntat
mig. Trots det svenska samhéllets omtalade hoga niva av att vara undersokt ned till minsta
bestandsdel var data 6ver aktiedgande och dylikt ytterst svartillgangligt, detta trots att jag varit
i kontakt med en rad olika myndigheter, framtradande organisationer och forskare pa omradet.
De data jag anvant mig av fran Aktieframjandet kan knappast betraktas som framstéllda med
nagon form av objektivt uppsat. Aktieframjandet har tydliga intressen i undersokningarnas
resultat. Samtidigt ska sdgas att organisationens undersokningar inte ger intryck av att vara
alltfor vinklade pa just de fragor jag intresserat mig for. Vinklingen ligger da snarare i valet av
vilka fragor som stélls och vilka resultat som lyfts fram. For min egen studie torde dock dessa
undersokningar vara godtagbara da jag enbart &r intresserad av langsiktiga trender. Dartill ar
jag 1 dessa undersokningars fall frdmst intresserad av relativt odramatiska data: huruvida
manniskor ager aktier eller fondandelar. Aven med hansyn till vinklade fragestallningar visar
dessa undersokningar pa en tydlig trend. Med detta sagt upplever jag inte att nagon av de
utmaningar jag matt under arbetets gang har medfort nagra o6verstigliga problem utan att jag

har lyckats hantera dessa pa ett godtagbart sétt.

5. Data och resultat

Hér presenteras mina resultat. De data jag studerat ger inget stod for mina hypoteser att ett
Okat aktiedgande i Sverige skulle ha lett till mer negativa attityder till valfardsstaten. Inte
heller verkar klasskillnaderna i asikter rorande valfardsstaten ha minskat eller fusket samt
misstanksamheten om fusk inom vélfardssektorerna ha 6kat ndmnvart. Snarast ar stabiliteten

over tid framstaende for samtliga data.
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5.1 Aktiedgande

Synovate har pa uppdrag av Aktieframjandet genomfort arliga enkatundersokningar sedan
1984 kring privatpersoners innehav av aktier och fonder samt deras kunskaper kring detta.
Dessa undersokningar indikerar en tydlig langsiktig uppgang i aktiedgandet mellan aren 1984
till 2000, fran 29-80 % av de tillfragade uppger att de dger aktier. Fran ar 2000 verkar andelen
aktiedgare ha legat relativt stabilt kring 80 %.%° Med aktiedgande menas i dessa
undersokningar aktier eller fondandelar. Dessa undersokningar ar utférda som telefonenkater
pa cirka 1000 personer at gangen och de procentuella uppskattningarna av andelen aktieagare
bland Sveriges befolkning ska darfor inte betraktas som exakta angivelser. Har finns utrymme
for tvivel om siffrornas vetenskapliga relevans. Foérandringen i antalet aktiedgare skulle till
exempel kunna forklaras med Okad medial uppmarksamhet eller kulturella férandringar,
varfor manniskor kanske redan tidigare agde fonder men under arens lopp blivit alltmer
medvetna om att sa var fallet. Den langsiktiga utvecklingen och forandringen i dessa
undersokningar ar dock sa pass tydlig och omfattande att en sadan forklaring far anses som
foga sannolik. Undersdkningarna far anses ge adekvata indikatorer pa att aktiedgandet har
blivit vanligare bland Sveriges befolkning, &ven om de aktuella procenttalen i

undersdkningarna, som sagt, bor tolkas med forsiktighet.

6 Lundstedt 2008
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Diagram 1: Andelen vuxna som uppgivit att de innehar aktier mellan ar 1984-2007.

Staplarna visar hur stor procentandel som svarat “ja” pa frdgan om de innehar nagot av
foljande: “aktier i borsnoterade foretag”; “andra aktier i nagot enskilt bolag”; "del i nagon
aktiefond genom PPM-valet (Premiepensionsmyndigheten)”; del i nagon annan aktiefond
t.ex. genom regelbundet sparande i aktiefond eller pensionssparande”; “utlandska aktier,

direkt eller via fond”; "aktier via anstéllning, t.ex. i en personalstiftelse”.*’

Vuxnas aktieinnehav 1984 till 2007
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Det alltmer utbredda aktiedgandet illustreras dven av hur Stockholmshdrsens omséttning
vaxte kraftigt mellan aren 1990 och 2006 (se diagram 2). Detta diagram visar inte i vilken
utstrackning det faktiskt ar hushallens pengar som tillforts handeln pa borsen men illustrerar i

vart fall tydligt att handeln pa Stockholmsborsen vaxt markant pa lang sikt.

" Tabell tagen fran ibid.
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Diagram 2: Stockholmsborsens arliga genomsnittliga ekonomiska omséttning i miljarder
kronor mellan aren 1990-2005.

Stockholmsbérsens omséattning av aktier, Mdkr
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Ytterligare en illustration av att aktiedgandet i skrivande stund, hdsten 2008, &r utbrett ar
Vérdepapperscentralens (VPC) statistik. VPC:s data & mer precis dn Aktiefrimjandets.
Istallet for telefonenkater bygger VPC:s siffror pa de aktiebocker VPC for dver aktieinnehav i
svenska avstdmningsbolag. Totalt i hela Sverige finns strax under 2 000 000 fysiska personer
som ager aktier, av vilka cirka 460 000 bor i Stockholmsomradet.*® Vid jamforelse av dessa
siffror mot resultaten i diagram 1 indikerar att den storsta andelen av dem som &ger aktier och

fondandelar i Sverige enbart ager fondandelar och inga enskilda aktier alls.

5.2 Data Over attityder rorande...
5.2.1 Valfardsstaten (hypotes 1)

Enligt mina hypoteser och antaganden borde stodet for valfardsstaten ha minskat under den
tidsperiod da aktiedagandet blev alltmer utbrett bland Sveriges befolkning, mellan aren 1984-
2008. De studier som jag kontrollerat pa detta omrade ger dock inget stod for detta. Mellan
aren 1986 och 2002 verkar inte manniskors installning till hur valfardens institutioner bor
utformas och finansieras ha forandrats namnvart pa nagra centrala omraden. Stodet for
skattefinansiering &r stabilt (se tabell 1 och 2) liksom sttdet for offentliga driftsformer framfor
privata (se tabell 3).

*® \V4rdepapperscentralen 2008
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Tabell 1: Attityder till fragan ”Hur anser du att nedanstaende verksamheter bor

finansieras?”*°

Andel som svarar "bor somnu 1986 1992 1997 2002
huvudsakligen betalas genom

skatter och arbetsgivaravgifter”

Utbildning 79 75 75 76
Sjukvard 90 90 92 93
Barnomsorg 63 63 66 69
Aldreomsorg - 92 89 91

(n) (ca 970) (ca 1490) (ca 1290) (ca 1075)

Tabell 2: Attityder rérande socialférsakringarnas finansiering.>

Andel som svarar “Bor som nu i 1992 1997 2002
huvudsak betalas genom skatter

och arbetsgivaravgifter, vilka

behalls pa nuvarande niva”

Sjukforsakringen 78 74 79
Arbetslshetsforsakringen 71 68 66
Pensionerna 77 73 74
(n) (ca 1420) (ca 1250) (ca 1080)

Tabell 3: Attityder till fragan ”Vem anser du i allmanhet &r bast lampad att skota

foljande service?” Siffrorna anger procent.™

Stat/Kommun PrivaTa FORETAG FAMIL OCH ANHORIGA Annan?
8 92 -97 -02)|-8 92 97 -02]|-8 -92 -97 -02| -86 92 -97 -02
Utbildning 21 87 85 87 8 11 12 10 1 0 1 1 1 1 2 1

Sjukvard 21 8 90 8| 9 14 9 1210 0 1 0 1 1 1 0
Barnomsorg | 55 57 62 68 | 10 20 18 15130 11 11 121 6 11 10 6
Aldreomsorg | 81 83 82 8| 5 10 10 9 |11 5 é 3 3 2
Secialvard 91 89 88 901 2 4 5 3 2 2 2 1 5 5 6 5

{n = 1986 ca 960, 1992 ca 1410, 1997 ca 1240, 2002 ca 1020

4, Fackféreningar, kooperativ, valggrenhetsorganisationer

Stefan Svallfors, som skrivit artikeln varifran tabellerna ovan hamtats, har dven konstruerat ett

index dar utvecklingen inom flera fragor rorande valfardens olika omraden sammanfattas,

“ Tabell tagen frdn Svallfors 2003 sid. 91
* |bid.
*! 1bid. sid. 92
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vilket redovisas i diagram 3 nedan. Detta redogor ytterligare for hur attityderna till
valfardsstaten utvecklats. Hur indexen &r konstruerade och vad de beskriver star delvis
forklarat i diagramtexten men har later sig en beskrivning inte goras utan ett langre citat:

Alla index varierar mellan 0-100. "Utgiftsindex” inkluderar alla fragor om att dka
eller minska skatteutgifter med undantag for de som beror utbildning och
administration. Ett hogt vérde betyder har starkare stod for hdga utgifter.
"Skatteindex” innefattar fragorna om man sjalv ar villig att betala hogre skatt for
olika dndamal. Ju hogre varde, desto mer villig & man att betala skatt till
valfardspolitiska andamal. | "Finansieringsindex” ingar frdgorna om
valfardspolitikens finansiering, med undantag for fragan om att finansiera
utbildning. Hogre vérde betyder hér starkare stod for kollektiv finansiering. |
"Serviceindex” ingar alla frdgor om vem som &r bast lampad att skota service.
Haogre varde star for starkare stod till stat och kommun. | ”Misstanksamhetsindex”
ingar pastaendena om valfardspolitiskt missbruk. Hogre varde star har for en lagre
grad av misstanksamhet. | “Riskindex” ingar alla fragorna om upplevd
sannolikhet for vard- och forsorjningsproblem. Hogre varde betyder storre
upplevd risk. | “Privatindex” ingar fragorna om upplevt behov av privat
forsakring. Hogre varde star for storre upplevt behov av privat forsakring. (...)
Man kan tillagga att alla index har tilltalande tekniska egenskaper vad géller

reliabilitet och spridning.>

Dessa resultat ar saledes mer sammansatta &n de ovan som enbart behandlade
valfardtjansternas finansiering och serviceform. Alla indexen tacker inte hela
undersokningsperioden men ger anda tydliga indikationer om hur opinionerna utvecklat sig.
Inte heller utifran dessa resultat gar det att utlasa nagra tecken pa tydliga forandringar i
svenska folkets installning till véalfardsstaten. Tvéartom &r trenderna stabila under hela 1980-
och 1990-talen.

> 1bid. sid. 97f
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Diagram 3: Attityder till valfardsstaten. Indexvarden 1981-2002.>

Index (0-100)

Vad betyder hogt varde?

Utgiftsindex
Skattindex

Finansieringsindex

Serviceindex

Stod for hoga utgifter

Hog betalningsvilja

Stod for kollektiv finansiering
Stod for stat och kommun

Misstanksamhetsindex  Liten misstanksamhet

Riskindex Hog uppfattad risk
Privatindex Stort behov av privat forsékring
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Svallfors index och andra resultat ovan stracker sig fram till 2002. Aven senare studier

darefter ger liknande resultat. Ett uppméarksammat exempel &r Sveriges kommuner och

landstings (SKL) undersokningar rorande attityder till vélfardens finansiering, vilka

presenterade en samling utforliga resultat varen 2008. Aven har finns tydliga indikationer pa

ett utbrett stod for offentlig finansiering genom skatter och arbetsgivaravgifter. Runt 90 %

svarar att de foredrar 6kad kvalitet inom aldreomsorg, skola och sjukvard framfor sankt skatt

(diagram 4). Runt 60 % kan dessutom ténka sig att betala hogre skatt for att inte bara de sjalva

utan dven "alla” ska fa battre service inom sjukvarden (diagram 5) eller &ldreomsorgen.>*

*% Indexbeskrivning och diagram frén ibid.
> Sedigh 2008. Sedigh redovisar aven motsvarande diagram fér aldreomsorg samt resultat som aven indikerar
positiva attityder till barnomsorgens skattefinansiering.
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Diagram 4: Sankt skatt eller forbattrad service.” Diagrammet redovisar hur stora andelar av

respondenterna (totalt 1026 st.) som svarat pa féljande fraga:
Om det visar sig att din kommun eller ditt landsting nasta ar gér ett mycket bra ekonomiskt
resultat, vill du da i forsta hand fa okad kvalitet | foljande verksamheter eller vill du istallet fa
sAnkt skatt?
Aldreomsorg
Skola

Sjukvard 7%

Barnomsorg 5% Y

Fritidsverksamhet 27%

Kollektivtrafik 3%

9% 44%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
B Oka kvaliteten Vet g] M Sinka skatten

Kulturverksamhet

Diagram 5: Hogre skatt och battre sjukvard for alla.>®

Kan du tanka dig att betala hogre skatt for att alla ska fa battre service eller kvalitet nar det galler
sjukvéarden?

Alla 66% y  14%
16-29 ar 64% ¥ 6%
30-44 ar 66% y  14%
45-59 ar 70% 14%
60 ar + 64% 18%
Privatanstalld 69% 14%
Offentliganstalld 69% w 14%
Tjansteman 66%
Arbetare 72%
M Ja, absolut M Ja, kanske OVete O Ej aktuellt W Nej
5.2.2 Skatter (hypotes 2)

Den forskning jag studerat kring attityder till valfardsstaten ger saledes inget stod for mina
hypoteser. Men vélfardsstaten har dven en ©msesidig dimension av finansiering dar
skattesystemets utformning &r en central aspekt. Bara for att ménniskor ar fortsatt positiva till
offentlig barnomsorg skulle man kunna ténka sig att ett allmant missndje med skattesystemet

*® 1hid. sid. 5
% |bid. sid. 8

26




Sddertorns hdgskola: hostterminen 2008 Erik Hegelund
Sociologi C: terminsuppsats hegelund.erik@gmail.com

spridit sig under den tidsperiod da aktiedgandet blivit alltmer utbrett bland Sveriges
befolkning. Inte heller detta verkar dock vara fallet, varfor inte heller hypotes tva kan sagas ha
stod av data.

Skatteverket har sedan 1986 utfoért dvergripande och, enligt egen utsago, jamférbara studier
av den svenska befolkningens attityder till skattesystemet. Aven Skatteverkets studier ger
liknande resultat som de ovan: svenska folkets attityder till skattesystemets dvergripande
utformning &r relativt stabila over tid (se diagram 7). En viss fordndring mot mer positiv
installning kan utlasas fran 1989 till 1992. Detta kan mojligen tankas hanga ihop med den
stora och omtalade skattereform som den borgerliga regeringen genomférde i boérjan av 1990-
talet, men mojligen dven med en o6kad ekonomisk krismedvetenhet i samband med den
ekonomiska turbulensen och statens bristfalliga finanser i borjan av 1990-talet. Férutom
denna forandring verkar attityderna ha legat pa en relativt stabil niva efter 1992 fram till 2006,
varifran senaste data dr, med 40-50 % som uppger att de tycker "illa” om skatternas storlek
och reglernas utformning.”’ Saledes ger inte heller dessa resultat nigot stod for mina

hypoteser rorande ett allmant 6kande missnoje med skattesystemet i stort.

Diagram 6: Allméanhetens instéllning till skattesystemet i sin helhet. Fraga: Vad tycker du i
stort om skattesystemet, dvs. skatternas storlek och reglernas utformning? Jamforelse aren
1986-2002, procent. Antal svarande: ca. 1800

100% 5
13 m 25 20 16 16 17 21
75% +— 24 |
27 26 24 T 57 OBra
2 OVarken eller
50% -
65 Mlila
51 O Vet ej/ej svar
25% -
11 12 12 11
0% —18l (9] —110] [8] ‘
1986 1989 1992 1995 1996 1998 2001 2002

Bas. Samtliga

Jag har aven tagit del av undersokningar fran Skattebetalarnas forening, som kan betraktas

som en part med ett tydligt intresse att framhalla ett resultat i enlighet med min hypotes om

*" Skatteverket 2003 och 2007
%8 Diagram hamtat fran Skatteverket 2003.
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Okat missnéje med den offentliga valfarden. Dessa undersokningar beddmdes dock vara

alltfor ovetenskapligt utforda for att vara av intresse for denna studie.

5.2.3 Fusk och misstanksamhet (hypotes 3 och 4)

Vilfardsstaten bygger som sagt pa ett mer eller mindre Omsesidigt, kollektivt
finansieringsansvar. En del av denna Omsesidiga dimension &ar synen pa fusk och
misstanksamheten kring densamma. Om ménniskor allt mindre identifierar sig med
valfardsstatens plikter och forvéantningar bor detta leda till en 6kad misstdnksamhet att
valfardssystemen inte anvands pa korrekt satt. Om manniskor dessutom é&r allt mindre
intresserade av valfardsstatens fortlevnad bor det aven finnas indikationer pa att fusket med
valfardstjansterna har 6kat. Enligt de data jag studerat verkar dock inget av detta ha skett. Inte
heller hypotes tre och fyra kan sagas erhalla nagot stod i data.

1995 presenterade Riksrevisionsverket (RRV) en utredning dar olika uppskattningar av fusk
inom valfardssektorerna kartlades. Utredningen utfor ingen exakt beddmning utan gor olika
former av uppskattningar utifran tidigare teoretiska antaganden och beddémningar. RRV
menade att mellan 5-15 % av olika utbetalningar var resultat av fusk. For
arbetsloshetsersattning och arbetsmarknadsstod berdaknades mellan 6-10 % vara felaktiga,

beroende pa vilka antaganden som anvéndes, for en hdg eller 13g uppskattning av fusket.*®

Hosten 2007 presenterade Delegationen mot felaktiga utbetalningar (FUT-delegationen) sin
rapport Vem fuskar och varfor? Skillnaden mellan denna rapport och RRV:s uppges vara att
RRV:s beddmning utfordes av extern personal medan FUT-delegationens rapport ar
framtagen av fackmyndigheterna sjalva.®® FUT-delegationen konstaterar i sin rapport att
fusket med bidrag, socialférsdkringar och svartarbete visserligen omfattar stora nominella
belopp men betraktade i relation till verksamheternas storlek inte kan beskrivas som vare sig
omfattande eller utbredda. | rapporten tas till exempel upp resultaten av ESS-projektets
European Social Survey dar 1 % av Sveriges befolkning uppgivit att de “nagon gang” “gjort
overdrivna eller felaktiga ansprak pa offentliga bidrag, som socialbidrag eller andra bidrag”,
varav 0,7 % uppger att detta hande endast en gang.®* Dessa resultat tyder saledes pa att fusket

inom vélfardssektorerna mojligen minskat nagot under undersokningsperioden. Studierna har

% Riksrevisionsverket 1995
% E_post frén Delegationen mot felaktiga utbetalningars ordférande Bjérn Blomqvist 2008-12-16.
%! Delegationen mot felaktiga utbetalningar 2007
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dock utforts pa sa pass olika satt att de inte verkar vara jamforbara. Oavsett detta finns inget i
dessa data som tyder pa att fusket okat namnvart under tiden som allt storre andel av svenska
folket blivit aktieagare. Alltsa har inte heller hypotes tre stod i data.

FUT-delegationen konstaterar i sin rapport att trots att fusket inom vélfardsstaten kan
betraktas som relativt begransat &r uppfattningen om att det forekommer fusk mycket utbredd,
bland saval privatpersoner som personalen inom de valfardssektorer som arbetar med att
hantera och administrera dess transfereringar. Rapporten redogor till exempel for
undersokningar déar 75 % av allménheten samt 66 % av handldggarna vid olika myndigheter,

sdsom CSN och Forsakringskassan, tror att “bidragsfusket”®?

ar ganska eller mycket
omfattande.®® Delegationen menar att just utbredningen av denna misstanksamhet snarast ar
ett storre problem for valfardens hallbarhet och framtida finansiering &n det faktiskt
existerande fusket. Vid kontroll mot andra mer systematiska data rérande misstanksamhetens
utveckling over tid verkar dock denna inte véxa noterbart.’ Snarare tenderar
misstanksamheten att minska mellan aren 1986-2002 (se tabell 3). Enligt dessa
undersokningar verkar den langsiktiga trenden vara att allt farre tror att sjukvarden utnyttjas
av folk som inte &r sjuka; att allt farre av de som far socialbidrag inte &r fattiga; att allt farre
av de som far bostadsbidrag borde kunna flytta till billigare bostader; samt att allt farre av de
som sjukskriver sig inte ar sjuka. Rorande arbetsloshetsersattning gar trenderna bade upp och
ned men det finns inga indikationer pa en langsiktig okning. Saledes har inte heller hypotes
fyra nagot stod i data: Misstanksamheten om fusk har inte ¢kat under den tid som en allt

storre andel av svenska folket blivit aktiedgare.

%2 Med bidrag &syftas har, av for mig okand anledning, b&de bidrag och socialforsakringar

% Delegationen mot felaktiga utbetalningar 2007 sid. 39f och 59

% Den uppmarksamme lasaren noterade méjligen att dessa resultat ver misstanksamhet fanns sammanfattade
redan i Svallfors indexsamling i diagram 3 i avsnitt 5.2.1. ovan.
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Tabell 4: Attityder till fragan ”Hur vanligt tror Du det ar att sociala bidrag och tjanster

utnyttjas av sddana som egentligen inte behéver dem?”.%°

Andel som svarar "instémmer helt”
pa olika pastaenden.

Ménga av dem som utnyttjar
sjukvarden dr infe alls sérskilt sjuka

Ménga av dem som far
arbetsldshetserséittning skulle kunna
far eft arbete om de bara ville

Ménga av dem som fdr socialbidrag
ar egentligen inte fattiga

Ménga av dem som far

och billigare bostéder

Ménga av dem som sjukskriver sig
ar egentligen inte sjuka

(n)

bostadsbidrag borde flytta till mindre

1986

14

42

29

24

27

(ca 980)

1992

17

29

29

29

28

(ca 1500)

1997

10

28

19

28

14

(ca 1290)

2002

34

15

22

16

(ca 1080)

5.2.4 Klasskillnader i asikter (hypotes 5)

Enligt mina antaganden och hypoteser kring aktiedgandets paverkan pa varderingar och

identiteter bor avstandet mellan olika sociala klassers varderingar ha minskat under

undersokningsperioden till forman for en Okad samsyn rorande samhallsekonomins

utformning. Inte heller detta verkar dock ha skett. Tvartom indikerar de resultat jag studerat

att skillnaderna mellan olika Kklassers attityder till vélfardsstaten varit relativt stabila sedan

1980-talet fram till ar 2002 (se diagram 6). Klasskillnaderna kan inte beskrivas som

omfattande inom alla omraden som beror valfardsstaten. Poangen har &r dock att det inte finns

nagra indikationer pa att klasserna pa makroniva blivit mer 6verens sista 20 aren om hur

valfardsstaten bor utformas.

® Tabell hamtad fran Svallfors 2003
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Diagram 6: Klasskillnader i asikter. Har anvands samma @mnen for indexering som i diagram
3 ovan. | detta diagram redovisas dock istallet skillnaden mellan vérdet for ej facklarda
arbetare, vilket har subtraherats med vardet for hogre tjanstemén alternativt foretagare,
beroende pa vilken grupp som avviker mest fran de ej facklarda arbetarna. Klassindelningen
bygger pa den sa kallade Socioekonomiska indelningen (SEI). Vid den streckade 0-linjen en
bit ned i diagrammet r&der ingen skillnad mellan klasserna.®

30
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13 13
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0 4
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5.3 Sammanfattning av resultat

Mina resultat ger inget stéd for nagon av mina hypoteser. Till skillnad mot vad jag i min
priméra hypotes forvantade mig finna verkar attityderna till valfardsstaten inte ha blivit
namnvart mer negativa. Attityder till valfardens institutionella sammansattning, saval dess
enskilda delar samt skattesystemet i sin helhet, verkar d&ven dem vara stabila. Inte heller
verkar klasskillnaderna inom attityder till vélfardsstaten ha férandrats ndmnvart sedan bdrjan
av 1980-talet till idag. Detta trots att aktiedgandet 0kade tydligt bland Sveriges befolkning
mellan dren 1984 och 2000, for att mellan 2000 och 2008 ha hallit sig pa en relativt jamn niva
runt 80 %. For mig personligen framstar dessa resultat som forvanansvarda. Aven om
studierna kring valfardsstatens breda uttalade stod inte var nagon nyhet sa ar jag uppriktigt
forvanad dver att jag inte har lyckas hitta en enda annan studie som ger nagra indikationer pa
att manniskors varderingar forandrats namnvart de sista 20 aren. Inte ens bland de mer

perifera falten, sasom kring misstanksamhet eller synen pa skatter och skatteverket kan jag

% 1hid. sid. 99
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hitta nagra tydliga langsiktiga forandringar. Stefan Svallfors, framtradande och ofta citerad
forskare inom detta &mne, sammanfattar detta tydligt i en studie utférd for Forsakringskassan
fran ar 2003 (varifran flera av diagrammen och tabellerna ovan ar hamtade) med att den som
tror “att valfardsstatens principer tappat sitt folkliga stod gor klokt i att ta ett djupt andetag

och I4ta empirin tygla fantasin en smula.”®’

6. Slutsats och diskussion

| detta arbete har jag kontrollerat pa makroniva for huruvida ett alltmer utbrett aktiedgande
bland Sveriges befolkning lett till fordndrade attityder kring valfardstatens institutioner och
strukturella utformning. Mina hypoteser var att stodet for vélfardsstaten och dess
underliggande premisser, kollektiva dimensioner samt 6msesidiga relationer skulle ha minskat
i samband med att allt fler svenska medborgare blivit aktiedgare. Inga av de data jag studerat
gav nagot stod for dessa hypoteser eller nagon liknande slutsats. Det finns flera tankbara
forklaringar till detta, vilka diskuteras nedan. Dérefter féljer en kortare diskussion kring

tankbara spar for framtida forskning

6.1 Diskussion rorande mina resultat

6.1.1 Aktieagandets ojamna utbredning

Aktiedgandet bland Sveriges befolkning tenderar vara mycket ojamnt fordelat. Jag har inte
studerat nagra langre historiska data men Statistiska centralbyran (SCB) uppger i sin senaste
rapport att de fem procent av befolkningen som ager mest aktier star for hela 79 % av det
totala aktieinnehavet.®® VVardepapperscentralen indikerar dven att en stor andel aktieigare ar
smésparare som endast &ger aktier i ett bolag i taget.”® Som ndmndes ovan finns &ven
indikationer pa att merparten av dem som uppgivit aktieinnehav i Aktiefrimjandets
enkatstudier enbart har fondandelar och inga enskilda aktier, vilket ytterligare pekar pa en
ojamn fordelning av aktiedgandet. Det kan saledes tankas att den storsta andelen av
befolkningen som dger aktier inte ager tillrackligt mycket aktier for att lata sig paverkas i sina

attityder till véalfardsstaten.

®"1bid. sid. 101
%8 Statistiska centralbyran 2009
% vardepapperscentralen 2008
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6.1.2 Fordrojda effekter

Studier rorande samhallets langsiktiga utveckling, och dartill dess kulturella utveckling,
riskerar alltid att fastna i en diskussion kring nér eventuella effekter kan forvantas bli synliga
for observation i data. Samma diskussion gar aven att fora har. Det ar rimligt att anta att
forandringar i inkomst- och agandestrukturer och dess effekter pa identifiering, attityder och
varderingar tar tid. Hur lang tid & dock mer osékert. Mina resultat kan i led med detta lika
garna tolkas som att det inte gar att utlasa effekterna av det allt mer spridda aktiedgandet an,
men att det endast &r en fraga om tid innan detta kommer att ge utslag for de forandringar som
mina hypoteser och antaganden gor géllande. Resonemang rorande fordrojda effekter som
vantar pa att inforlivas far dock i detta fall betraktas som relativt tveksamma utifran flera
aspekter. Sedan borjan av 1980-talet har det skett en massiv fordndring i aktiedgandets
utbredning, fran 29 till 80 % uppger att de dger aktier. Trots att detta snarast maste beskrivas
som en massiv forandring finns det egentligen inga indikationer pa att manniskors attityder
kring, eller forvantningar pa, valfardsstaten har forandrats namnvart under denna tidsperiod.
Samtidigt ska dock séagas att det ar forst relativt nyligen (ar 2000) som aktieagandet mer eller
mindre verkar ha stabiliserats pa en hog niva, 80 %. Det kanske har kan tinkas att en ny
generation som lar sig hantera fonder fran tidig alder kommer att paverkas mer an de nu
levande som fatt tillfalle att fundera 6ver sina val av fonder och aktier forst sedan nagra ar
tillbaka.

6.1.3 Manniskor vet for lite om sitt aktiedgande

Mina resultat kan dven ha ett samband med att folk inte besitter ”ratt” former av kunskap om
sambandet mellan hur tillvaxten av deras ekonomiska placeringar paverkas av
samhéllsekonomiska beslut for att detta ska ga att utlasa tydligt i forandrade attityder till
valfardsstaten. | flera av Aktieframjandets undersokningar uppger en majoritet av de svarande
att de har "dalig kannedom om vad det innebar att dga, kopa och silja aktier och/eller
fondandelar”.”® Mina teoretiska antaganden kan i s& fall fortfarande betraktas som i grunden
korrekta. Men om manniskors attityder och véarderingar ska paverkas via aktiedgande och
sparande bygger detta dven pa att manniskor har en forstaelse for hur samhallsekonomin
fungerar och hanger ihop. Fragan ar om en tillrackligt stor andel manniskor ar sa pass
intresserade av hur eller varfor deras pengar véxer i detalj eller om manga helt enkelt nojer sig

med att tillvaxten &r hog, mer eller mindre oavsett orsak. Detta kan dven ténkas hanga ihop

" Till exempel Lundstedt 2008 sid. 5 och 20ff, Burman-Gétz 2007 sid. 19ff, Aktieframjandet 2006 sid. 14ff
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med att merparten av de respondenter som i mina data har angivit att de &ger aktier enbart
ager fondandelar och inga enskilda aktier. Liksom diskuterats ovan anvands regelbundet
begrepp som sparande och aktiekdp synonymt. Men begrepp som “aktiesparande” talar endast
begransat till nya identitetsformationer. Spara gor ju alla som har pengar pa banken - och det
har ju sa gott som alla. Men detta behéver inte betyda att folk &r for dumma for att lagga ihop
ett och tva. Mitt teoretiska samband ar dven en fraga om vilka forvantningar vi har pa folks
politiska intresseformering utifran agande, sparande och samhéllets aktorer och institutioner.
De borgerliga ledaméterna i Pensionsarbetsgruppen skrev i sin debattartikel pa DN Debatt
1996 att de hoppades att det nya pensionssystemet bland annat skulle leda till 6kat intresse for
en inflationsbekampande politik och en Okad samsyn. Ska artikelforfattarna fa Onskvart
resultat forutsatter detta dock att manniskor har samma analys av hur och nar
inflationsdampande politik bor ske i praktiken. Aven om sd vore fallet ar det inte heller sagt
att de alltid &r éverens om nér Riksbanken bor héja rantan eller regeringen bor strukturera om
I arbetsloshetsforsékringssystemet. De borgerliga artikelforfattarna skriver att ”samsynen om
vad som krévs for en god ekonomisk utveckling” kommer att starkas.”* Men fragan &r om
samtliga berdrda pensionarer och sparare alltid kommer att dra samma slutsatser av vilken roll
den for tillfallet radande inflationen spelar for just deras pension och sparande. Pa samma satt
gar det har att resonera kring sparande 6verlag. Antagandena kring att aktiedgande paverkar
varderingar kan fortfarande anses korrekta men fragan ar i vilken riktning man kan forvénta
sig att varderingarna ror sig. Om vi ténker att fler privatpersoner idag ar deldgare i Volvo
jamfort med for tjugo ar sen, leder det till att de anser att staten har ett storre eller mindre

ansvar for VVolvos framtid?

6.1.4 Manniskor vet for mycket om sitt aktiedgande

Det far betraktas som hogst sannolikt att huruvida olika ekonomiska arrangemang far politiskt
stod pd lang sikt bland befolkningen i stort, hanger starkt ihop med hur dessa arrangemang
utvecklas ekonomiskt. Joakim Palme diskuterar detta kring PPM-systemet och det nuvarande
svenska pensionssystemet.”> Gér de privata pensionsfonderna bra kan man troligtvis rakna
med ett Okat politiskt intresse for detta privat pensionssparande och vice versa. | detta arbete
har jag primart varit intresserad av utvecklingen i Sverige fran ar 1984 fram till idag, 2008.

Under denna tidsperiod har atminstone en storre s.k. borsbubbla spruckit (den s.k. IT-bubblan

™ Genser m.fl. Dagens nyheters debattsida 1996-07-10, atergiven i Lindbom 2001. Min kursivering.
"2 Palme 2005 sid. 48
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under &r 1999 och 2000”), med kraftigt sjunkande borskurser under en period som féljd. Ett
vasentligt fenomen kring de h&ndelserna, och av sarskilt intresse hér, & de omfattande
diskussioner som foljde i media och samhallsdebatten kring bodrsens utveckling och
funktionssatt.” Ett fenomen vi dven kunnat se i samband med den ekonomiska turbulens som
startade pa den amerikanska bolanemarknaden och naddde Sverige pa allvar under andra
halvaret av 2008.” Aven om bérsens utveckling pé riktigt 18ng sikt r positiv kvarstar frdgan
huruvida finansmarknaden motsvarar manniskors riskpreferenser kontra ekonomiska
fortjanster. Det galler sa att sédga att ga i pension vid ratt tidpunkt i konjunkturcyklerna. Har
finns en framtrddande risk att skillnaden mellan risk och fortjanst medfor att stodet for
valfardsstatens offentliga strukturer Okar istallet for minskar, nu ndr fler riskerar att drabbas
av borsens vardeforandringar. Det kausala sambandet blir sdledes dven har omvant. Okat

aktiedgande (i kombination med ekonomisk turbulens) leder till 6kat stod for valfardsstaten.

6.1.5 En existerande moralisk ekonomi

Flera forskare och rapporter framhaller indikationer pa att allméanhetens attityder rérande
valféardsstatens utformning och finansiering ar tydligt stabila. Detta skulle i sin tur kunna vara
annu en forklaring i sig till mina resultat. Att de tendenser till processer av finansialiserande
art som ett allt mer spritt aktiedgande bidrar till samtidigt krockar med en utbredd existerande
moraliska ekonomi. Det finns dven vissa indikationer som skulle kunna tolkas som uttryck for
detta. Nar pensionssystemet skulle struktureras om under 1990-talet var det
Socialdemokratiska partiet en drivande part. Dock verkar ledningen arbetat delvis utan
partimedlemmars medgivande. En Pensionssamradsgrupp sattes ihop och medlemmarna
uppmanades att skicka in synpunkter. Av 530 inkomna var endast 29 positiva. En
arbetarkommun ansag att det saknades “en djup socialdemokratisk ideologisk linje i det nya
pensionssystemet”.”® Ett aktuellt exempel p& en analys i led med denna krock med en
existerande moralisk ekonomi skulle dven Erik Asbrinks inlagg pA DN Debatt i november
2008 kring pensionssystemet sigas vara.”” | samband med de omstruktureringar av
pensionssystemet som utfordes under 1990-talet infordes bland annat ett system med en sa
kallad broms for hur mycket pensionsutbetalningarna far kosta som andel av BNP. Om

sysselsattning och tillvéxt sjunker for Iagt riskerar bromsen att sla till och pensionerna sjunka

" Shiller 2000, EImbrant 2005

™ For framtradande exempel se ibid. samt Winberg Zachrisson 2000
™ Shiller 2008

"® Frén Lundgren (2008) Juvelen i kronan, atergivet i Sundstrém 2005.
" Asbrink 2008
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automatiskt, utan omréstning i riksdagen eller motsvarande politiska beslut.”® Asbrink menar
att det finns hog risk att pensiondrerna inte kommer acceptera att pensionssystemets inbyggda

broms kommer att sl4 till och sanka pensionerna under "valaret 2010”"

, utifall att ekonomin
skulle trada in i den extrema lagkonjunktur som manga befarar vara pa vag. Darfor menar han
att det finns skal att tillfora ett engangsbelopp till pensionerna, nagot som ansvarig borgerlig
minister dessutom verkar instimma i.2> Bromsen bedéms saledes inte rymmas i de svenska

pensionérernas existerande moraliska ekonomi, i vart fall inte for tillféllet.

6.2 Framtida forskning

En annan forklaring till mina resultat skulle kunna vara att jag har tittat pa fel data. Mina
antaganden skulle i sa fall vara korrekt utformade men ger inga synliga utslag i fragan om
installning till valfardsstaten, skattepolitik med mera. Andra mojliga uppslag infor framtida
forskning skulle istallet kunna vara: antal strejkdagar per ar, véarderingar kring och gentemot

facket som fenomen, installning till &gande etc.

Detta arbete diskuterar utvecklingen pa makroniva, dar aktiedgandet i hela Sveriges
befolkning jamfors med undersdkningar som kontrollerar attityder bland hela Sveriges
befolkning. Aktiedgandet i Sverige ar dock inte jamt férdelat dver hela befolkningen. Detta
ger skal till att inte forkasta mina hypoteser fullstandigt. Det kan fortfarande vara sa att
varderingar och attityder hos enskilda privatpersoner eller specifika grupper med stora
aktieinnehav paverkas av just sjalva innehavet. Detta skulle kunna vara intressant for framtida
forskning: att studera enskilda individers synsatt och vérderingar i samband med forandrat
aktie- och/eller fondinnehav och da pa en lagre abstraktionsniva. Till exempel studera en
mindre grupp individer och hushall 6ver tid istallet for hela Sveriges befolkning. Det skulle
aven kunna vara intressant att studera hur olika grupper inom néaringslivet paverkats av

aktiedgandets utbredning, hur styrelsemétena for borsnoterade foretag paverkats med mera.

Premiepensionsmyndigheten forkroppsligar férhoppningarna att det ska ga att informera fram
nya intressen bland allméanheten. Manniskors olika utgangspunkter och relationer till

finansmarknaden innebér dock dven andra utmaningar &n bara ointresse infor mojligheterna

"® pensionsarbetsgruppen 1994 sid. 549f, Scherman 2004 i sin helhet, fér pedagogisk sammanfattning se sid. 21ff
7 Asbrink 2008
8 Svenska dagbladet 2008
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att paverka attityder i 6nskvarda riktningar genom 6kat aktieagande.®* Inom attitydforskning
kring valfardsstaten &r klassrelaterade faktorer som sagt framtradande. For framtida forskning
kring aktiedgandets paverkan pa installningar till samhallsekonomisk politik och
valfardsstaten skulle darfor dven detta vara intressant att undersdka narmare. For en fruktbar
sadan diskussion rekommenderas da dven att ta hansyn till den intersektionella kritiken och
diskussionen, for att pa sa satt fa en ytterligare fordjupad forstaelse av vilken roll
ojamlikhetens dimensioner och samband kan spela for hur asikter och attityder tar form. de
los Reyes och Mulinari (2005) erbjuder i detta fall en fruktbar ingang rérande analyser kring
klass, kon och etnicitet och hur dessa bor problematiseras utifran en malsattning att bryta ned
dessa traditionellt dikotoma variabler, sésom man-kvinna, vit-svart osv.*? Liknande och
intressanta spar aterfinns dven i Yuval Davis (2006) men da med ett storre fokus pa
internationella kontexter.> Har bor dven ndmnas Bredstrém (2003) och Gavanas (2006)
studier kring invandring och exkludering efter etnicitetens linjer med koppling till andra
former av social kategorisering, dér inte minst klass- och kdnsperspektiven ar framtradande.®
En arbetare ar kort sagt aldrig enbart en arbetare. Exempelvis vore det utifran detta intressant
att narmare studera hur olika manniskor reagerar pa forsoken att informera bort tveksamhet
infor finanssektorn. Dessutom vore det hdr intressant att se en fordjupad diskussion om
huruvida ett utbrett aktieinnehav kommer att ge samma politiska resultat hos olika delar av

befolkningen. Paverkas man och kvinnor respektive arbetare och tjansteman pa samma satt?

Ett annat intressant spar for framtida forskning ar att diskutera och titta ndrmare pa fenomenet
investeringskultur, sasom ett samhélleligt fenomen. Flera forskare menar att skildringen av
ekonomiska fragor och forlopp i media har forandrats tydligt sedan borjan av 1980-talet till
idag. Inte minst finns indikationer pa att aktiekurser och borsens utveckling fatt okat utrymme
i media i allménhet. Bland annat i form av att det har kommit allt fler specialtidskrifter med
fokus pa handel med vardepapper; startandet av nyhetsprogrammet A-ekonomi i SVT; samt
att tv-nyhetsprogrammet Rapport under 1980-talet borjat rapportera borskurser, vilket de inte
gjorde 1978.% Dartill finns indikationer p& att samhallsekonomi som fenomen i
nyhetsrapporteringen allt mer har tenderat att skildras som nagot nyhetskonsumenten ska

hantera privat men i samhéllelig bemarkelse har relativt lite inflytande Gver att paverka.

8 Belfrage 2007

% de los Reyes och Mulinari 2005.
% Davis 2006

# Bredstrém 2003, Gavanas 2006
® Lindqvist 2001
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Marknaden som en aktor i sig framtrader med tiden allt mer pa bekostnad av aktorer som
staten, samhallet och folket.?® Det &r inte orimligt att anta att dessa férandringar har ett
samband med aktiedgandets utbredning. Da fler dger aktier i nagon form kan efterfragan pa
information rérande detta véantas 6ka. De forandrade nyhetsrapporterna skulle darigenom
kunna betraktas som ett tillmotesgaende av en ny efterfragan. Da allt fler dger aktier innebar
denna mediala utveckling dven att allt fler far allt mer information om hur just deras
privatekonomi utvecklas. FOr de som inte &ger aktier ar det dven en information om hur den
kunde ha utvecklats. | likhet med 6vriga exempel ovan kan saledes dven detta beskrivas som
indikationer pa en finansialisering av den svenska vardagen, uppmaningen att styra sin
privatekonomi, att ta eget ansvar. Aktiedgandets ojamna utbredning och htga koncentration
hos en mindre andel av befolkningen, i enlighet med vad som diskuterades ovan, medfor att
det inte gar att tala om Sverige som nagot massinvesteringssamhalle i nagon egentlig mening.
Den mediala utvecklingen indikerar dock att nagonting faktiskt har hant med det svenska
samhéllet som svarligen gar att skilja fran aktiedgandets utbredning. Tillspetsat kan man saga
att Sverige har fatt ett folkligt aktiesparande men endast begransat, om nagot, folkligt
aktieinvesterande. Indikationerna pa forandringar av nyhetsrapporteringen skulle dock kunna
betraktas som tecken pa en utveckling mot vad som skulle kunna betecknas som en
massinvesteringskultur. Denna slutsats ar jamforbar med den som Harmes (2001) kommer
fram till i den artikel, varifran jag sjalv hamtade just detta begrepp: aktiedgandet har
egentligen inte slagit igenom i manniskors planbdcker. De flesta dger marginellt med aktier
och far fortfarande merparten av sin inkomst fran arbete. Daremot har aktiedgandet slagit
igenom i det offentliga samtalet.®” VVad dessa forandringar far och mojligen redan har fatt for
foljder pa manniskors attityder och forestallningar fortjanar fortsatt forskning och diskussion.

% |bid., Viscovi 2006, Svallfors 1996. Fér en narliggande diskussion med historisk anslutning se Emmisons
(1983) roérande framvéxten av begreppet "The Economy” i brittisk press under 1930-talet.
¥ Harmes 2001
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