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Forord

Vi vill rikta ett stort tack till samtliga respondenter som tagit sig tid att besvara var enkét. Vi
vill &ven tacka var handledare Peter Jonsson och vara opponenter for virdefull och
konstruktiv kritik. Sist av allt vill vi tacka varandra som har peppat och gjort detta

tillsammans.

Johanna Ahlstrom Shahrose Malik Evelina Sjostrom



Abstract

Climate change and increased demands for transparency have made sustainability reporting a
central part of corporate communication. Regulations and frameworks such as GRI and
CSRD have been developed to create more comparable and reliable reporting that can be
used by various stakeholders, where investors constitute an important group. Previous
research shows that investors are often influenced by both personal values and thought
patterns, which can form an investment philosophy among investors. This is explained with
the help of theories such as Behavioral Finance Theory (BFT) and the Theory of Planned
Behavior (TPB). These theories can explain how sustainability information is interpreted and

has significance. They can then be used in different ways in investment decisions.

Investors can be influenced by personal values and thought patterns, and the question is
whether these values and thought patterns can have significance due to other underlying
factors. These can be company related, individual and social related factors. For example It
can be which gender investors have or what level of knowledge they have regarding
sustainability information. This together forms the study’s problem formulation. The purpose
of the study is to examine which factors can have significance for investors use of
sustainability information in investment decisions, with the help of an investment philosophy.
The study uses a quantitative approach with a cross-sectional design and a convenience
sample. Data have been collected through a digital survey directed at Swedish private
shareholders. The results show that only the factors age and knowledge demonstrate a
significant relationship with the use of sustainability information in investment decision,
while several other assumed relationships cannot be shown to have significance within the

scope of this study’s sample and method.
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Sammanfattning

Klimatforandringar och 6kade krav pd transparens har gjort hallbarhetsrapportering till en
central del av foretags kommunikation. Regleringar och ramverk som GRI och CSRD har
utvecklats for att skapa en mer jamforbar och tillforlitlig rapportering som kan anvéndas av
olika intressenter, ddr investerare utgor en viktig grupp. Tidigare forskning visar att
investerare kan paverkas av bdde personliga vdrderingar och tankemonster, vilket kan bilda
en investeringsfilosofi hos investerare. Detta forklaras med hjilp av teorier som Behavioral
Finance Theory (BFT) och Theory of Planned Behavior (TPB). Dessa teorier kan forklara hur
hallbarhetsinformation tolkas och har betydelse. De kan sedan anvidndas péa olika sitt vid

investeringsbeslut.

Investerare kan paverkas av personliga véirderingar och tankemonster men fragan dr om dessa
vérderingar och tankemdnster kan ha betydelse av andra bakomliggande faktorer. Dessa kan
vara foretagsrelaterade, individuellt och socialt relaterade faktorer. Exempelvis kan det vara
vilket kon investerare har eller vilken kunskap kring héllbarhetsinformation de har. Detta
bildar tillsammans studiens problemformulering. Studiens syfte ar att undersoka vilka
faktorer som kan ha betydelse for investerares anvéindning av hallbarhetsinformation vid
investeringsbeslut, med hjdlp av investeringsfilosofin. Studien anvidnder en kvantitativ ansats
med tvarsnittsdesign och ett bekvamlighetsurval. Data har samlats in via en digital enkét
riktad till svenska privata aktiedgare. Resultatet visar att endast faktorerna alder och kunskap
pavisar ett signifikant samband for anvéndningen av héllbarhetsinformation vid
investeringsbeslut, medan flera andra antagna samband inte kan pavisas ha betydelse inom

ramen for denna studies urval och metod.
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1. Inledning

[ detta kapitel forklaras bakgrunden till hallbarhet och dess reglering. Sedan presenteras
problematiken kring hdllbarhet och olika faktorer och dess betydelse for anvindningen av
hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Detta skapar sedan syftet med studien,

forskningsfragorna som ska undersokas samt avgrdnsningar och dispositionen av studien.
1.1 Bakgrund

Klimatet har fordandrats de senaste arhundradena (Dervi, Khan, Saba, Hassan & Paltrinieri
2022) vilket har lett till ett samhélle som behdver tinka mer héllbart. Dédremot investeras det
fortfarande mangmiljardbelopp pa marknader med negativa klimatférandringar (WWF 2025)
trots att det finns en oro 1 samhéllet hur foretag arbetar med hallbarhetsfrdgor (Dervi et al.
2022). For att fa en tydligare bild samt underldtta transparens och jimforbarhet kring detta

behovs tydligare struktur kring hur héllbarhetsinformation bdr rapporteras.

For att 6ka mdjligheterna till forbéttring har det dirav vixt fram frivilliga och regelstyrda
ramverk kring hur héllbarhetsinformation bor och ska rapporteras av foretag. Exempel pa
sddana ramverk dr Global Reporting Directive (GRI) och Corporate Sustainability Reporting
Directive (CSRD). Dessa ramverk paverkar foretags rapportering av héllbarhetsinformation
samt bidrar till att skapa en mer jamforbar och enhetlig hallbarhetsrapportering. Detta kan

gora det enklare for investerare att applicera informationen vid investeringsbeslut.

Ett av sétten att enkelt kunna applicera hallbarhetsinformation fran foretag vid
investeringsbeslut &r genom anvidndning av Environmental, Social och Governance (ESG).
Inom ESG skapar foretag olika hallbarhetsmatt (ESG-matt) som sedan enkelt kan appliceras
vid investeringsbeslut (Widyawati 2019). Det finns olika typer av investerare som kan vélja
att applicera hallbarhetsinformationen och ESG-matt. Professioner kan vilja att anvinda den
vid investeringsbeslut for att kunna 6ka mojligheterna till att bygga héllbara viardekedjor
(PwC 2024). Banker kan dven applicera hdllbarhetsinformationen vid beslut om foretag bor
fa finansiella medel (Saviano, Russo, Farina Briamonte & Di Nallo 2024). I dagens samhélle
ar det dven enkelt att f6lja hur professioner och banker resonerar kring investeringsbeslut

vilket dven kan ha betydelse for investerare.



I detta sammanhang blir &ven Sustainable Responsible Investment (SRI) relevant. SRI kan
anvéndas av professioner for att skapa hallbara fonder till investerare (Gangi, Varrone,
Daniele & Coscia 2022), men denna studie anvander SRI for att forstd investerares
investeringsfilosofi kring direkta aktieinvesteringar. SRI kan tolkas bdde som en
investeringsfilosofi (Puaschunder 2016) och som en strategi (Gupta & Goswami 2024). SRI
kan hjélpa till att forklara om investerare anvinder héllbarhetsinformation genom hur de
tanker och resonerar. Investerare kan ha olika kénslor, tankar och fordomar som kan skapa en
investeringsfilosofi vilket dven kan leda till ett agerande som blir en strategi. Bakom dessa
kédnslor, tankar och fordomar kan det mdjligen dven finnas bakomliggande faktorer som kan
ha betydelse for om héllbarhetsinformation anvinds vid investeringsbeslut. Dessa faktorer
kan exempelvis vara vilket kon (Gupta & Goswami 2024) eller hur investerare reagerar pa

marknadstrender (Agudelo Aguirre & Agudelo Aguirre 2024).

Statistik visar att antalet investerare av svenska noterade foretag dr 82,7 % (Euroclear
Sweden 2025). Juridiska dgare star endast for 1,8 % och utldndska dgare for 15,5 %. De
investerare studien &r intresserade av innehar endast 12 % av marknadsvéardet pa den svenska
marknaden (ibid.). Definitionen av investerare i denna studie samt hos Euroclear Sweden
(2025) anses vara svenska privatpersoner som investerar direkt i aktier. Kombinationen av att
investerare dr manga men dger en relativt liten andel av marknaden gor det intressant och
relevant att undersdka om de anvénder héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Detta

dé det kan diskuteras ha betydelse for ménga investerares investeringsbeslut.

Trots att héllbarhetsinformation ar lattillgénglig &r det oklart 1 vilken utstrdckning investerare
anvander den vid investeringsbeslut. Forskning visar att olika faktorer kan spela roll men att

kunskapslédget ar ofullstindigt.
1.2 Problemformulering

Trots att héllbarhetsinformation r lattillgénglig via forvaltningsberéttelsen
(Finansinspektionen 2024) for investerare ér det oklart om de anvédnder informationen vid
investeringsbeslut. Tidigare forskning visar att det kan finnas bakomliggande faktorer fran
olika aspekter som kan ha betydelse for om investerare anvander hallbarhetsinformation vid
investeringsbeslut (Agudelo Aguirre & Agudelo Aguirre 2024; Du, Yu, Bhattacharya & Sen
2017; Ghosh 2023; Gupta & Goswami 2024; Kaur & Lodhia 2018; Mehta, Singh & Mittal



2020). De identifierade faktorerna har funnits att de kan delas in i tre huvudgrupper:

foretagsrelaterade, individuellt och socialt relaterade.

Foretag har faktorer som anvinds vid kommunikation av héllbarhetsinformation. Dessa
faktorer kan exempelvis vara hur foretag lyckas kommunicera ut information (Du et al. 2017)
och engagera investerare (Kaur & Lodhia 2018). Det dr ddremot inte sdkert att dessa faktorer

har betydelse for investerares investeringsfilosofi.

Hos investerare kan andra faktorer vara av betydelse for hur de agerar pa informationen som
kommunicerats av foretag. Exempelvis vilket kon investerare har (Gupta & Goswami 2024),
vilken alder och kunskap investerare har kring hallbarhet och dess information (Mehta, Singh
& Mittal 2020). Som investerare kan man ténka olika kring hur investeringar bor goras.
Investerare kan vélja att hallbarhet &r viktigare dn forvéntad avkastning (Hofmann,
Meier-Pesti & Kirchler 2007). Det dr da mgjligt att gora avkall pd forvintad avkastning och

prioritera hallbarhet.

Investerare kan diskutera investeringsbeslut 1 sociala sammanhang med andra investerare 1
andra aldrar, kon och med annan bakgrund kring kunskap till hallbarhet. Detta medfor att
dven om investerare agerar pa informationen utifran egna tankar kan de fortfarande styras av
andra psykologiska aspekter genom andra investerare. Detta gor att investerares
investeringsbeslut kan tidnkas ha betydelse av faktorer i sociala ssmmanhang (Gupta &

Goswami 2024; Mehta, Singh & Mittal 2020).

Men dven om dessa faktorer kan tdnkas ha betydelse ér det viktigt att undersoka investerare
och dess mottaglighet samt vilja att anvéinda héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut.
Till skillnad fran investerare har professioner och banker mer av en skyldighet att anvinda
hallbarhetsinformation. Investerare har ingen annan att f6lja 4n egna tankar och kénslor kring
hur de vill investera. Detta bidrar till att det kan bli svért att veta vad som kan vara den
brytande faktorn for att investerare ska anvdnda hallbarhetsinformationen. Det kan diskuteras

om det ar olika kriterier, olika branscher eller andra faktorer.

Trots tidigare forskning saknas det forstaelse for vilka faktorer som kan ha betydelse for om
investerare anviander héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Det dr denna

kunskapslucka studien ska undersoka.



1.3 Syfte

Syftet med studien &r att identifiera och analysera vilka faktorer som har betydelse for

investerares anvandning av hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut.
1.4 Forskningsfragor

- Har foretagsrelaterade faktorer betydelse for anvindningen av

hdllbarhetsinformation vid investerares investeringsbeslut?

- Har individuella faktorer betydelse for anvindningen av hallbarhetsinformation vid

investerares investeringsbeslut?

- Har sociala faktorer betydelse for anvdindningen av hallbarhetsinformation vid

investerares investeringsbeslut?
1.5 Avgriansningar

Studien kommer att avgransa samtlig data till att endast vara pa svenska for att minimera
risken for misstolkningar. Studien begréinsas till investerare pa sociala medier i aldrarna
18-90 ar for att minimera risken att studien blir for bred samt att investerare sjilvstindigt far

ingd avtal av aktiehandel vid 18 &rs alder.
1.6 Disposition

Nedan redovisas studiens disposition samt de olika kapitlens rubriker som f6ljs for att skapa

en tydlig struktur genom studien.

Kap. 2 Kap. 3 Kap. 4 Kap. 5 Kap. 6 Kap. 7
ok Merod Empiri Analys Flursars Framiida
referensram € Ly L - o _II'r:II'_'u'J'{JI.I'n'Ig

Figur 1: Studiens disposition.



2. Teoretisk referensram

Detta kapitel borjar med att kort forklara vad hallbarhetsrapportering dr. Sedan presenteras
vad GRI, ESG, CSRD, ESRS och SRI dr och varfor de dr viktiga i studien. Ddrefter
presenteras de teorier som anvdinds i studien och hur de kopplas till studien. Kapitlet avslutas

med tidigare forskning och sedan presenteras de hypoteser som anvdnds.
2.1 Hallbarhetsrapportering

En héllbarhetsrapport dr en icke finansiell rapport som innehaller information kring hur
foretag arbetar med héallbarhet (Breijer & Orij 2022). I Sverige dr detta en del av foretags
forvaltningsberittelse (Bolagsverket 2025) dar Kaur och Lodhia (2018) beskriver
héllbarhetsrapportering som en formell kommunikation kring foretags héllbarhetsprestation.
Den innehaller information som investerare kan behdva for att kunna ha en forstaelse for hur
foretag arbetar med fragor som roér miljd, socialt ansvar och bolagsstyrning (Bolagsverket
2025). Héllbarhetsrapporteringen har dven syfte att ge palitlig och jamforbar
héllbarhetsinformation for att kunna styra kapital mot hillbarhet (Finansinspektionen 2024).
Foretag blir aven medvetna om de risker som finns i foretaget med hjélp av
hallbarhetsrapporteringen, exempelvis ur miljoméssiga aspekter (ibid.). Enligt Huq, Cie$lak
och Sundberg (2024) tillimpar investerare i allt hogre grad hallbarhetsinformation 1
beslutsfattande. Att dirmed inkludera sociala och miljomassiga aspekter, vilket Huq, Cieslak
och Sundberg (2024) menar kidnnetecknar foretagets héllbarhet, utgér numera en norm for

ménga foretag.

Hallbarhetsinformation behdver kommuniceras ut av foretag till investerare. Detta kan goras
pa olika sitt som exempelvis genom sociala medier eller nyheter. Dérefter kan informationen
anvédndas av investerare genom att utifrdn denna se hur féretag och investerares intresse
fungerar tillsammans. Investerare kan paverkas av psykologiska och sociologiska aspekter
vilket gar i hand med Behavioral Finance Theory (BFT) (Agudelo Aguirre & Agudelo
Aguirre 2024). Exempelvis beroende pa om investerare dr mottagliga for
hallbarhetsinformation och hur stor betydelse den har vid investeringsbeslut. Om ett féretag
arbetar med att exempelvis minska méngden djurforsok, mindre kdrnvapen eller forbéttra
miljon for anstéllda kan detta vara ndgot som investerare har som en avgorande faktor vid

investeringsbeslut. Detta da alla investerare har egna vérderingar och tankar kring vad de vill



investera i eller inte. Detta gar ihop med Theory of Planned Behavior (TPB) som forklarar
intentionen till att utfora beteendet (Ajzen 1991). Om investerare har en vilja och intention
till att inte investera i exempelvis foretag som inte har miljévénliga transporter kan det
forklaras av TPB. Investerare kan dven paverkas av andra individer i omgivningen (Gupta &
Goswami 2024). Det gar darfor att diskutera kring att med béttre kommunikation fran
foretaget desto storre dr mojligheten att investerare, &ven de som inte direkt far
informationen, anser att hallbarhetsinformation har betydelse. Darav kan det diskuteras om

hallbarhetsinformation som finns 1 hallbarhetsrapporten ar viktig for investerare och beslut.

Det finns olika regelverk kring hur foretag ska rapportera héllbarhetsinformation som studien

tar upp nedanfor.
2.1.1 Global Reporting Initiative

Global Reporting Initiative (GRI) &r ett frivilligt ramverk med riktlinjer for hur foretag ska
rapportera hallbarhetsarbete globalt sitt (de Villiers, La Torre & Molinari 2022). Sedan
starten ar 2000 har GRI haft en central del i att standardisera hallbarhetsrapportering och
anvénds idag av foretag vérlden over, vilket bidrar till 6kad transparens och trovérdighet
(Friske, Nikolov & Morgan 2024). GRI innehéller ett system for att beddma hur vél foretag
foljer riktlinjerna, vilket gor det mdjligt att jimfora rapportens kvalitet. Genom detta har GRI
blivit det ledande ramverket for héllbarhetsrapportering globalt (ibid.).

Tydliga ramar okar transparensen mellan foretag och investerare. Detta kan leda till att andra

standarder sétts och bittre kommunikation skapas mellan foretag och investerare.
2.1.2 Environmental, Social och Governance

Environmental, Social och Governance (ESG) ér en princip som forklarar hur foretag arbetar
med frdgor som rdr miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning (Gupta & Goswami 2024;
Nordea 2023). Genom olika ESG-métt kan foretag tydliggora hur de arbetar med dessa fragor
(Widyawati 2019). Dessa ESG-matt gor det enklare for investerare att applicera tankar och
asikter kring héllbarhet, socialt ansvar och styrning genom att kunna dversétta dem till
finansiella beslut (ibid.). Investerares reaktioner pa information och nyheter av ESG kan ha
betydelse av viljan att investera hallbart (Gupta & Goswami 2024). Detta da sadan
information kan forma investerares uppfattning om foretagens trovardighet och

ansvarstagande.



Sammanfattningsvis fungerar ESG som ett matt pd foretagens hallbarhetsarbete som kan
kommuniceras ut till investerare. For de investerare som dr mottagliga for informationen och
har en positiv attityd och kunskap kring informationen som ges, kan det mdojligen ha
betydelse vid investeringsbeslut. For att kunna fa den information som ESG aspekterna
kraver, behovs CSRD som ett direktiv kring hallbarhetsrapportering (Fornasari & Traversi
2024).

2.1.3 Corporate Sustainability Reporting Directive

Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD) ér den reglering som finns angdende
héllbarhetsrapportering och som anvénds i Sverige (Bolagsverket 2025) och EU idag (Breijer
& Orij 2022). CSRD har en viktig uppgift i att forandra hallbarhetsrapporternas standard med
dubbel materialitet (Rega 2025). Detta betyder att foretag behover rapportera bade hur
hallbarhetsproblem péverkar foretag och hur foretag paverkar och arbetar med hallbarhet

(ibid.).

For investerare kan detta ge mer tdckande och tydligare information om foretags
héllbarhetsarbete. Dirav kan det diskuteras att CSRD medfor att kommunikationen fran
foretag blir tydligare hos investerare. Ddaremot kravs det att hdllbarhetsinformation har
betydelse hos investerare som tar emot informationen. Om det inte har betydelse for
investerare kan det vara att kommunikationen och engagemanget fran foretag har brustit
vilket kan leda till att investeringar dir hallbarhetsinformation har betydelse och anvinds blir
en mindre andel. Men det kan dven bli tydligare och enklare for investerare att anvdnda
héllbarhetsinformation genom exempelvis ESG-matt vid investeringsbeslut beroende pa om

det har betydelse for investerare.
2.1.4 European Sustainability Reporting Standards

European Sustainability Reporting Standards (ESRS) &r ett ramverk som hjélper foretag att
applicera de kraven som CSRD stéller (Fornasari & Traversi 2024). ESRS é&r skapat for att se
till att den information som foretag rapporterar och kommunicerar till investerare ér
jamforbar och konsekvent. Detta gor att alla foretag som behdver hallbarhetsrapportera
genom CSRD f6ljer samma riktlinjer vilket &ven gor det enklare for investerare nér de ska

jamfora ESG informationen fran olika foretag vid investeringsbeslut (ibid.).



ESRS ér uppdelat i tvd delar déir den forsta delen dr det som géller brett for olika foretag och
branscher medan andra delen dr mer sektor specifika standarder (Fornasari & Traversi 2024).
Det har blivit mer komplext for foretag att héllbarhetsrapportera sedan implementeringen av
CSRD och ESRS gjordes (ibid.). Detta medfor att CSRD och ESRS gor det enklare for

investerare att kunna applicera ESG aspekter 1 egna tankar vid investeringsbeslut.

2.2 Sustainable Responsible Investment

Sustainable Responsible Investment (SRI) ar en filosofi (Puaschunder 2016), som dven kan
tolkas som en strategi (Gupta & Goswami 2024; Mehta, Singh & Mittal 2020), vilket belyser
hur faktorerna miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning kan ha betydelse vid
investeringsbeslut. Filosofi befinner sig inte alltfor langt ifrn en strategi hos investerare déa
tankar och kéanslor 1 filosofin kan skapa en strategi. SRI kan dven vara bendmnt med olika
namn som exempelvis Socially Responsible Investment (Gupta & Goswami 2024). Tidigare
forskning kring omradet visar pa att de dr synonymer som gar hand i hand med varandra da
betydelserna vill na fram till samma sak, mer investeringar med aspekter utifran ekonomi,
milj6 och sociala (Gupta & Goswami 2024; Koenigsmarck & Geissdoerfer 2023; Sciarelli,
Cosimato, Landi & Iandolo 2021). Studien kommer att applicera SRI som en
investeringsfilosofi for investerare som endast investerar i aktier och har innebdrden

Sustainable Responsible Investment.

SRI bygger vidare pd ESG-métten som skapas av foretag for att gora det enklare for
investerare att applicera hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut (Widyawati 2019).
Detta gor att regleringen som styr foretags rapportering av hallbarhetsinformation kan gora
det enklare fOr investerare att applicera hallbarhetsinformation. Daremot kan SRI vara ett
svért dmne att forstd pa grund av svarigheter att forsté vilka faktorer som kan ha betydelse for

investerare vid investeringsbeslut (Gupta & Goswami 2024).

Utifrén tidigare forskning kring de faktorer som avser att undersokas i denna studie gar det att
dela in de 1 foretagsrelaterade, individuellt och socialt relaterade faktorer (Agudelo Aguirre &
Agudelo Aguirre 2024; Du et al. 2017; Ghosh 2023; Gupta & Goswami 2024; Kaur & Lodhia
2018; Mehta, Singh & Mittal 2020). Dessa relaterade faktorer hjilper till att visa hur och om

de kan ha betydelse for investerare.

Foretagsrelaterade faktorer handlar om hur foretags héllbarhetsarbete och rapportering kan ha

betydelse for investerares uppfattning och beslut (Du et al. 2017; Kaur & Lodhia 2018).



Investerare behover ddremot en investeringsfilosofi som &r positiv till att anvinda
hallbarhetsinformation. Detta d& det 6kar chansen att investerare blir engagerade (Kaur &
Lodhia 2018) och anvédnder den hallbarhetsinformationen som kommuniceras (Du et al.
2017). Om investerares investeringsfilosofi inte dr positiv och mottaglig fér den information
som kommer fran foretag, finns det risk att hallbarhetsinformationen inte anvands vid

investeringsbeslut.

Individuellt relaterade faktorer hos investerare handlar om hur de tinker och kénner kring
hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Dessa faktorer kan ha betydelse for hur kinslor
och tankar blir synliga vid investeringsbeslut, exempelvis genom kon, attityd och kunskap
(Gupta & Goswami 2024; Mehta, Singh & Mittal 2020). Investerare som har mer kunskap
och positiv attityd till hallbarhet tenderar att anvénda héllbarhetsinformation som en del av

sitt beslut (Gupta & Goswami 2024).

Socialt relaterade faktorer handlar om hur investerares omgivning och sociala miljo kan ha
betydelse vid investeringsbeslut (Gupta & Goswami 2024). Tidigare studier visar att
exempelvis familj, kollegor eller vanner som redan investerar kan ha betydelse pd andras
investeringsbeslut (Gupta & Goswami 2024; Mehta, Singh & Mittal 2020). Om omgivningen
tar stéllning till hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut kan de ha betydelse for om

investerare dr mottaglig for hallbarhetsinformation och anvinder det vid investeringsbeslut.

Sammanfattningsvis avser denna studie att undersdka om investerares individuella faktorer,
sasom kunskap, attityd och investeringsfilosofi har betydelse for om investerare anvénder
hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Samtidigt beaktas hur foretagsrelaterade och

socialt relaterade faktorer kan forstérka eller forsvaga denna betydelse.
2.3 Sammanfattning av hallbarhetsinformation och investerare

Utifran de olika ramverken, principerna och filosofierna som behandlats visar det pa att de
kan ha betydelse pa investerare ur olika vinklar. Grunden ligger i att investerare behdver ha
en investeringsfilosofi som innehaller ett intresse, kunskap och positiv attityd till att anvénda
hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Foretag kan bidra till att skapa detta genom att
kommunicera ut information, men om investerare inte dr mottagliga for informationen kan
det bli svért. Detta giller dven liknande for den sociala miljon. Om inte investerare ar
intresserade av vad omgivningen anvénder vid investeringsbeslut kan det mgjligen bero pa att

de inte har samma investeringsfilosofi.



For att kunna 6ka investerares intresse, kunskap och positiva attityd har det darfor skapats
dessa olika ramverk och principer for foretag. Detta med forhoppningen om att mer héllbara

investeringar ska goras.
2.4 Behavioral Finance Theory

Behavioral Finance Theory (BFT) dr en teori som utgér frén att investerare inte alltid dr
rationella utan att de kan paverkas av psykologiska och sociologiska aspekter vid
investeringsbeslut (Agudelo Aguirre & Agudelo Aguirre 2024). Investerare kan paverkas
psykologiskt kring om de véljer att anvinda hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut.
Detta kan exempelvis vara om de har fordomar, tankar eller kénslor mot
héllbarhetsinformationen som kommuniceras av foretag. Om dessa tankar inte &r positiva till
hallbarhetsinformation kan det gora att investerare inte dr mottagliga for den och ddrmed inte
anvéander den vid investeringsbeslut. Daremot kan foretag genom att kommunicera ut
hallbarhetsinformation (Du et al. 2017) till investerare forsoka engagera dem (Kaur & Lodhia

2018) och ddarmed 6ka chanserna till positiva reaktioner pd héllbarhetsinformation.

Investerare som individ kan mdjligen ha olika preferenser, tankar och kénslor kring
hallbarhetsinformation. Investerares olika preferenser kan vara kring riskbendgenhet eller
hallbarhetsengagemang vilket kan forma deras investeringsfilosofi. Detta kan vara olika
beroende pé vilken élder, kon (Gupta & Goswami 2024), hur mycket och vilken information
som dr viktig (Ghosh 2023), vilken kunskap och attityd investerare besitter (Mehta, Singh &
Mittal 2020) samt hur de reagerar pa marknadstrender (Agudelo Aguirre & Agudelo Aguirre
2024). Alder #r studiens kunskapsgap och har inte visats undersokts i denna kontext tidigare.
Investerares olika individuella faktorer kan diskuteras ha betydelse pé olika psykologiska satt
genom att investerare skapar egna filosofier kring investeringar. Varje investerares rationalitet

kan péverkas av olika fordomar, tankar eller preferenser som utmynnar i en filosofi.

Utifrén de socialt relaterade faktorerna kan anvéndningen av hallbarhetsinformation vid
investeringsbeslut ha betydelse av omgivningen och deras preferenser, tankar och kénslor.
Om omgivningen till investerare anvénder hdllbarhetsinformation kan det 6ka mottagligheten
for hallbarhetsinformation hos investerare. Detta kan leda till att chansen att den anvénds blir
storre. Daremot om héllbarhetsinformation inte anvinds av omgivningen kan det diskuteras

om det har betydelse pd att investerare da inte viljer att anvinda den vid investeringsbeslut.
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Sammanfattningsvis kan BFT hjélpa studien att se om faktorerna har betydelse pd om
hallbarhetsinformation anvénds vid investeringsbeslut utifran investerares kénslor, tankar,
intresse och preferenser. I Theory of Planned Behaviour kan dessa kéanslor, tankar, intresse

och preferenser kopplas ihop till att investerare har olika intentioner med investeringar.
2.5 Theory of Planned Behaviour

Theory of Planned Behavior (TPB) ér en teori som undersoker vad som kan péverka
individens beslutsfattande (Ajzen 1991). I denna studie &r individen investerare. Investerare
kan fortsdtta pa samma linje som BFT, med att investerares intresse, kdnslor, tankar och
preferenser kan ha betydelse for om hallbarhetsinformation anvénds vid investeringsbeslut.
Om intresse, kénslor, tankar och preferenser skapar en investeringsfilosofi hos investerare
som &r positiv till hallbarhetsinformation, kan det leda till att investerare har en stark
intention vilket kan gora att prestationen gors efter det (Ajzen 1991). Daremot kan det uppsta
problem for att investerare ska kunna uppna beteendet (ibid.). Investerare kan anse att de
saknar nodvindiga resurser for att kunna anvinda hallbarhetsinformation. Det kan vara att
investerare kraver olika hallbarhetsinformation som kan saknas vilket kan bero pa

psykologiska och sociologiska aspekter som kopplas till BFT.

Inom TPB n@mns tre viktiga faktorer som kan ha betydelse for investerare. Dessa ir attityd,
subjektiva normer samt upplevd beteendekontroll (Ajzen 1991; Steinmetz, Knappstein,

Ajzen, Schmidt & Kabst 2016).

Foretagsrelaterade faktorer kéinnetecknas kring hur foretag arbetar med att engagera
investerare (Kaur & Lodhia 2018). Det kinnetecknas d4ven med att reaktioner pa
hallbarhetsinformation hos investerare kan ha betydelse av hur stark informationsmiljon &r
(Du et al. 2017). Om investerare dr mottagliga for information fran féretag kan de bli
engagerade, vilket kan bero pa att hdllbarhetsinformationen ar léttillgidnglig och enkel att
forsta. Detta kan stédrka attityden och gora att investeringsfilosofin hos investerare blir positiv
till att anvénda hallbarhetsinformation. Det kan &ven bli enklare att utfora beteendet da
investerare kan anse att de har kontroll pa investeringen vilket kan underlétta att anvinda

hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut.

Investerares investeringsbeslut kan ha betydelse av individuellt relaterade faktorer. Som det
diskuterades i BFT kan investerares investeringsbeslut ha betydelse av vilket kon (Gupta &

Goswami 2024), vilken élder, anvindningen av information (Ghosh 2023), kunskap (Mehta,
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Singh & Mittal 2020) och reaktioner pd marknadstrender (Agudelo Aguirre & Agudelo
Aguirre 2024). Om investerare har olika tankar, kénslor, intresse och preferenser till att
anvinda héllbarhetsinformation gar det att diskutera om dessa individuella faktorer kan ha
betydelse pa investerares attityd och upplevda beteendekontroll till att utféra beteendet. Det
kan dven diskuteras ha betydelse pa intentionen till att anvénda héllbarhetsinformation. Detta
dé attityden kan vara negativ eller positiv (Steinmetz et al. 2016) till att anvinda

hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut.

De socialt relaterade faktorer som kan ha betydelse for investerare &r om de paverkas av
omgivningen (Gupta & Goswami 2024). Investerares egna uppfattning om sociala
forvantningar av omgivningen kan kallas subjektiva normer (Steinmetz et al. 2016).
Investerare gor dirmed en egen beddmning av vad man tror att andra tycker att man ska
investera i. Om omgivningen anvéinder hallbarhetsinformation kan det diskuteras kunna
skapa en positiv attityd hos investerare och kunna skapa andra kinslor och tankar i
investeringsfilosofin. Ddrmed skulle det kunna 6ka intentionen att anvénda
héllbarhetsinformation eller tvdrtom, om omgivningen inte anvénder hillbarhetsinformation.
Subjektiva normer kan ddrmed gé lite hand 1 hand med sociala normer (Gupta & Goswami

2024; Steinmetz et al. 2016).

Sammanfattningsvis kan TPB, med hjélp av BFT och de investeringsfilosofier som
investerare kan ha vid investeringar, ha betydelse vid investeringsbeslut. Investerare som har
en investeringsfilosofi, tankar och preferenser kring att anvinda hallbarhetsinformation kan ta
med det 1 intentionen till att gora héllbara investeringar. Det gér dven att diskutera att dessa

olika relaterade faktorer kan ha betydelse pa investerare pa olika sétt.
2.6 Sammanfattning av teorier

BFT anvénds i studien for att forstd de psykologiska och sociologiska aspekterna som kan ha
betydelse for hur investerares tankar, kénslor och preferenser kan visa sig vid
investeringsbeslut. TPB kompletterar detta genom att forklara hur dessa aspekter kan visa sig
1 beteenden och intentioner hos investerare. Detta gor att investerare kan skapa en egen
investeringsfilosofi som grundar sig i de bada teorierna, som ligger till grund for om

hallbarhetsinformation anvénds vid investeringsbeslut.
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2.7 Tidigare forskning och hypotesformulering

Hittills har studien diskuterat tidigare forskning 1 olika delar men ska nu sammanfatta det.
Tidigare forskning inom omrédet visar att det finns foretagsrelaterade, individuellt och socialt
relaterade faktorer som kan ha betydelse vid investeringsbeslut (Agudelo Aguirre & Agudelo
Aguirre 2024; Du et al. 2017; Ghosh 2023; Gupta & Goswami 2024; Kaur & Lodhia 2018;
Mehta, Singh & Mittal 2020). De olika faktorernas betydelse kan forklaras genom BFT och
TPB.

Mot bakgrund av tidigare forskning kan det sammanfattas att investerare kan ha olika tankar,
kénslor, intresse och preferenser kring investeringar. Detta gor att beroende pa hur
investerares investeringsfilosofi ér, kan de vara olika mottagliga for att anvinda
hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Sedan kan det finnas andra bakomliggande
faktorer kring dessa tankar, kinslor, intresse och preferenser. Exempelvis om investerare ér
mottagliga for hallbarhetsinformation och kan bli engagerade (Kaur & Lodhia 2018), vilken
kunskap och attityd de har (Mehta, Singh & Mittal 2020) och vilket kon (Gupta & Goswami
2024).

Det visar att det finns behov av att kunna forsta om faktorerna har betydelse vid
investeringsbeslut da samhéllet dr i en fas dir héllbarhet har blivit viktigt. Denna studie bidrar
till forskningen genom att se om det finns samband mellan foretagsrelaterade, individuellt
och socialt relaterade faktorer och dess betydelse for om hallbarhetsinformation anvénds vid

investeringsbeslut.

Hypoteserna i studien presenteras nedan i en ordning som passar studien. Ddremot fungerade
denna ordning inte i enkidten, ddrav dr enkiten strukturerad annorlunda for att uppna béttre

svarsfrekvens. Nedanfor presenteras hypoteserna som bygger pa tidigare forskning.

2.7.1 Foretagsrelaterade hypoteser

2.7.1.1 Aktiedgarnas vetskap kring héllbarhetsrapportering

Enligt Kaur och Lodhia (2018) kan utvecklingen av héllbarhetsrapporteringen inte drivas
framat om foretagen agerar sjdlva utan de behover hjilp av investerare for att kunna
identifiera problem som finns i samhdillet. Detta gor att investerare behdver vara engagerade 1

héllbarhetsfragor och ddrmed dven veta vad det ar. Det dr d4 foretag har lyckats med att nd
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fram med informationen. Héllbarhetsinformation och policyer behover vara relevanta for

investerare for att ha mojligheten att vara effektiva (ibid.).

Kaur och Lodhia (2018) diskuterar och lyfter d&ven fram att investerares engagemang i
hallbarhetsrapportering och miljomaissigt tinkande &r en av huvudkomponenterna i hur
hallbarhet ska vixa och drivas framat. Det gir dven att se nér foretag har lyckats
kommunicera ut hdllbarhetsinformation till investerare pé olika sitt och att den informationen
har betydelse for investerare och deras investeringsbeslut, di finns det ett engagemang. Det
kan @ven ha betydelse om vilken investeringsfilosofi investerare har. En investerare som blir
engagerad kan tdnkas fatta beslut mer pd héllbarhetsinformation vilket gynnar miljon och kan
ha betydelse for andra investerare om det blir en norm. I tidigare studier visar det att foretag
inte lagger ned tillrackligt med tid for att mota investerares behov och fanga deras fulla
engagemang (Kaur & Lodhia 2018). Med andra ord kan tidigare forskning visa pé att foretag

behover bli bittre pa att kommunicera ut information till investerare.

Med denna bakgrund kan det diskuteras om foretag lyckas engagera investerare tillrackligt
mycket genom kommunikation for att de ska veta vad hallbarhetsrapportering och
hallbarhetsinformation &r. Studien ska undersdka om detta kan vara en foretagsrelaterad

faktor som kan ha betydelse for investerare. Utifran detta bildas denna hypotes:

H1: Investerare som har kunskap om begreppet hillbarhetsrapportering dr mer

beniigna att investera hallbart.
2.7.1.2 Hallbarhetsprestanda och information

Du et al. (2017) diskuterar att foretag som publicerar héllbarhetsrapporter och
hallbarhetsinformation har en hdgre varderelevans for hallbarhetsprestanda. Det dr for att
informations transparensen forbittras och investerare kan lattare tillhandahalla
hallbarhetsinformation for investeringar (ibid.). Kommunikationen mellan foretag och
investerare blir béttre och gor det ldttare for investerare att ta at hallbarhetsinformation som

har betydelse for investerare.

Enligt studien som Du et al. (2017) genomforde forvantades det att hillbarhetsinformationen
skulle utlosa en borsreaktion genom ny informations- och uppmérksamheteffekt. Ny
informationseffekt utgérs genom att investerare far ny och viktig information kring foretags
hallbarhetsprestanda. Detta kan potentiellt férdndra investerares beslut och vérdering (ibid.).

Uppmairksamhetseffekten handlar om hur informationsmiljon ser ut. Vid stark
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informationsmiljé minskar uppmirksamhetseffekten och dirmed borsreaktionen, da
investerare tidigare har tagit del av hallbarhetsinformationen. Vid svag informationsmiljo
okar uppmirksamhetseffekten och dven borsreaktionen da investerare tidigare inte har kunnat
ta del av informationen (ibid.). Resultatet av studien visar dvertygande resultat pé att
investerares reaktioner pa hallbarhetsinformation inforlivas vid investeringsbeslut. Detta da
informationen anses vara en viktig och trovérdig kélla (ibid.). Investerare som anvinder
hallbarhetsinformation kan béttre bedoma foretags langsiktiga stabilitet, vilket kan 6ka
chanserna till anvdandning av héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut dd investerare ser
mer tydligt vad foretag jobbar med vilket kan 6ka normbildandet i samhillet kring att

anvinda héallbarhetsinformation.

Med denna bakgrund kan det diskuteras om detta &dr en foretagsrelaterad faktor som kan ha
betydelse for anvindningen av hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Detta dé
foretags transparens kan ha betydelse pa hallbarhetsinformation. Utifrdn detta bildas denna

hypotes:

H2: Investerare som paverkas av hillbarhetsinformation ir mer benégna att anvinda

den vid investeringsbeslut.

2.7.2 Individuellt relaterade hypoteser

2.7.2.1 Kon

Gupta och Goswami (2024) menar att det finns en betydande roll kring vilket kon investerare
har. De menar pa att mén dr mer risktagande &n kvinnor och att kvinnor tinker mer hallbart.
Kvinnor uttrycks vara mer benégna att prioritera foretag som har bra arbetsforhallande for
anstdllda och hallbart tinkande. Utifran ekonomiska aspekten kan man diskutera kring om
kvinnor dr mer benédgna att investera 1dngsiktigt och ta mer hénsyn till miljomaéssiga aspekter
vilket kan leda till att fler kvinnor fir samma investeringsfilosofi. Ddrmed gar det att
diskutera om investerares kon har betydelse for om de dr mottagliga for

hallbarhetsinformation som foretag kommunicerar ut.

Med denna bakgrund kan det diskuteras om detta dr en individuellt relaterad faktor som kan
ha betydelse pa om investerare tar emot och anvénder information olika beroende pa kon.
Som ovan ndmnt menar tidigare forskning att det kan finnas samband mellan om investerare
anvander hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut och vilket kon investerare har.

Dérmed ska studien undersoka detta. Utifran detta bildas denna hypotes:
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H3: Kon har betydelse for benéiigenheten att anvinda hallbarhetsinformation vid

investeringsbeslut.

2.7.2.2 Kunskapsgap och alder

Studien har inte funnit att tidigare forskning har undersokt om alder kan vara en individuellt
relaterad faktor som kan ha betydelse for anviandningen av hallbarhetsinformation vid
investeringsbeslut. Gupta och Goswami (2024) diskuterar om kon har en betydande roll vid
investeringsbeslut. Som tidigare ndmnts har det 4ven diskuterats om att sociala normer dr en
faktor som kan ha betydelse. Utifran det kan det diskuteras om det kan ha betydelse vilken
alder investerare dr i. Som tidigare diskuterats kommunicerar foretag ut
héllbarhetsinformation till investerare. Olika &ldrar hos investerare kan ha betydelse da attityd
och kunskap kan vara olika men &ven om investerare dr mottagliga for
héllbarhetsinformation. Aven investerares intentioner med investeringar, olika intressen i
olika &ldrar och olika livsméal kan mgjligen ha betydelse vid investeringsbeslut. Olika livsmal
kan ha betydelse av sociala normer, exempelvis om investerare inte tinker pd framtiden 1
yngre dlder medan dldre tinker mer pd framtiden kan gora att de viljer att ga efter avkastning

eller att investera hallbart.

Med denna bakgrund ska studien se om det finns ett samband mellan dlder och anvéndningen

av hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Utifran detta bildas hypotes:

H4: Alder har betydelse pa investerares intresse av att anviinda hillbarhetsinformation.

2.7.2.3 Aktier

Investerare associeras med att de ofta véljer investeringar som ger mojlighet till hogre
avkastning vilket tenderar att ge en hogre risk (Ghosh 2023). Investerare som déremot viljer
att inkludera hallbarhetsinformation kan gora avkall pa avkastningen (Hofmann, Meier-Pesti
& Kirchler 2007) vilket skulle kunna vara en negativ investering for investerarens kapital. Pa
grund av detta har investerare ett behov av att fa mer exakt information kring foretag for att
kunna ta mer korrekta investeringsbeslut. Hallbarhetsinformation kan ddrmed vara en mgjlig
killa till mer information om foretag, vilket gor att det &r viktigt att foretag kommunicerar ut
denna och att investerare dr mottagliga for informationen. Det kan dven leda till att
investerare behover ha en héllbar investeringsfilosofi utifran avkastning 1 kombination med
héllbarhetsinformation som kan skapa mer miljomaéssiga investeringar och framja denna

investeringsfilosofi i omgivningen.
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Med denna bakgrund kan det foras en diskussion om investerare anvinder mer information.
Dirav ska studien undersoka om det kan vara en individuellt relaterad faktor som kan ha

betydelse for investerare. Utifran detta bildas denna hypotes:

HS: Investerare tenderar att anvinda foretags hillbarhetsinformation mer éin vid andra

investeringsformer.

2.7.2.4 Kunskap, medvetenhet och attityd

Mehta, Singh och Mittal (2020) menar att det ar viktigt med kunskap, medvetenhet och
positiv attityd till hdllbara investeringar for att investerare ska vilja investera héllbart. Om
detta inte finns hos investerare dr det nagot som kan begrénsa tillvixten av dessa
investeringar (ibid.). En positiv attityd till hdllbara investeringar kan gora investerare mer
mottagliga for den héllbarhetsinformation som kommuniceras fran foretag. Det kan dven
diskuteras om att investerare som har kunskap och medvetenhet véljer bort foretag &ven om
de har ett héllbart tinkande utat men att kunskapen om att kunna ldsa héllbarhetsinformation
gor att de finner fel som de blir misstainksamma pa. Detta gor att det ar viktigt att
hallbarhetsinformationen ar transparent. For att anvénda hallbarhetsinformation behover
investerare ha kunskapen kring att utldsa informationen for att kunna gora ekonomiska beslut

som dven gynnar miljoméssigt.

Med denna bakgrund vill studien se om detta &r en individuellt relaterad faktor som kan ha
betydelse for om investerare anvinder hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Utifran

detta bildas denna hypotes:

H6: Investerare som har kunskapen att kunna utldsa en hallbarhetsrapportering ir

mer benigna att anvinda den vid investeringsbeslut.
2.7.2.5 Marknadstrender

Agudelo Aguirre och Agudelo Aguirre (2024) diskuterar att investeringar pa aktiemarknaden
paverkas av hypotesen om marknadseffektivitet, vilket antas styra vid investeringsbeslut.

Detta innebiér att investerare forvintas betraktas som helt rationella.

Agudelo Aguirre och Agudelo Aguirre (2024) har i deras studie identifierat omraden ddr BFT
forgrenas. De far fram tva huvudlinjer av forskning i BFT - irrationalitet och de psykologiska
faktorerna kring beslutsfattande. Psykologiska férdomar pd marknaden kan ha betydelse om

det finns en tro pa framtida kassafléden och investeringsrisker, vilket kan ge irrationalitet
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(ibid.). Forklaringen till det kan bero pd att investerare har en dvertro dér de dverskattar

avkastning pé investeringar.

Gupta och Goswami (2024) skriver att det dr viktigt att forsta hur investerare véljer att ta
investeringsbeslut sett till olika faktorer. Investerare kan reagera pa olika sétt kring
information som ges vilket kan tendera till att investerare dverreagerar eller underreagerar pa
viss information (Gupta & Goswami 2024). Det kan exempelvis vara hallbarhetsinformation.
Vid dverreaktion eller underreaktion kan det ha betydelse for investerares rationella
investeringsbeslut vilket kan medfora att investerare blir simre beslutsfattare. Gupta och
Goswami (2024) diskuterar i studien att fordomar kan ha betydelse pa hallbara investeringar.
Detta kan anses som aktuella marknadstrender, vilket dven kan vara en individuellt relaterad
faktor som kan ha betydelse for anvdndningen av hallbarhetsinformation vid
investeringsbeslut. Kommunikationen och transparens mellan foretag och investerare dr
viktig for att forsoka undvika att det blir stora marknadstrender for att det kommer ny
information. Om transparensen dr stor i foretag kommer investerare enklare ha mojlighet till
att anvinda hallbarhetsinformation. Detta kan gynna samhéllet mot mer hallbarhet och kan

dven skapa en mer normaliserad norm kring hallbara investeringar.

Med denna bakgrund vill studien undersdka om hallbarhetsinformation kan leda till en
negativ eller positiv trend kring en aktie pa marknaden samt om det kan ha betydelse for

anvandningen av informationen vid investeringsbeslut. Utifrdn detta bildas denna hypotes:

H7: Investerare som piverkas av marknadstrender ir mer benfgna att anvinda

hallbarhetsinformation.

2.7.3 Socialt relaterade hypoteser

2.7.3.1 Sociala normer

Tidigare forskning har visat att sociala normer &r en socialt relaterad faktor som spelar en
viktig roll vid investeringsbeslut (Gupta & Goswami 2024). Gupta och Goswami (2024)
menar pa att omgivningen kan ha betydelse for investerare, dir individer runt investerare kan
ha en viss betydelse. Detta kan leda till att investerare ifragasitter identitet och virderingar 1
samband med investering. P4 liknande sétt visar forskning av Mehta, Singh och Mittal (2020)
dér de diskuterar kring subjektiva normer. Deras forskning visar att investerares beteende kan
ha betydelse av deras uppfattning om vad som dr socialt accepterat i samhéllet och vad de tror

att andra tycker att de ska géra. Om investerare upplever socialt tryck frdn omgivningen
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sdsom familj, vanner eller kollegor som investerar i hallbart och dr mottaglig for
hallbarhetsinformation, 6kar sannolikheten fOr att investerare kommer att gora det. Mehta,
Singh och Mittal (2020) lyfter dven fram att subjektiva normer, sirskilt genom grupptryck
och medlemskap 1 miljéorganisationer, har en positiv betydelse pd dessa typer av
investeringsbeslut. Denna betydelse kan forklaras genom TPB som lyfter fram hur subjektiva
normer formar investerares intentioner och handlingar. Om omgivningen har betydelse vid
investeringsbeslut kan det gora att investerare blir mer mottagliga for hallbarhetsinformation
och att det blir mer hallbara investeringar. Om investerare far en positiv investeringsfilosofi
av omgivningen kan det gora att investerare tdnker langsiktigt och hallbart ur en ekonomisk

aspekt.

Denna studie vill undersdka om det finns ett samband om sociala normer har betydelse for
anvindningen av héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Utifran detta bildas denna

hypotes:

H8: Investerare som paverkas av sociala normer ir mer benégna att anvinda

hallbarhetsinformation.

2.7.4 Sammanfattande hypoteser

2.7.4.1 Paverkan av faktorer

Som nidmnts i tidigare hypoteser for studien kan anvéindningen av hallbarhetsinformation vid
investeringsbeslut ha betydelse av olika faktorer. For att det ska kunna ha betydelse behover
investerare vara oppna for att ta emot informationen (Gupta & Goswami 2024). Ur en
ekonomisk aspekt dr det bra med 14ngsiktiga investeringar for att kunna skapa incitament till
att 0ka héllbara investeringar i samhéllet. Med denna bakgrund kan det dirfor foras en
diskussion om dessa faktorer har betydelse for investerare. Utifran detta bildas denna

hypotes:

H9: Investerare som paverkas av hillbarhetsrapportering ir mer benfdgna att investera

héllbart.
2.7.4.2 Respondenternas Oppna svar

Som tidigare ndmnts i foregdende hypoteser kan olika faktorer ha betydelse pé investerares
investeringsbeslut. Exempelvis sociala normer, marknadstrender, kon, engagemang fran

foretag, héllbarhetsinformation och kunskap. I denna sista fraga som har ett oppet
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svarsalternativ dir respondenterna som tidigare har besvarat att faktorerna har betydelse for
anvindningen av héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut kan svara mer fritt hur de har

betydelse. Detta gor att undersokningen kan fé en storre inblick.
2.8 Sammanfattning av hypoteser

Totalt har det undersokts nio hypoteser som anvénds i studien for att se om olika faktorer har
betydelse pa anvdndningen av héllbarhetsinformation for investerare vid investeringsbeslut.
Tidigare forskning synes inte ha grupperat faktorerna som foretagsrelaterade, individuellt och
socialt relaterade. Studien kommer dérmed att undersdka dessa tillsammans. Alder som
faktor synes inte tidigare vara undersokt i studier vilket gor det svart att forutse hur utfallet av

faktorn kommer att bli.
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Figur 2: Sammanfattning av studiens hypoteser.
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3. Metod

Detta kapitel forklarar vilken forskningsmetod studien anvinder. Det diskuteras kring
forskningsdesign och hur urvalet samt datainsamlingen gors. Detta leder sedan till en
forklaring till hur enkdtfrdgorna dr utformade. Det diskuteras sedan om bdde positiva och
negativa synvinklar kring denna metod i bortfall. Kapitlet beskriver sedan de variablerna i
studien och hur studien operationaliserar dessa. Detta utmynnar sedan i en diskussion kring

olika kvalitetsbegrepp och metodkritik som avslutar kapitlet.

3.1 Forskningsansats och forskningsdesign

Studien tillimpar kvantitativ forskningsmetod dér empirin baseras pé insamling och analys av
numerisk data (Bryman & Bell 2017, s. 166). Denna metod har valts for att kunna se om det
finns ett samband mellan populationens anviandning av héllbarhetsinformation vid
investeringsbeslut och om det har betydelse av olika faktorer. Studien bygger pa tidigare
forskning och tillampar en deduktiv forskningsansats, vilket betyder att det utvecklas
hypoteser for provning genom insamling av data (Bryman & Bell 2017, s. 43). Enligt Bryman
och Bell (2017, s. 110) definieras en hypotes som "en hypotes utgdr en speciell

fragestdllning. Den 4r en vilgrundad spekulation som formuleras for att testas eller provas nir
det géller en tdnkbar relation mellan tva eller fler variabler”. D4 data samlas in frén flera
respondenter och de svarar pa samtliga enkéatfragor vid samma tidpunkt tillimpas
tvarsnittsdesign (Bryman & Bell 2017, s. 80-81). Tvérsnittsdesign anvinds for att gora det

mojligt att undersdka samband mellan variabler (ibid.).

3.2 Population och urval

Studien anvénder icke-sannolikhetsurval i form av bekvamlighetsurval (Bryman & Bell 2017,
s. 203). Icke-sannolikhetsurval ses som ett samlingsbegrepp dir bekvamlighetsurval ingar
(ibid.). I bekvamlighetsurval viljs respondenterna ut beroende pa tillgénglighet vilket &r 1
riktning med studiens urval. Valet av urvalsmetod baseras pé studiens begriansade resurser
och tidsramar vilket dven baserar hur enkédten kommuniceras (Bryman & Bell 2017, s. 204).
Nackdelar med bekvdmlighetsurval ar att resultaten som studien uppnar kan bli svéra att
generalisera till populationen pa grund av risken for urvalsbias (ibid.). For att minska risken

for urvalsbias forsoker studien na respondenter i olika kon, aldrar och investeringsnivaer.
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Populationen i studien &r investerare i Sverige som forstdr svenska i dldrarna 18-90. Mén,
kvinnor och de respondenter som inte vill definiera vilket kon de &r, definieras som
respondenter i studien. Urvalet i studien &r investerare som ar tillgangliga pa Facebook,

Linkedin och Instagram vid kommunikationstillfdllet som har en &lder mellan 18-90 ar.
3.3 Datainsamling

Studien anvénder primédrdata, vilket skiljer sig frdn sekundédrdata (Bryman & Bell 2017, s.
308). Sekundérdata ar redan insamlad data. Primérdata samlas in via enkédtundersokning av
forskarna, vilket dr en vanlig metod i kvantitativa studier (Berggren & Skansholm 2022, s.
42- 44). Enkidten kommuniceras ut pd Facebook, Linkedin och Instagram for att pa ett
effektivt séitt 0ka chanserna att na fler respondenter pa kort tid. Det finns béde for- och
nackdelar med denna datainsamlingsmetod. En nackdel kan vara att de respondenter som inte
ar tillgidngliga pa dessa sociala medier inte blir representerade. En fordel ar att forskarna inte

paverkar svaren (Bryman & Bell 2017, s. 239-240).

3.3.1 Enkétfrégor

Enkétfragorna bestar av nio korta och tydliga slutna frdgor med fem svarsalternativ med en
skala mellan stimmer inte alls och stimmer helt. Det finns &ven ett svarsalternativ bendmnt
som vet ej som dr placerat 1 mitten av stimmer inte alls och stimmer helt. Forklaring till
svarsalternativen ges i enkéten vilket kan bidra till hdgre och mer korrekt svarsfrekvens
(Berggren & Skansholm 2022, s. 54-55). Sista fragan dr en 0ppen fraga for att kunna
komplettera de slutna fragorna. Fragorna ar strukturerade i en tydlig ordning med en rdd trad
fOr att gora en bra enkét (Berggren & Skansholm 2022, s. 43). Daremot skiljer enkétens
struktur mot studiens hypotesordning. Detta da hypotesordningen inte fungerade bra i
enkéten. I enkéten far respondenten svara pa kon och élder men forblir helt anonym (Bryman
& Bell 2017, s. 141). Detta bidrar till att anonymitetskravet uppfylls med hjilp av att studien
inte samlar in personuppgifter. Enkéten innehéller en kontrollvariabel dér respondenten fyller
1 hur mycket den investerar i aktier. Frigorna 1 enkéten dr baserade pa den tidigare
forskningen som tidigare diskuterats i teoriavsnittet. Frdgorna dr sedan formulerade utifrdn

hypoteserna.
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3.3.2 Bortfall

Berggren och Skansholm (2022, s. 44) diskuterar kring att det med enkdtundersokning finns
risk for bortfall. Bortfall i studier 4r de respondenter som har blivit tillfragade att delta men
inte valt att gora det av olika anledningar och tillhor dirmed inte svarsfrekvensen (Bryman &
Bell 2017, s. 202). Detta kan paverkas av att enkédten inte nér ut till tilltinkta respondenter,
exempelvis pa grund av att nitverket inte ndr ut (Eliasson 2022, s. 50). D4 enkéten har
kommunicerats ut via sociala medier dr det svart att veta hur manga respondenter som har fatt
tillgang till den. Detta gor att det dr svért att veta bortfallet och ddrmed blir bortfallsanalysen
svar. Bortfallsanalys innebér att det undersoks vilka respondenter som inte har svarat och om

det kan ha paverkat undersokningens resultat (Berggren & Skansholm 2022, s. 65).

Det dr mojligt att de respondenter som inte har tillrackligt med internetkunskap, intresse for
omrédet eller inte har sett enkiten pa grund av olika anledningar véljer eller inte kan delta.
For att minimera risken for bortfall har enkdten kommunicerats ut igen pa samma sociala

medier nagra dagar efter det forsta utskicket.

3.4 Variabler

Variablerna dr en beroende och nio oberoende som har olika egenskaper (Bryman & Bell
2017, s. 70). For att mojliggora operationalisering av den insamlade datan kommer de olika
svarsalternativen samt den beroende variabeln och de oberoende att grupperas. De oberoende
variablerna kommer dven att grupperas pa foretagsrelaterade, individuellt och socialt

relaterade faktorer.

3.4.1 Beroende variabel

Beroende variabeln &r investeringsbeslut som undersoker om de oberoende faktorerna har
betydelse pa denna. Studiens beroende variabel dr en binér variabel vilket betyder att den
endast kan anta tvéa viarden (Lédkemedelsboken 2024). I studien kan beroende variabeln
didrmed anta att de oberoende faktorerna har betydelse eller inte har betydelse. Detta gor att
variabeln operationaliseras som att den kan anta virdena 0 och 1, dér noll star for ingen

betydelse och 1 stir for att det har betydelse.

23



Tabell 1: Sammanstdllning av beroende variabel.

Beroende variabel (Y) Skala Forklaring
Investeringsbeslut Otill 1 0 = ingen betydelse
1 = har betydelse

3.4.2 Oberoende variabler

De oberoende variablerna i studien innefattar faktorerna som tidigare diskuterats. Faktorerna

formodas ha en kausal paverkan pé investeringsbeslut (Bryman & Bell 2017, s. 70).

Tabell 2: Sammanstdllning av variabler.

Oberoende variabel | Svarsskala Relaterad Auktor

X)

Forklaring Insamling Predicerad riktning

Enkat Kaur och Lodhia +

(2018)

1=stdmmer inte alls
2=stammer delvis
inte

3=vet ¢j
4=stammer delvis
S=stammer helt

Foretagsrelaterad

Begrepp
1tll 5

1=stdmmer inte alls Enkat
2=stammer delvis
inte

3=vet ¢j
4=stammer delvis
S=stammer helt

Information 1till 5 Foretagsrelaterad Du et al. (2017) +

Individuellt
relaterat

0 =man Enkat
1 =kvinna

2 =vill ¢j definiera

0 till 2

Gupta och Goswami +

Kén (2024)

0=Under 18
1=18-25
2=26-35
3=36-45
4=46-55
5=56-65
6=66-75
7=76-90

Individuellt
relaterad

Alder 0 till 7 Enkiit

Gupta och Goswami -
(2024)

Individuellt
relaterad

1=stdmmer inte alls Enkat
2=stammer delvis
inte

3=vet ¢j
4=stammer delvis
S=stammer helt

Aktie 1till 5 Ghosh (2023) +

Individuellt
relaterad

1=stdmmer inte alls Enkat
2=stammer delvis
inte

3=vet ¢j
4=stammer delvis
S=stammer helt

1till 5 Mehta, Singh och +

Mittal (2020)

Kunskap

Individuellt
relaterad

1=stdmmer inte alls Enkat

2=stammer delvis

Marknadstrender 1tll 5 Agudelo Aguirre och +

Agudelo Aguirre

inte

3=vet ¢j
4=stammer delvis
S=stammer helt

(2024)
Gupta och Goswami
(2024)
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Tankesétt 1tll 5 I=stammer inte alls Socialt relaterad Enkat Gupta och Goswami +
2=stammer delvis (2024)
inte

3=vet ¢j
4=stammer delvis
S=stammer helt

Paverkan av alla X 1till 5 I=stammer inte alls Foretag, Enkat Agudelo Aguirre och +
2=stammer delvis individuell och Agudelo Aguirre
inte social (2024)
3=vetej Breijer och Orij +
4=stammer delvis (2022)
S=stammer helt Duetal. (2017) +
Ghosh (2023) +
Gupta och Goswami +
(2024)
Kaur och Lodhia +
(2018)
Mehta, Singh och +

Mittal (2020)

3.4.3 Pearsons korrelationsmatris

Pearsons korrelation dr en bivariat analys som analyserar tva variabler i taget med syfte att se
hur de hanger samman (Bryman & Bell 2017, s. 337). Den undersoker variablerna med
varandra fOr att se om variablerna paverkas av varandra da det kan péverka studiens resultat.
Den kan édven kallas for multikollinearitet. Studien anvénder likertskala som &r antagna att ha
lika stora mellanrum mellan alternativen vilket gor det mojligt att anvdnda Pearsons.
Pearsons kdnnetecknas genom att sambandet visas mellan 0 och 1 samt om det &r en positiv

eller negativ riktning (Bryman & Bell 2017, s. 338-339).

3.4.4 Logistisk regression

Studien anvénder logistisk regression for att analysera insamlad data. For att kunna analysera
data korrekt kodas datan om till podng for olika svarsalternativ. Dessa grupperas sedan i tva
grupper for fraga 2 till 9 i enkéten. I frdga 3-9 i enkéten dr den ena gruppen de som har svarat
att det inte har betydelse och den andra ar de som har angett att det har betydelse vilket
forklaras 1 tabell 3. I frdga 1 i enkédten kodas svarsalternativen om till man=0, kvinna=1 och
vill ej definiera=2. Friga 2 i enkéten kodas 1 tvd grupper dir de yngre respondenterna som ar
i alder 18-35=0 och de i aldern 36-90=1. Respondenter under 18 ar har sorterats bort da de
saknar behorighet att inga avtal och dédrmed inte respondenter i studien. Medelvirdet mellan
18 och 90 #r 36. Aldersgruppen under 18 har tagits med for att minska risken att respondenter
under 18 viljer alder 18-25. Den sista fragan 1 enkéten har ett dppet svarsalternativ som inte
ar obligatoriskt. Den anvénds for att fA mer information frdn respondenterna om det finns

andra faktorer som har betydelse som inte enkdten har tagit upp. Detta gors for att fa en
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djupare uppfattning om betydelsen. Oppna fragan kodas till nyckelord som tas frin de svar

respondenterna anger. Regressionen anvinder one-tailed test d& hypoteserna endast gér i en

riktning. Enkéten &r frikopplad fran hypoteserna och tabellernas utformning for att fa en

bittre struktur i studien.

Tabell 3: Visar och forklarar hur svaren fran enkdten kodas om for att anvindas i logistisk

regression. Tabellen dr listad utifran foretagsrelaterade, individuellt och socialt relaterade.

alla X

1 = staimmer delvis, stimmer helt

individuellt och
socialt relaterad

Oberoende Skala och forklaring Relaterad Enkatfraga
variabel (X) nummer
Begrepp 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Foretagsrelaterad | 4
1 = stimmer delvis, stimmer helt
Information 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Foretagsrelaterad | 6
1 = staimmer delvis, stimmer helt
0 =man Individuellt 1
Kon 1 = kvinna relaterad
2 =vill ej definiera
Alder 0=18-35 Individuellt 2
1=36-90 relaterad
Aktie 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Individuellt 3
1 = staimmer delvis, stimmer helt relaterad
Kunskap 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Individuellt 5
1 = stimmer delvis, stimmer helt relaterad
Marknadstrend | 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Individuellt 7
er 1 = stimmer delvis, stimmer helt relaterad
Tankesitt 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Socialt relaterad 8
1 = stammer delvis, stimmer helt
Paverkan av 0 = stimmer inte alls, stimmer delvis inte, vet ¢j Foretag, 9

3.5 Val av litteratur och vetenskapliga artiklar

Denna studie anvinder vetenskapliga artiklar for att kunna se hur tidigare forskning ar

genomford och vilka tidigare slutsatser som dr gjorda utifrén dessa. Studien har i storsta grad

forsokt vélja nutida artiklar for att kunna ha en hogre tillforlitlighet i studien. Det anvénds

dven hemsidor samt bocker som dr mer tillforlitliga.
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3.6 Kvalitetsbegrepp

3.6.1 Reliabilitet

Reliabilitet ar ett begrepp som anvénds inom forskning for att kunna méta om individers
beteende har en paverkan pa det som ska métas (Drost 2011). Hog reliabilitet kinnetecknas
som att det som har gjorts ska kunna upprepas igen och f4 samma resultat. For att skapa bra

reliabilitet behover det tinkas pa stabilitet, interbedomarreliabilitet och intern reliabilitet.

Stabilitet innebdr att resultaten dr konsekventa over tid (Bryman & Bell 2017, s. 174). Om
studiens enkdt kommuniceras ut vid ett annat tillfdlle, exempelvis ett ar senare, bor resultaten
vara liknande under forutsittning att forhallandena i samhéllet och bland investerare ér det.

Det forutsitter ddremot att framtida studier anviander samma faktorer.

Interbedomarreliabilitet innebdr att olika personer som granskar och analyserar svaren ska
tolka dem pa samma sitt (Bryman & Bell 2017, s. 174). For att uppné detta ar det viktigt att
analysen av svaren pa den Oppna fragan sker enligt samma kriterier for samtliga forskare.
Analysen av svaren sker pa samma satt for forskarna och pa detta sitt minskar risken att

forskarnas egna ésikter paverkar resultatet och stirker undersokningens reliabilitet.

Intern reliabilitet handlar om hur vél respondenternas svar pa frigorna i enkéten har ett
samband med varandra (Bryman & Bell 2017, s. 175). Niér flera fragor handlar om héllbarhet,
bor respondentens svar pa dessa fragor innehélla ett samband med resterande fragor. Studien
har forsokt att skapa fragor utifran tidigare forskning men som dven har ett samband med

varandra dér de kopplar till hdllbarhet och investeringsbeslut.
3.6.2 Validitet

Validitet menas med att kunna sikerstélla att studien méter det som &r menat att méta
(Bryman & Bell 2017, s. 175; Drost 2011). Med andra ord handlar det om att det som
undersoks verkligen speglar det forskaren vill ta reda pa (Eliasson 2022, s. 16). For att
resultatet ska vara trovardigt maste métningen vara tydlig annars kan resultatet bli
missvisande dven om datainsamlingen har genomf6rts noggrant. For att skapa hog validitet

behover det tinkas pa flera delar som begreppsvaliditet, extern validitet och intern validitet.

Begreppsvaliditet innebir att studiens enkétfragor verkligen speglar de teorier och hypoteser

som forskarna har valt (Bryman & Bell 2017, s. 176; Drost 2011). For att fa hogre validitet i
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studien dr det viktigt att de teoretiska begreppen och hur de mits i praktiken stimmer. Detta
leder till att det blir tydligt for respondenten vad fragorna handlar om och vad syftet med

studien 4r.

Extern validitet syftar pa om studiens resultat gar att generalisera till andra grupper (Drost
2011). D& studien anvinder ett bekvamlighetsurval finns begrénsningar i generaliserbarheten
(Bryman & Bell 2017, s. 203). Studiens forskare har forsokt na investerare 1 olika kon, aldrar

och investeringsnivaer for att bredda urvalet och ddrmed 6ka den externa validiteten.

Intern validitet innebér att sdkerstélla sambandet studien undersdker (Drost 2011). Sambandet
mellan hallbarhetsinformation och investeringsbeslut bor inte padverkas av andra faktorer 4n
de som har ndmnts i hypoteserna for att inneha en hog intern validitet. Andra faktorer som
kan paverka den interna validiteten dr exempelvis stress och ointresse av studien hos
respondenten. Intern validitet kan paverkas av att den 6ppna fragan inte dr obligatorisk att
svara pa vilket kan leda till att respondenter som péverkas av exempelvis stress, inte svarar pa
denna eller ger irrelevanta svar. Detta kan paverka hur vil resultatet for fragan speglar det

studien avser att mata.

Forskarna arbetar med att stiarka validiteten i studien genom att utga fran tydliga teorier,
skapa tydliga enkédtfragor med hjdlp av hypoteser och na en varierande grupp av

respondenter.
3.6.3 Generalisering

Generalisering handlar om i vilken utstrackning resultaten fran en studie kan overforas till en
storre grupp vilket ofta dr malet i kvantitativ forskning (Bryman & Bell 2017, s. 180). Studien
anvénder ett bekvamlighetsurval snarare dn ett slumpmassigt urval, vilket innebér att det inte
gdr att garantera att urvalet dr helt representativt for populationen. Detta innebér att studien
har begransad mdjlighet att dra generaliserbara slutsatser for hela populationen (ibid.). For att
oka mojligheterna till att kunna generalisera har enkéten forsokts kommunicerats till

investerare av olika kon, alder och investeringsnivaer.
3.6.4 Replikerbarhet

Replikerbarheten betyder att en studie ska kunna upprepas av andra forskare och ge liknande
resultat om den genomfors pd samma sétt (Bryman & Bell 2017, s. 181-182). Detta dr en

viktig del inom kvantitativ forskning. For att en studie ska vara replikerbar behdver forskarna
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beskriva hur studien genomfors pa ett tydligt och noggrant sitt, exempelvis hur urval gjorts,

vilka faktorer som anvénds, hur data samlats in och hur analysen gétt till.

Studien forsoker uppnd replikerbarhet genom att forklara hela metoddelen noggrant d&ven med
antal respondenter som besvarat enkéten. Det gors dven en noggrann genomgang av tidigare
forskning kring omradet vilket gor det léttare att kunna replikera utifran faktorerna. Det som
trots forklaring kan paverka studiens replikerbarhet ér vilken respondents skara som studien
har. Aven om studien forklarar tydligt vilka sociala medier som det har kommunicerats pa
kan det vara olika typer av respondenter som svarar pa andra studier, vilket kan bero pa
forskarnas nétverk. Exempelvis pa Linkedin har olika forskare olika stort nédtverk och olika
engagemang fran potentiella respondenter, vilket kan paverka resultatet av en liknande studie

trots en tydlig forklaring fran foregaende studie.
3.7 Metodkritik

Studiens metodval kan diskuteras kring att enkdtundersdkning har bade for- och nackdelar
vilket Bryman och Bell (2017, s. 238) diskuterar kring. Férdelarna med en
enkdtundersokning &r att det huvudsakligen dr billigare att administrera med tanke pé
eventuell restid och 6vriga kostnader om det hade gjorts intervjuer. Jansdotter och Svensson
(2002) diskuterar dven kring att enkéter inte medfor nagon effekt fran forskaren vilket kan
gora att respondenten mer svarar efter egna asikter an att bli paverkad av intervjuaren vilket
dven Bryman och Bell (2017, s. 239) diskuterar kring. Enkidten kan anpassas efter behovet
som respondenten har, vilket kan vara att respondenten kan svara pd enkéten nér de har

mdjlighet.

En enkétundersokning har dven nackdelar. Detta diskuteras i Bryman och Bell (2017, s. 239)
samt 1 av Jansdotter och Svensson (2002). Bryman och Bell (2017, s. 239) betonar att det &r
svart att stélla en storre méngd fragor d& respondenten kan tréttna. Det finns dven risk att
enkiten inte tar med all information som behdvs for att kunna gora en korrekt analys av
resultatet (Bryman & Bell 2017, s. 240). En stor nackdel med enkiter &r att det tenderar att bli
storre bortfall av svar frdn respondenter (Bryman & Bell 2017, s. 240; Jansdotter & Svensson
2002). Detta kan gora att det kan uppsta resultat som paverkar validiteten, vilket studien har
forsokt att pdverka. Respondenterna riskerar dven att inte uppfatta frigan pd samma satt
beroende pd om de har ldssvarigheter, vilket kan leda till olika svar (Bryman & Bell 2017, s.

240). I studien finns det tva specifika fraigor som kan tolkas pa olika sétt beroende pa hur
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respondenterna tolkar den. Den ena fragan dr om respondenterna investerar i aktier, som kan
uppfattas som ett ja eller nej svar eller att de tinker ur ett bredare perspektiv och ser till att
hela investeringskontot inte gér till endast aktier och svarar utefter det. Den andra fragan ar
om respondenterna paverkas av marknadstrender, dir marknadstrender kan vara en tolkning
som kan vara olika hos olika respondenter. Risker med att anvénda den kvantitativa metoden
ar bland annat att delar av populationen riskerar att inte bli representerade alls eller inte
tillrdckligt av studien (Berggren & Skansholm 2022, s. 43-44). Detta forsoks att minimera

genom att bland annat forsoka na respondenter 1 olika &ldrar.

Studien vill kunna generalisera de resultat som framkommer till populationen i den mén det
gar. Eftersom populationen antas vara stor blir det svért for studien att anvénda intervjuer da
det inte hinns med tillrdckligt minga respondenter som det troligen behdvs. Dirav anvédnds
enkdtundersokning i denna studie. Ddremot maste studien framst ta hinsyn till nackdelarna
vid analysen av den insamlade empirin. Studien hade inte tid att genomfora en

pilotundersokning vilket hade kunnat minska eventuella misstolkningar av fragor.
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4. Empiri

Detta kapitel kommer presentera studiens insamlade empiri. Forst pd ett deskriptivt sdtt med

hjdlp av grafer och tabeller. Forsta delen av deskriptiv statistik kommer att delas in pd
foretagsrelaterade, individuellt och socialt relaterade faktorer och innehdller diagram som
visar svarsresultaten pd varje enkdtfraga. Andra delen visar en tabell med medelvdrde och
standardavvikelse. For att se om nagon av de oberoende variablerna multikollinerar med
varandra gors det en Pearsons korrelationsmatris vilket mynnar ut i resultatet i den

logistiska regressionen som dr sista delen.

4.1 Deskriptiv statistik

Antalet respondenter 1 studien uppgick till 79. Enkiten skedde med tio fragor, nio slutna
fragor och en Oppen fraga. Svaren har rangordnats pa en likertskala ddr 1=stimmer inte alls
2=stimmer delvis inte, 3=vet ej, 4=stimmer delvis och S=stimmer helt. Nedan presenteras

deskriptiv statistik for varje enkéatfraga.

4.1.1 Foretagsrelaterade faktorer

Ar du bekant med begreppet héllbarhetsrapportering?

79 svar

30

23 (29,1 %)
20 21(26,6 %)
16 (20,3 %)
13 (16,5 %)

6 (7,6 %)

Figur 3: Svarsresultat enkdtfraga 4.

9

I figur 3 beskrivs resultatet av frdga 4 i enkéten. Figuren visar att de flesta respondenterna ar

bekanta med begreppet hallbarhetsrapportering dé studien innehaller storst svarsfrekvens 1

kolumn fyra och fem.

31



Ar héllbarhetsinformation viktigt for dig i dina investeringsbeslut?
79 svar

30
24 (30,4 %)
20

17 (21,5 %) 16 (20,3 %)
14 (17,7 %)

8 (10,1 %)

Figur 4: Svarsresultat enkdtfrdaga 6.

I figur 4 beskrivs resultatet av frdga 6 i enkéten. Figuren visar att den storsta svarsfrekvensen
ar 1 kolumn tre, att respondenterna inte vet om hallbarhetsrapportering ar viktigt for dem vid
investering. Respondenterna som tycker att det r viktigt &r en mindre mangd dn de som inte

tycker att den dr viktig, enligt kolumn fyra och fem.

4.1.2 Individuellt relaterade faktorer

Vilket kon definierar du dig som?
79 svar

Man 42 (53,2 %)
Kvinna 37 (46,8 %)

Vill ej definiera 0 (0 %)

Figur 5: Svarsresultat kring vilket kon respondenterna definierar sig som.

I figur 5 beskrivs resultatet pa frdga 1 i enkiten kring vilket kon respondenterna definierar sig
som i studien. Den visar att studiens svar innehéller storre mangd mén dn kvinnor vilket

innebdr att mén dr Gverrepresenterade. Studien har inga respondenter som inte vill definiera

vilket kon de tillhor.
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Vilken alderskategori tillhér du?

79 svar

Under 18
18-25 ar
26-35 ar
36-45 ar
46-55 ar
56-65 ar
66-75 ar
76-90 ar

0(0 %)

15 (19 %)
10 (12,7 %)
5(6,3 %)
4(51%)
1(1,3 %)

23 (29,1 %)
22 (27,8 %)

20 25

Figur 6: Svarsresultat kring vilken dlder respondenterna dr i.

I figur 6 beskrivs resultatet pé frdga 2 i enkéten dér respondenterna svarar vilket alder de ar i.

Figuren visar att undersdkningen framst har respondenter i dldrarna 18-25 och 26-35. Men

det dr dven en stor andel 1 dldern 36-45.

Investerar du i aktier?

79 svar

40

30

20

18 (22,8 %)

33 (41,8 %)

14 (17,7 %)

10 (12,7 %)
4(51%)

2 3

Figur 7: Svarsresultat kring om respondenterna investerar i aktier.

I figur 7 beskrivs resultatet pa fraga 3 i1 enkédten dér respondenterna svarar pa om de investerar

i aktier. Figuren visar att de flesta respondenter investerar i aktier, dd kolumn fem har flest

svar med 33 respondenter. Figuren visar dven att den andra stora kolumnen ar kolumn ett med

18 respondenter som inte investerar i aktier.

33



Har du tillrdcklig kunskap om hallbarhet for att kunna forsta foretagens hallbarhetsrapportering?
79 svar

30

20 21 (26,6 %) 21 (26,6 %)

16 (203 %) 17 (21,5 %)

4(51%)

Figur 8: Svarsresultat kring om respondenterna anser sig ha tillrdcklig kunskap om

hallbarhet for att forsta hallbarhetsinformation.

I figur 8 beskrivs resultatet av frdga 5 i1 enkéten dér respondenterna besvarar om de anser sig
ha tillracklig kunskap om hallbarhet for att forstd informationen. Figuren visar att det dr storst
svarsfrekvens 1 kolumn tre och fyra med samma antal svar. Dessa anger att respondenterna

inte helt har kunskapen for att kunna forsta en héllbarhetsrapportering.

Paverkas du av marknadstrender i att investera hallbart?
79 svar

30
24 (30,4 %)
20 21 (26,6 %)
16 (20,3 %)

10 12 (15,2 %)

6 (7,6 %)

Figur 9: Svarsresultat kring om respondenterna pdaverkas av marknadstrender.

I figur 9 beskrivs resultatet av friga 7 1 enkédten dér respondenterna far svara om
marknadstrender har betydelse for dem. Figuren visar att respondenternas svarsfrekvens ar
storst 1 kolumn tva och tre. Detta betyder att de flesta respondenterna inte vet eller att det

delvis har betydelse vid investeringsbeslut.
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4.1.3 Socialt relaterade faktorer

Paverkas ditt tankesatt av investeringar om andra i din narhet investerar hallbart?
79 svar

30

20 21 (26,6 %)
19 (24,1 %) 19 (24,1 %)

15 (19 %)

5 (6,3 %)

1 2 3 4 5

Figur 10: Svarsresultat kring om respondenternas omgivning har betydelse vid investeringar.

I figur 10 beskrivs resultatet av fraga 8 1 enkéten dir respondenterna far svara om deras
omgivning har betydelse vid investeringsbeslut. Figuren visar att resultatet i denna fraga &r att
respondenternas tankesitt till storsta del inte har nagon betydelse av hur andra investerare i

omgivningen tar investeringsbeslut.

4.1.4 Sammanfattande faktorer

Paverkas du av hallbarhetsrapportering vid investeringsbeslut?
79 svar

30

25 (31,6 %)
20
20 (25,3 %)
15 (19 %) 14 (17,7 %)

5 (6,3 %)

Figur 11: Svarsresultat kring om hallbarhetsinformation har betydelse vid investeringsbeslut.

I figur 11 beskrivs resultatet av fraga 9 i enkdten dir respondenterna har svarat om
hallbarhetsinformation har betydelse vid investeringsbeslut. Figuren visar att de flesta
respondenterna i studien anser att héllbarhetsinformation inte har nagon betydelse vid
investeringsbeslut. Detta da det &r storst andel svar i kolumn 1 men dven kolumn 2 och 3 har

storst svarsfrekvens.
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Om du paverkas av héllbarhetsrapportering, pad vilket satt péverkas du?

32 responses

fororeningar

miljidmassig hdllbarhet
kimatpaverkan framtiden

hdllbarhet

produltval
storlek

avkastningsmdl

utveckling

parameter

framtid

Figur 12: Svarsresultat ddr respondenterna svarat om hdllbarhetsinformation har betydelse, i

sd fall pd vilket sditt det har betydelse.

I figur 12 visas de nyckelord som har anvénts flest gdnger av respondenterna i den 6ppna
frdgan dér respondenterna svarat kring om hallbarhetsinformation har betydelse vid
investeringsbeslut och i sa fall pa vilket sétt. De med storst text dr de med storst
svarsfrekvens av respondenterna. Antalet respondenter som har svarat pa denna fraga ar 19

stycken.

I tabell 4 nedanfor beskrivs de oberoende variablerna 1 studien. De anvinds i den logistiska
regressionen for att hjélpa till att se om faktorerna har betydelse for respondenterna. Tabellen
anger variablernas antal respondenter, minimum, maximum, standardavvikelse och

medelvirde.

Tabell 4: Beskrivande statistik. Tabellen visar antal, mini och maximumvdrde,

standardavvikelse samt medelvirde for bade beroende och oberoende variabel.

Variabler N Minimum Maximum Std. Deviation Mean
Inv. beslut 79 0 1 0,47289 0,3291
Begrepp 79 1 5 0,49992 0,557
Information 79 1 5 0,46283 0,3038
Kon 79 0 2 0,50219  0,4684
Alder 79 0 7 0,49829  0,4304
Aktie 79 1 5 0,49404  0,5949
Kunskap 79 1 5 0,46806  0,3165
Marknadstrender 79 1 5 0,42212 0,2278
Tankesétt 79 1 5 04376  0,2532
Paverkan 79 1 5 0,43012 0,2405
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I tabellen utléses att kunskap, information, marknadstrender, tankesitt och paverkan har en
storre spridning kring medelvérdet 4n andra faktorer. Variabeln kon och alder har en storre
spridning kring medelvérdet 4n aktie och begrepp som ligger ndrmast 1 vilket dr dnskvirt. Ett
virde ndrmare 1 menar pd att respondenternas svar 1 faktorerna ger en mindre spridning kring
medelvérdet vilket indikerar en ldgre variation. Det som kan sidgas med de ldgre virdena &r

att de har en storre variation och spridning kring medelvérdet.

4.2 Pearsons korrelationsmatris

Nedanfor presenteras Pearsons korrelationsmatris for variablerna i studien. Tabellen beskriver

om det finns risk for multikollinearitet mellan de oberoende variablerna.

Tabell 5: Pearsons korrelationsmatris. De markerade med * dr signifikant pd 0.05 nivd (one

tailed).

Variabler Inv. beslut Begrepp Information Kon Alder Aktie Kunskap Marknadstrender Tankesétt Paverkan
Inv. beslut 1

Begrepp 0.4229% 1

Information 0,6409% 0,3121%* 1

Kon 0,2074% -0,1332 0,2074% 1

Alder 0,482% 0,2091%* 0,2597% 0,3113% 1

Aktie 0,2647* 0,3023%* 0,1526 -0,1557 -0,0119 1

Kunskap 0,4974%* 0,4425% 0,4974% -0,1477 0,1232 0,2842% 1

Marknadstrender 0,363%* 0,0592 0,1661 0,0344 00764  02023% 0,0197 1

Tankesitt 0,0585 -0.184 -0,0048 0,1536  -0.1533 0,006  -0,1458 0,4472% 1
Paverkan 0,6587* 0,323* 0,5299* 0,1247  0,3483* 0,1023  0,3176* 0,2592% 0,081

Utifran tabellen utldses att studiens variabler har en relativt 1dg multikollinearitet. Den hogsta
korrelationskoefficienten mellan de oberoende variablerna ar 0,6587. 0,6587 < 0,7, vilket
medfor att risken for hog korrelation mellan oberoende variabler dr strax under grinsen till
for hog. Korrelationen mellan beroende och oberoende variabler dr medelstark da cirka fyra
véarden ar runt 0,4-0,5 (forsta kolumnen). Desto starkare korrelation mellan de oberoende
variablerna och den beroende desto béttre da det visar om den beroende har betydelse av den
oberoende. Virde som sticker ut dr information (H2) och paverkan (H9) som har starkare

korrelation med beroende variabeln.

Tabellen visar att begrepp, information, kon, alder, kunskap, marknadstrender samt paverkan
4r signifikanta med den beroende variabeln pa 5 % niva. Alder ér signifikant med kon pa 5 %
nivé och information ar signifikant med kon pa 5 % niva. Begrepp och information ar
signifikanta med &lder pd 5 % niva samt paverkan &r signifikant pa 5 % niva. Begrepp och
kunskap ar signifikanta pa 5 % nivd med aktier samt &ven marknadstrender dr signifikanta pa

5 % niva. Kunskap, information och paverkan ér signifikanta med begrepp pé en 5 % niva.
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Information och péverkan ér signifikanta med kunskap pé 5 % niva och paverkan dr dven

signifikant med information pd 5 % niva. Tankesitt dr signifikant med marknadstrender pé 5

% niva och dven paverkan dr signifikant med marknadstrender pa 5 % niva.

4.3 Logistisk regression

Studien anvénder logistisk regression 1 SPSS for att se om den beroende variabeln paverkas

av de oberoende variablerna. Detta hjélper till att se om hypoteserna ska behéllas eller

forkastas.

Tabell 6: Logistisk regressionsmodell for vilka faktorer som kan ha betydelse for

anvandningen av hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut.

Variabler Predicerad riktning B

Begrepp + -0,968
Information + 3,999
Kon + -2,839
Alder ? 3.155
Aktie + 3,458
Kunskap + 7,076
Marknadstrender + 8219
Tankesétt + 0,281
Paverkan + 5,546

SE

1,987
2,056
2,509

1.4
2518
3,474
4511
3,296
3,752

Wald

0,238
3,782

1,28
5,081
1,886
4,149
3319
0,007
2,185

df

O S i U U Y

Sig.

0.626
0,052
0,258
0.024

0,17
0,042
0,068
0.932
0,139

Exp(B)
0.38
54,553
0,058
23,46
31,742
1182,756
3709,994
1.32
256,175

Tabell 6 visar att alder och kunskap &r signifikanta pa 0.05, det vill sdga en 5% niva. Tabellen

visar dven att kunskap, marknadstrender och paverkan har extremt hoga Exp(B) virden vilket

kan forklaras av att de 4r mer representerade av 0 eller 1 1 utfallet som skett vid kodningen.
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5. Analys

1 detta kapitel analyseras den insamlade empirin och kopplas till tidigare kapitel i studien.
Det gors en analys av varje hypotes ddr det visas om studiens riktning dr densamma som den
predicerade och om hypotesen har en sannolik statistisk signifikans. Hypoteserna kopplas
dven till studiens teorier. Hypoteserna kommer att delas in i foretagsrelaterade, individuellt

och socialt relaterade faktorer.

5.1 Foretagsrelaterade faktorer

Hypotes 1, som &r variabel begrepp, undersoker om respondenterna har ett engagemang och
kunskap kring hallbarhetsinformation och om det har betydelse fér anvindningen av
informationen vid investeringsbeslut. Kaur och Lodhia (2018) diskuterar kring att det krivs
engagemang och kunskap frin investerare for att vara mottaglig och kunna ta emot
hallbarhetsinformation. Darav behover foretag engagera investerare. Studien vill undersdka
om investerare blir engagerade av foretag med hjélp av hallbarhetsinformation, att de vet vad

héllbarhetsinformation dr samt om det kan ha betydelse vid investeringsbeslut.

Studiens resultat, med hénvisning till tabell 6, visar att det inte finns ett signifikant samband
mellan investerare som dr bekanta med hallbarhetsrapportering och om de viéljer att investera
hallbart. Den predicerade riktningen visar dven tendenser i en annan riktning 4n tidigare
forskning. Studiens resultat visar ddrmed att foretag mojligen inte engagerar investerare
tillrackligt 1 hallbarhetsfrdgor. Men det kan dven bero pa investerares investeringsfilosofi eller

pa vilken typ av kommunikationsvig foretag viljer att anvénda.

Utifrén BFT och TPB kan engagemang och kunskap ha betydelse for investerares tankar,
kénslor, intresse och preferenser som kan skapa en investeringsfilosofi mot hallbara
investeringar. I studien kan det visas att investerares investeringsfilosofi inte ar for hallbarhet
vilket kan ha betydelse av om investerare dr mottagliga for att bli engagerade av foretag.
Utifran resultatet kan studien inte bekréfta hypotesen att investerare som har kunskap om

begreppet hdllbarhetsrapportering dr mer benédgna att investera hallbart.

Hypotes 2, som dr variabel information, underséker om héllbarhetsinformation kan ha
betydelse for investerares investeringsbeslut. Du et al. (2017) diskuterar kring att

hallbarhetsinformation fran foretag kan ha betydelse vid investeringsbeslut da informationen

39



kan 6ka trovirdigheten och transparensen. Beroende pa hur transparensen har varit innan ny
héllbarhetsinformation blivit tillgénglig kan det ha betydelse pé olika sétt beroende pé stark
eller svag informationsmiljo (ibid.). Studien vill undersdka om hallbarhetsinformation har

betydelse for investerares investeringsbeslut.

Studiens resultat kan inte pavisa att det finns ett signifikant samband mellan betydelsen av
hallbarhetsinformation hos investerare och att de 4r mer benégna att anvdnda den vid
investeringsbeslut. Studiens resultat stimmer ddaremot 6verens med den predicerade
riktningen med hénvisning till tabell 6. Studien kan inte statistiskt sett sdkerstélla att
hypotesen kring att investerare som paverkas av hallbarhetsinformation dr mer benédgna att
anvédnda den vid investeringsbeslut stimmer. Detta kan bero pa att studiens urval ar litet. Det
kan dven bero pd att hallbarhetsinformation inte har en stor betydelse pa studiens
respondenter, vilket kan bero pa att investerare inte dr mottagliga for informationen som
getts. Detta kan visa pa att investerare inte har en investeringsfilosofi som har tankar kring att

anvédnda hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut.

Utifran BFT och TPB kan resultatet forklaras genom att investerare behover kunskap, en
positiv attityd och en hallbar investeringsfilosofi for att hallbarhetsinformation ska ha
betydelse vid investeringsbeslut. Detta for att kunskap och positiv attityd mdjligen kan ha
betydelse for intentionen till att utfora beteendet (Ajzen 1991).

5.2 Individuellt relaterade faktorer

Hypotes 3, som ér variabel kon, underséker om investerares kon kan ha betydelse pad om
héllbarhetsinformation anvinds vid investeringsbeslut. Gupta och Goswami (2024) diskuterar
att kvinnor dr mer benégna att tinka mer héllbart vid investering. Dérav kan det diskuteras

om hallbarhetsinformation har mer betydelse for kvinnor vid investeringsbeslut.

Med hénvisning till tabell 6, visar den att det inte finns ndgot sannolikt signifikant samband
mellan kon och investeringsbeslut. Den predicerade riktningen visar tendenser som inte &r 1
enlighet med tidigare forskning. Studien kan utifran resultatet inte pavisa att kvinnor
anvéinder hallbarhetsinformation i storre utstrackning &n mén. Kvinnor kan dirmed inte ségas

ha en mer héllbar investeringsfilosofi 4n man.

I forhallande till BFT och TPB som menar pé att investeringsbeslut kan paverkas av

sociologiska och psykologiska aspekter, kan resultatet tolka att skillnader mellan kdnen inte
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ar sd pass stora som tidigare forskning menar pa. Kvinnor kan inte visas ha en storre
betydelse én mén vid anvdndning av héllbarhetsinformation. Kvinnor kan heller inte visas
agera annorlunda kring ekonomiska beslut &n mén. Resultatet kan mojligen ha paverkats av
att studien dr overrepresenterad av mén. Svenskar kan mgjligen ha en mer jimlik
investeringsfilosofi kring hallbarhet, eller 1 detta fall icke hallbarhet, vilket kan leda till att det
inte finns nagra storre skillnader 1 kons betydelse. Detta kan vara intressant att forska vidare

kring fOr att se om andra studier kommer fram till andra slutsatser om kon har betydelse.

Hypotes 4, som ér variabel dlder, undersoker studiens kunskapsgap kring om vilken alder
investerare har kan ha betydelse for anvindningen av hallbarhetsinformationen vid
investeringsbeslut. Gupta och Goswami (2024) har diskuterat kring om kon kan ha betydelse

vid investeringsbeslut men inget om alder kan ha betydelse.

Studiens resultat, med hénvisning till tabell 6, visar att det kan finnas ett sannolikt signifikant
samband pa 5% nivd samt att riktningen &r positiv. Studien kan utifrin resultatet visa att
vilken alder investerare dr i har betydelse for anvindningen av héllbarhetsinformationen vid

investeringsbeslut.

Utifran BFT som menar att det finns psykologiska och sociologiska aspekter som kan
paverka beslut (Agudelo Aguirre & Agudelo Aguirre 2024) kan det diskuteras om
investeringsfilosofier kan vara olika beroende pa dlder. Det kan dven diskuteras om det kan
ha betydelse av omgivningen for aldern. Om fler i samma alder har liknande
investeringsfilosofi kan det skapa mer héllbara investeringar vilket kan g4 i linje med TPB.

Studien kan dirmed sédga att hypotesen sannolikt stimmer.

Hypotes 5, som &r variabel aktie, undersdker om studiens resultat riktas at aktier och inte
fonder for att fa ett korrekt resultat i studien. Tidigare forskning har diskuterat att investerare
tenderar att anvinda mer information kring foretag vid investering (Gosh 2023). Detta dé
investerare tenderar att tinka mer pa avkastning och risk vilket gor det mer nddvandigt att ha

mer information.

Med héinvisning till tabell 6, visar det att denna faktor inte innehar ett signifikant samband 1
studien. Resultatet visar diremot att det foljer den predicerade riktningen. Detta gor att det
inte med sdkerhet gar att sdga att resultatet stimmer 6verens med tidigare forskning. Detta
kan bero pé att studiens respondenter kan ha missuppfattat denna fraga och gett ett

missvisande svar. Studien kan inte visa att investerare anvinder mer information kring
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foretag vid investering. Detta kan ha betydelse for investerares investeringsfilosofi, da de kan
anse att mer information inte dr nddvéindig och ger de en méttnad pa information tidigt. Om
de anser att all information inte dr nddvéndig kan det gora att investerare ar irrationella och

inte undersoker all information som kan paverka avkastning och risk.

BFT menar att det finns psykologiska aspekter som kan ha betydelse vid investeringsbeslut
(Kanapickien¢ et al. 2024). Det kan darfor diskuteras om investerare dr mer rationella om de
anvinder hallbarhetsinformation d& de anvinder mer tillgéinglig information vid
investeringsbeslut. Dock kan det dven paverka i en annan riktning. Om investerare har mer
information tillgdnglig kan de reagera starkare och darmed Overreagera eller underreagera
(Agudelo Aguirre & Agudelo Aguirre 2024; Gupta & Goswami 2024). Det skulle dirav
kunna ha betydelse for investerare genom att de ténker irrationellt. Utifrdn TPB kan resultatet
forklaras genom att investerare inte behover ha mer information for att uppleva en
beteendekontroll. Det kan bero pé att de anser att de redan har tillricklig kunskap. Studiens
resultat kan ha haft betydelse av att forskarna inte vet om respondenterna har uppfattat denna
fraga korrekt da det &r l4tt att tolka denna frdgan pé olika sétt. Studiens resultat kan inte
pavisa att hypotesen kring att investerare tenderar att anvénda foretags hallbarhetsinformation

mer 4n vid andra investeringsformer &r sann.

Hypotes 6, som ér variabel kunskap, undersdker om investerare har kunskap och en positiv
attityd till att anvdnda héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Mehta, Singh och Mittal
(2020) diskuterar kring att investerare bor ha en positiv attityd, en vilja att investera hallbart

samt kunskap kring detta.

Resultatet i tabell 6 visar ett signifikant samband péd 5 % niva och foljer den predicerade
riktningen. Variabeln har daremot ett hogt Exp(B) vdrde vilket gor att en 6kning 1 variabeln
okar oddsen. Dessa hoga viarden gor att resultatet bor beaktas med forsiktighet. Studien kan
didrmed anta med viss forsiktighet att investerare som har kunskapen att kunna lisa
hallbarhetsinformation dr mer bendgna att anvinda dem vid investeringsbeslut. Detta visar pa
att investerare som har kunskap och en positiv attityd till att anvéinda héllbarhetsinformation

kan ha en mer hallbar investeringsfilosofi som kan gynnas av l&ngsiktiga investeringar.

I riktning med BFT kan det finnas fordomar kring investeringar (Agudelo Aguirre & Agudelo
Aguirre 2024). Dessa kan vara kring hallbarhetsinformationens betydelse hos investerare,
bade positiva och negativa. Om det dr negativt kan det mdjligen ha betydelse 1 en negativ

tanke hos investerare dér det exempelvis kan téinkas att hdllbarhetsinformation inte dr viktig
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att 1dsa eller inte dr intressant. Om det ar positivt kan det ddremot ha betydelse for investerare
genom att de anser att det dr viktig information som behdver ha betydelse vid
investeringsbeslut. Detta leder dven till att investerare kan bli mindre rationella i
investeringsbeslut da de paverkas pé olika sitt av fordomar. Investerares attityd till att
anvéanda hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut kan dven diskuteras ur TPB syn. Om
attityden &r positiv till att anvéinda héllbarhetsinformation kan &ven intentionen att utfora
beteendet vara storre. Som Ajzen (1991, s. 181) skriver: ”Ju starkare intentionen &r att
engagera sig 1 ett beteende, desto mer sannolikt bor dess prestation vara”. Didrav ér attityden
och kunskapen kring hallbarhetsinformation viktigt for att kunna ha betydelse vid
investeringsbeslut. Ju storre intentionen dr desto storre chans finns det att investerare ar
noggranna och ser till det ekonomiska, miljomaéssiga och sociala vid investeringsbeslut.
Studiens resultat kan visa att kunskap och attityd har en betydelse for anvandningen av

hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut, med viss forsiktighet.

Hypotes 7, som ér variabel marknadstrender, undersdker om marknadstrender har betydelse
vid investeringsbeslut. Agudelo Aguirre och Agudelo Aguirre (2024) diskuterar att det finns
psykologiska faktorer av den information som ges av foretag som kan ha betydelse vid
investeringsbeslut. Gupta och Goswami (2024) diskuterar dven kring att denna faktor kan ha

betydelse.

Studiens resultat visar enligt tabell 6 att det inte finns ett sannolikt signifikant samband.
Déremot visar resultatet pd samma predicerade riktning som tidigare forskning. Variabeln
innehaller dven ett hogt Exp(B). Utifran resultatet kan det vara svért att se om de investerare
dar marknadstrender har betydelse vid investeringsbeslut 4r mer benégna att anvinda
hallbarhetsinformation. Detta gor att studien inte kan sékerstélla att hypotesen stimmer.
Investerare kan ddrmed inte visa en investeringsfilosofi som skiftar beroende pé vilka

marknadstrender som finns.

I linje med BFT kan det diskuteras om marknadstrender kan paverkas av fordomar. Om en
investerare har positiva fordomar kring hallbarhetsinformation och dess anvdndning kan
marknadstrender som gér i samma riktning ha en storre betydelse for investerares
ekonomiska beslut och samtidigt ta hdnsyn till miljoméssiga och sociala fragor. Daremot kan
detta dven gora att investerare inte &r rationella (Kanapickiené¢ et al. 2024). Detta dé
investerare kan péverkas av dessa psykologiska faktorer vid beslut. Investerare som har en

positiv fordom kan ta dessa marknadstrender pé storre allvar medan investerare som har
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negativa fordomar kring héllbarhet och den informationen kan reagera at andra hallet vilket
gor att marknadstrender kan ha olika stor betydelse for olika investerare. Utifrdn TPB kan det
forklaras genom att investerare anses vara olika stabila i den egna upplevda

beteendekontrollen och attityden.

5.3 Socialt relaterade faktorer

Hypotes 8, som dr variabel tankesitt, undersdker om sociala normer har betydelse pé
investerare. Gupta och Goswami (2024) diskuterar kring att individer i investerares
omgivning kan ha betydelse vid investeringsbeslut. Mehta, Singh och Mittal (2020)
diskuterar pa liknande sitt kring att socialt tryck kan ha betydelse vid investeringsbeslut.
Exempelvis att investerare gor en egen bedomning av vad man tror andra tycker att man ska

gora.

Enligt tabell 6 visar resultatet i studien att det inte finns ett sannolikt signifikant samband
men att resultatet foljer studiens predicerade riktning. Utifran detta kan studien inte visa att
investerare som anser att sociala normer har betydelse vid investeringsbeslut &r mer bendgna
att anvinda hallbarhetsinformation. Studien kan ddrmed inte bekrifta hypotesen.
Omgivningen har ddrmed inte betydelse pa investerares investeringsfilosofi utan investerare

visas snarare att vara sjélvstdndiga och stabila i egna tankar och kénslor.

Detta dr i linje med vad BFT menar kan ha betydelse vid investeringsbeslut. Kanapickien¢ et
al. (2024) menar pa att det finns psykologiska och sociologiska aspekter som kan ha
betydelse. Investerare kan kénna sig utanfor om de inte investerar som omgivningen gor eller
att de jagar status. Dessa kénslor kan ha betydelse om investerare véljer att anvinda
hallbarhetsinformation i ekonomiska beslut. I denna studie finns det ddremot inget som visar

pa att investerare upplever ett socialt tryck angaende att anvinda héllbarhetsinformation.

Det kan dven forklaras med TPB dé subjektiva normer handlar om individens egna
uppfattning om sociala forviantningar (Steinmetz et al. 2016). Sociala normer kan skapas med
hjélp av normativa dvertygelser som formas av att investerare gor en egen bedomning av vad
andra tror att man bor goéra. Om investerare inte uppfattar att omgivningen virderar
héllbarhetsinformation kan sannolikheten for att investerare varderar den minska. Detta kan
fa konsekvenser genom att det finns en risk att anvindningen av hallbarhetsinformation
forblir 14g oavsett regelverk kring héllbarhetsinformation. Dérav kan det vara problematiskt

om investerare inte dr mottagliga for hallbarhetsinformation av foretag d& det kan ha
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betydelse for ekonomiska beslut i fler led dn bara den investerare med direkt kontakt med

foretag.

5.4 Sammanfattande faktorer

Hypotes 9, som &r variabel paverkan, sammanfattar alla ovanstaende hypoteser i1 en fraga och
hypotes. Studiens resultat enligt tabell 6 visar att det inte finns ett sannolikt statistiskt
samband men dédremot &r riktningen densamma som den predicerade. Denna variabeln har ett
hogt Exp(B) virde. Studien kan inte bekréfta hypotesen om att hos investerare dir
hallbarhetsinformation har betydelse dr mer benédgna att investera hallbart. Investerare kan
ddrmed inte anses inkludera och anvinda hallbarhetsinformation i investeringsfilosofin. Detta

kan vara da de har en tanke och kénsla dar hallbarhet inte 4r en stor del.

Den sista frdgan i enkédten bygger vidare pd hypotes 9. Frdgan har ett 6ppet svarsalternativ dér
investerare har mdjlighet att svara fritt pd vad som har betydelse for dem vid anvéndning av
hallbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Fragan var inte obligatorisk eller 1st till de
som hade svarat att hdllbarhetsinformation har betydelse 1 hypotes 9. Detta gor att svar dven

kan komma frén andra som tidigare har svarat att hallbarhetsinformation inte har betydelse.

I figur 12 syns det vilka nyckelord som dr mest frekvent anvédnda i1 svaren. Héllbarhet ar det
storsta nyckelordet bland svaren, ddrmed blir den storst i figuren. Det studien kan utldsa ur

resultatet dr att det som har storst betydelse for investerare dr héllbarhet.

Utifran BFT kan det forklaras som att det kan finnas nidgon typ av psykologisk aspekt som
kan orsaka att bland de tidigare hypoteserna ér det bara tva stycken som kan visa pd samband
men att investerare danda har tankar pa att investera hallbart. Det kan diskuteras som att viljan
och tanken av héllbarhet finns dér, men att det finns en spérr hos investerare som gor att de

inte har den investeringsfilosofin.

Detta kan dven kopplas till TPB da investerare visar att den intention som finns &r att
investera héllbart. Dock visar tidigare hypoteser och faktorer att det endast &r tvé faktorer
som har ett statistiskt signifikant samband géillande betydelse av faktorer och anvindandet av
hallbarhetsinformation. Detta gor att det kan bli svart utifrn studien att se om faktorerna har
betydelse pa om hallbarhetsinformationen anvinds i kombination med att intentionen &r att

investera hallbart.
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Investerare kan ha en 6vergripande ambition att ha en hallbar investeringsfilosofi men att

héllbarhetsinformationen inte upplevs som tillrickligt relevant, tillforlitlig eller tillgénglig.

Detta kan bero pa hur foretag kommunicerar ut informationen och om investerare &r

mottagliga for informationen.

Sammanfattningsvis kan studiens resultat visa att den tdnkta linjen for investerares

anvandning av hallbarhetsinformation som presenterades i figur 2 i teoriavsnittet, &r mer

komplext &n vad som forst troddes. Studien har kommit fram till att det finns olika linjer

beroende pd om héllbarhetsinformation anvidnds. Resultatet visar att hallbarhetsinformationen

kan ha en liten betydelse beroende pa vilka faktorer och da att de endast ar inne och nosar pa

informationen beroende pa alder och kunskap medan andra investerare viljer att helt forbise

héllbarhetsinformationen. Detta illustreras av figuren nedanfor.
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Figur 13: Omarbetad figur 2 utifran studiens resultat.
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6. Slutsats

1 detta kapitel sammanfattas studiens viktigaste insikter. Slutsatsen besvarar syfte och

forskningsfragor utifrdn empirin och sedan ges en diskussion kring slutsatsen.

Studiens sammanfattning &r att detta 4r mer komplext &n vad forskarna tidigare trott. Utifran
studiens resultat visar det att faktorerna alder och kunskap har betydelse for anvéndning av
héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut. Detta leder till att bland respondenterna ér de
yngre mer intresserade av att anvinda héllbarhetsinformation och de tenderar att ha kunskap

kring den. Detta vicker ddremot fragan kring hur det anvéinds vid investeringsbeslut.

Studiens resultat gar i riktning med vad Mehta, Singh och Mittal (2020) kom fram till. Detta
da investerare behover ha kunskap for att kunna forsta hallbarhetsinformation och dérefter
kunna anvédnda den. Studien finner inte att nagra foretagsrelaterade eller socialt relaterade
faktorer har betydelse for anviandningen av héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut.
Resultatet och slutsatsen kan dock ha paverkats av att fraga 3 i enkdten, om respondenterna

investerar 1 aktier, kan ha missuppfattats vilket behovs tas 1 beaktning.

Studiens slutsats kan diskuteras om att yngre och dldre investerare har olika tankar, intressen
och investeringsfilosofier som dven kan paverkas av kunskapen kring att kunna forsta
héllbarhetsinformation vilket har visats vara komplext. Yngre kan vara mer positiva till
hallbarhet och dirmed paverkas av mer positiva tankar vilket gor att de dven skaffar

kunskapen for att forstd hallbarhetsinformationen.

Detta kan skapa en investeringsfilosofi som é&r for héllbarhet vilket mdjligen kan paverka
yngres rationalitet vid investeringsbeslut. BFT och TPB ér relevanta och kan hjélpa till att
forklara detta mer djupgiende da de betonar att attityd, tankar, kénslor, upplevd
beteendekontroll och intentioner kan ha betydelse vid investeringsbeslut. De kan exempelvis
forklara att yngre investerare anser sig ha mer upplevd beteendekontroll d& de har kunskapen
kring att forsta héllbarhetsinformationen vilket kan paverka intentionen till anvénda den.
Detta kan ha betydelse av om de har positiva tankar, intresse och viljan att forstd och anvénda

informationen.

Aven om yngre tenderar att vara positiva och ha kunskap, finns det risk att de inte #r kritiska
till innehallet och inte ser eventuella brister 1 hallbarhetsinformationen dé positiviteten till

héllbarhet kan ta dver rationaliteten. Dérav kan det leda till att det finns psykologiska
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skillnader mellan yngre och dldre samt om de har kunskap eller inte som studien inte fingar
upp. Aldre kan exempelvis vara mer intresserade av avkastning medan yngre mer anviinder
hallbarhetsinformation, dir bada scenarierna kan vara skapade av psykologiska faktorer och
utgora en irrationalitet vid investeringsbeslut. Med tanke pa studiens resultat kan det leda till
fler fragor kring varfor yngre tenderar till att anvinda hallbarhetsinformationen och om det
kan bero pé att foretag inte lyckas né dldre 1 samma utstrackning. Det skulle kunna bero pé att
kommunikationsvdgarna dr mer pa sociala medier nu vilket gor att det kan vara enklare att na
yngre investerare och att det dr de som d4 far kunskapen. Det vicker dven fragor om det finns
andra faktorer som inte ar foretagsrelaterade, individuellt eller socialt relaterade som har
betydelse. Exempelvis om det kan vara religidst relaterade eller branschrelaterade faktorer

som kan ha betydelse som inte studien fingar upp.

48



7. Forslag for vidare forskning

Forslag for vidare forskning kring omradet kan vara att se hur de faktorer studien tar upp har
betydelse for anvindningen av hallbarhetsinformationen vid investeringsbeslut. Detta for att
istéllet kunna se hur de har betydelse och hur de finner sig hos investerare. Med detta kan
exempelvis intervjuer vara till hjilp for att undersoka hur faktorerna i samband med
psykologiska faktorer kan ha betydelse. Aven om studien tar upp foretagsrelaterade,
individuellt och socialt relaterade faktorer kan det kanske finnas andra faktorer som
exempelvis dr religiost relaterade. Dérav kan vidare forskning undersoka andra relaterade
faktorer fOr att kunna forsta investerare mer. Det kan dven vara intressant att se om det ar
skillnader i om och hur dessa faktorer har betydelse 1 olika branscher. Det finns branscher
som olja och tobak som redan dér kan vara ett problem da investerare kan ténkas att inte vilja
investera inom dessa branscher oavsett om de har en bra och innehallsrik
hallbarhetsinformation. Detta da investerare kan anse att det dr obegripligt att investera 1
dessa branscher, vilket ddremot kan bero pa om eller vilka psykologiska aspekter som

investerare paverkas av.

Det kan goras en komparativ studie mellan dldre och yngre investerare for att kunna se om
det finns skillnader i anvindningen av héllbarhetsinformation dé alder visade vara signifikant
i studien. Annat forslag for vidare forskning &r att undersoka fran foretags sida och se om
deras strategiska arbete &r flickfritt och vad det kan ha for konsekvenser for anviandningen av
héllbarhetsinformation vid investeringsbeslut. For att sedan kunna forstd investerare béttre
utifrdn foretags aspekter kan det forskas vidare kring psykologiska aspekter och mer

djupgéende och specifikt kring dessa i exempelvis intervjuer.
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Bilagor

Bilaga 1. Enkdtundersokning

Fraga 1. Vilket kon definierar du dig som?

[J Man
[J Kvinna
[J Vill ej definiera

Fraga 2. Vilken élderskategori tillhor du?

[J Under 18
[J 18-25 ar
[J 26-35 ar
[J 36-45 ar
[J 46-55 ar
[J 56-65 ar
[J 66-75 ar
[J 76-90 ar

Beskrivning av svarsskalan pd nedanstdende fragor

Skalan pa nedanstaende svar dr 1-5 ddr 1 = stimmer inte alls, 2 = stdammer delvis inte, 3 =

vet ej, 4 - stammer delvis, 5 = staimmer helt.

Fraga 3. Investerar du i aktier?

1 2 3 4 5

Stammer inte alls O O O O O Stammer helt

Fraga 4. Ar du bekant med begreppet hallbarhetsrapportering?

1

Stammer inte alls O 0] 0] 0] 0] Stammer helt



Fraga 5. Har du tillracklig kunskap om héllbarhet for att kunna forsta foretagens
hallbarhetsrapportering?

1 2 3 4 5

Stammer inte alls 0] 0] 0] 0] 0] Stammer helt

Fraga 6. Ar hallbarhetsinformation viktigt for dig i dina investeringsbeslut?

1 2 3 4 5

Stammer inte alls 0] 0] 0] 0] 0] Stammer helt

Fraga 7. Pdverkas du av marknadstrender 1 att investera héllbart?

1 2 3 4 5

Stammer inte alls O O O O O Stammer helt

Fraga 8. Pdverkas ditt tankesitt av investeringar om andra i din nérhet investerar hallbart?

1 2 3 4 5

Stammer inte alls O O O O O Stammer helt

Fraga 9. Paverkas du av hallbarhetsrapportering vid investeringsbeslut?

1

Stammer inte alls 0) 0] 0] 0] 0] Stammer helt

Fraga 10. Om du paverkas av hallbarhetsrapportering, pa vilket sétt paverkas du?
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