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Forord

Denna uppsats markerar slutférandet av studierna inom Ekonomie kandidatprogrammet med
inriktning Foretagsekonomi vid Sodertérns Hogskola. Arbetet genomfordes under vér sista
termin, da vi specialiserade oss inom redovisning och revision.

Vi ar djupt tacksamma for den viagledning och det ovérderliga stod vi erhéllit frdn var
handledare, Natallia Pashkevich, genom hela processen.

Ett sdrskilt tack riktas dven till vara opponenter och dvriga studentkollegor. Deras noggranna
granskning, konstruktiva kritik och vérdefulla feedback har varit avgérande for att forbéttra

och slutfora denna studie.

Sodertorns Hogskola, 2025

Kristian Korkis Shinwar Sadi
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Denna studie undersoker vilka ekonomiska och strukturella faktorer som hianger samman
med mikro svenska byggforetagens val av frivillig revision efter att revisionsplikten
avskaffats for de minsta aktiebolagen. Byggsektorn priaglas av projektlogik, tidsforskjutna
betalningsfloden och beroende av externa relationer, vilket kan dka vérdet av trovérdig
finansiell rapportering. Med utgéngspunkt i agentteori, informationsasymmetri och
intressentteori analyseras sambandet mellan revisionsval och foretags karaktéristika.
Datamaterialet omfattar svenska aktiebolag inom byggbranschen (SNI 41-43) under
gransvirdena for revisionsplikt med rékenskapséar 2024. Samtliga foretag med frivillig
revision (n = 232) inkluderas och kompletteras med ett slumpmaéssigt urval av foretag utan
revisor (n =1 524), vilket ger ett analysurval om N =1 756. Variabler med
extremvardesproblematik winsoriseras (1:a/99:e percentilen) och hypoteserna provas med

binér logistisk regression.

Resultaten visar att In(omséttning), styrelsestorlek, foretagsalder och In(totala tillgdngar) har
positiva och signifikanta samband med sannolikheten att vilja frivillig revision.
Kassalikviditet och 16nsamhet (ROA) uppvisar i stillet negativa och signifikanta samband.
Indikatorer for externa beroenden (supplier och bankskuld-dummy) samt finansiell risk
(soliditet och réntetdckningsgrad) dr inte signifikanta pd 5 %-nivdn. Sammantaget tyder
resultaten pa att frivillig revision i mikrobyggforetag i hogre grad samvarierar med foretagens
styrningsstruktur, mognad och ekonomiska skala samt tecken pé ekonomisk press, 4n med de

anvdnda maétten pa externa beroenden och finansiell risk.

Nyckelord: frivillig revision, mikrobyggforetag, agentteori, informationsasymmetri,

intressentteori, omsittning, styrelsestorlek, foretagsalder, ROA.
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This study examines which economic and structural factors are associated with micro
Swedish construction firms’ decision to choose voluntary audit after the abolition of statutory
audit for the smallest limited companies. Drawing on agency theory, information asymmetry
and stakeholder theory, the study analyses how firm characteristics relate to audit choice in a
project-based industry with volatile cash flows and strong external dependencies. The sample
covers Swedish limited liability companies in construction (SNI 41-43) below the statutory
audit thresholds for the financial year 2024. All firms with voluntary audit (n = 232) are
included and complemented with a random sample of non-audited firms (n = 1,524), yielding
N =1,756. Variables with extreme values are winsorized (1st/99th percentile) and hypotheses

are tested using binary logistic regression.

The results show positive and significant associations between voluntary audit and In (sales),
board size, firm age and log total assets. Cash liquidity and profitability (ROA) are negatively
and significantly associated with voluntary audit. Measures of external dependence and
financial risk are not significant at the 5% level. Overall, the findings suggest that voluntary
audit in micro construction firms is more closely related to governance complexity, maturity
and economic scale, together with signs of economic pressure, than to the included proxies

for external dependence and financial risk.

Keywords: voluntary audit, micro construction firms, agency theory, information asymmetry,

stakeholder theory, board size, firm age, ROA.
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Begreppslista
Frivillig Revision: Revision som véljs av foretag trots att den inte &r ett lagkrav.

Binir Logistisk Regression: Den statistiska metoden som anvénds for att berdkna
sannolikheten for revisionsval (Ja/Nej).

Winsorisering: En metod som anvinds for att hantera extremvirden (outliers) i den
finansiella datan.

Successiv Vinstavrikning: En redovisningsprincip for byggprojekt dér intdkter bokfors
16pande, vilket kréver subjektiva bedomningar och ddrmed motiverar behovet av revision.

ATA-arbeten (Andrings- och Tilliggsarbeten): Arbeten som ligger utanfor det
ursprungliga kontraktet. Dessa skapar ofta tvister och virderingsosdkerhet 1 bokforingen tills
de har godkénts av bestéllaren.

Likviditetsglapp: Det strukturella problemet i branschen dir utgifter (16n, material) sker
omedelbart, medan intékter (betalningar fran kund) drojer tills projektfaser dr klara. Detta
driver det stora beroendet av externa krediter.

Projektbaserad verksamhet: Att foretaget drivs som en serie unika, tidsbegriansade uppdrag
(projekt) snarare dn som en standardiserad produktion. Detta 6kar komplexiteten 1 styrning
och budgetering.

Leverantorskrediter: Krediter som erhélls frdn materialleverantdrer. En kritisk
finansieringskélla for smé byggforetag, och ett omrade dir revision kan anvéndas for att
uppna "security of supply" (sékra leveranser).

Konkursrisk/Dominoeffekter: Byggbranschen har historiskt hog insolvens. Konkurser hos
en aktor sprider sig snabbt nedat i underentreprenorskedjan, vilket gor att fortroende ar
avgorande.

SNI-koder (Svensk Niringsgrensindelning): En standard {or klassificering av ekonomiska
verksamheter som anvénds av bland annat SCB och Skatteverket for statistik och registrering.
I denna studie avgrénsas urvalet till koderna 41-43, vilka dr bostads- och
byggnadsuppforande, anliggningsarbete och specialiserad bygg- och anldggningsverksamhet.
Alla dessa omfattar byggverksamhet.



1. Introduktion

1 foljande kapitel presenteras bakgrunden till frivillig revision i mikrobyggforetag, tidigare
forskning om hur ekonomiska och strukturella faktorer paverkar efterfrdgan pd revision samt
den problematisering som foljer av att revisionsplikten avskaffats for mindre aktiebolag.
Problematiseringen mynnar ut i studiens syfte och forskningsfrdaga, och kapitlet avslutas med
undersokningens avgrdnsningar.

1.1 Bakgrund

I en fungerande marknadsekonomi utgdr tillforlitlig finansiell information en av de mest
kritiska grundstenarna for effektiv resursallokering och kreditgivning. For att kapital ska
kunna fléda frén finansiérer till foretag, och for att kommersiella relationer ska kunna
upprétthdllas over tid, krdvs en fundamental tillit till att foretagens redovisning speglar den
ekonomiska verkligheten. Historiskt har revisionen varit det viktigaste verktyget for att skapa
denna tillit. Genom att en kvalificerad och oberoende revisor granskar rakenskaper och
forvaltning skapas en kvalitetsstimpel som intygar regelefterlevnad och finansiell ordning till
externa intressenter. Enligt drsredovisningslagen (1995:1554) aligger det samtliga aktiebolag
att upprétta en arsredovisning bestdende av balansrakning, resultatrakning, noter och
forvaltningsberittelse. Syftet dr att formedla en réttvisande bild av bolagets stdllning, men
utan extern granskning saknar utomstaende parter ofta mojlighet att verifiera informationens

korrekthet (Carrington, 2023).

I Sverige utgjorde denna externa kvalitetskontroll ldnge ett tvingande lagkrav for samtliga
aktiebolag, oaktat storlek eller dgarstruktur. Detta fordndrades i grunden genom reformen,
som tradde i kraft den 1 november 2010 (Prop. 2009/10:204). Reformen innebar att
revisionsplikten for de minsta aktiebolagen avskaftades, vilket innebar en anpassning till
EU-regelverket som mdjliggor undantag fran revisionsplikt for mindre foretag (Prop.
2009/10:204). Syftet var primirt niaringspolitiskt, lagstiftaren avsag att reducera den
administrativa bordan och sénka trosklarna for foretagande. Genom att omvandla revisionen
till ett frivilligt val forvantades resurser frigoras for investeringar i kdrnverksamheten, vilket i

forldngningen skulle stimulera tillvéixt och sysselséttning i sma foretagssektorn.



For att revisionsplikt ska gélla for ett aktiebolag far det inte 6verskrida mer 4n ett av foljande

gransvarden under de tva senaste rikenskapsaren, enligt Aktiebolagslagen (2005:551):

e Nettoomséttning: 3 miljoner kronor
e Balansomslutning: 1,5 miljoner kronor

o Medelantal anstéllda: 3 personer

Dessa gransvirden innebér att en betydande majoritet av Sveriges aktiebolag idag
klassificeras som mikroforetag dér revision ér ett frivilligt dtagande (Bolagsverket, 2025).
Reformen innebar att ansvaret for den finansiella kontrollen flyttades frin lagstiftaren till
foretagen och deras intressenter. Numera maste varje enskilt foretag sjdlv bedoma om nyttan
av revisionen Overstiger kostnaden, samtidigt som marknadens aktorer behover véirdera

trovirdigheten i oreviderade finansiella rapporter.

Konsekvenserna av denna valfrihet blir sirskilt patagliga i branscher som karaktériseras av
hog finansiell risk och komplexa transaktionskedjor. Byggbranschen utgor ett illustrativt
exempel pa en sddan miljo. Sektorn &r central for svensk ekonomi men uppvisar samtidigt en
sarbar struktur. Enligt statistik frdn branschorganisationen Byggforetagen (2023) domineras
sektorn av mikroforetag med fé anstillda. Verksamheten bedrivs ofta i projektform med
betydande tidsforskjutningar mellan utgifter for material och 16ner, och intikter fran kund.
Detta medfor ett stindigt fokus pa likviditetshantering samt ett utbrett behov av
leverantorskrediter och extern finansiering. Samtidigt visar konkursstatistik fran UC (2023)
att byggbranschen aterkommande 4r den sektor som drabbas hardast av ekonomiska problem
som leder till konkurs. Konkurser i denna sektor far ofta spridningseffekter, dar en aktors

betalningsoférmaga snabbt slar mot underentreprendrer 1 flera led.

Behovet av verifierad finansiell information i denna risk exponerat miljo har accentuerats av
den makroekonomiska utvecklingen under senare ar. Efter en lingre period av expansiv
penningpolitik och hogkonjunktur forandrades de ekonomiska forutsittningarna drastiskt
under 2022 och 2023. Inflationen steg kraftigt och KPIF-inflationen noterades till 10,2
procent i december 2022 (SCB, 2023). For att motverka prisdkningarna genomforde
Riksbanken en serie rantehdjningar som lyfte styrrintan till 4,0 procent under hosten 2023
(Riksbanken, 2023). Aven om inflationen sedermera dimpats till 1,8 procent i november
2024 (SCB, 2024), har perioden medfort permanent hdgre kostnadsnivéer och visentligt

dyrare finansiering.



For byggforetag, som ofta opererar med pressade marginaler, innebér det nya rénteldget och
okade materialkostnader att utrymmet for felbedomningar minimeras. Kreditgivare och
leverantdrer har blivit mer restriktiva och genomfor striktare riskbedomningar. I detta 14ge far
kvaliteten pa arsredovisningen en strategisk betydelse. En reviderad rapport kan fungera som
ett bevis pa finansiell stabilitet, medan avsaknaden av revision i en ekonomiskt oséker tid kan
tolkas som en negativ indikation av externa bedomare. I det rddande rénteléget transformeras
ddrmed revisionen fran att ha varit en administrativ valmaojlighet till att bli ett strategiskt

verktyg for att minska informationsasymmetrin gentemot alltmer forsiktiga kreditgivare.

Parallellt med de foretagsekonomiska utmaningarna pagar en intensiv samhéllsdebatt rorande
oseridsa foretag och ekonomisk brottslighet inom byggsektorn. Myndigheter sésom
Skatteverket och Ekobrottsmyndigheten har aterkommande identifierat branschen som ett
riskomrade for oredovisade intdkter och sa kallade malvaktsbolag. Riksrevisionen (2017) har
1 sin uppfoljning av reformen lyft att avskaffandet av revisionsplikten kan ha forsvagat
kontrollen och 6kat risken for skatteundandragande. Fragan har ytterligare aktualiserats
genom den statliga utredningen SOU 2023:34, som diskuterar atgirder mot arbetslivets
kriminalitet. Skatteverket (2023) har i sina remissvar forordat ett aterinférande av
revisionsplikt for vissa riskbranscher for att stirka insynen. I en kontext dir branschens
integritet ifrdgasitts, kan den frivilliga revisionen ddrmed fylla en funktion som gér bortom
ren kreditbedomning, det blir ett sétt for seridsa foretag att genom transparens distansera sig

fran oseriosa aktorer.

Sammanfattningsvis befinner sig sma svenska byggforetag i en brytpunkt mellan
regelforenkling och en hardnande ekonomisk verklighet. Reformen 2010 gav foretagen
valfrihet, men den eliminerade samtidigt en etablerad kvalitetsstimpel. I en bransch praglad
av likviditetspress och konkursrisk, och i en tid av hogre finansieringskostnader och 6kad
misstanksamhet, blir valet av revision en komplex strategisk avvigning mellan

kostnadsbesparing och fortroendeskapande.
1.2 Problemformulering

Niér revisionsplikten for de minsta aktiebolagen avskaffades den 1 november 2010 (Prop.
2009/10:204) innebar det en fundamental forandring av den finansiella styrningen i sma
foretagssektorn. Det som tidigare utgjorde ett tvingande krav, en oberoende granskning av

rdkenskaperna, omvandlades till ett strategiskt val. Reformen motiverades utifrén antagandet



att fOretagare agerar rationellt och sjdlva &r bést ldmpade att avgora om nyttan av revision
overstiger kostnaden. Samtidigt innebar reformen att ansvaret for kvalitetssékring av
finansiell information forflyttades fran staten till marknadens parter. Detta skifte skapade en
ny dimension av osédkerhet, ddr externa intressenter sdsom banker, leverantorer och kunder
forlorade den automatiska kvalitetsgaranti som revisionsberattelsen tidigare utgjorde

(Riksrevisionen, 2017).

Konsekvenserna av denna fordndring utvirderades av Riksrevisionen (2017), som
konstaterade att &ven om reformen medforde direkta kostnadsbesparingar, uppstod negativa
bieftekter. Granskningen visade en forsdmrad redovisningskvalitet 1 bolag som valt bort
revision samt 0kade svarigheter for myndigheter att upptécka fel och avvikelser. Slutsatsen
indikerar att bortvalet av revision medfor risker som inte var fullt synliga vid inforandet,
vilket aktualiserar frdgan om hur marknadens fortroende mekanismer fungerar nér den

externa kontrollen ar frivillig.

Det existerar en omfattande internationell forskning som kartlagt de avgorande faktorerna for
frivillig revision. Studier fran lander med liknande regelverk, sdsom Storbritannien och
Finland, péavisar tydliga monster. En aterkommande slutsats &r att foretagsstorlek ar en
avgorande faktor, storre foretag med hdgre omséttning och fler anstéllda viljer oftare revision
for att 6ka trovérdigheten for sin verksamhet (Collis, 2010; Ojala, Collis, Kinnunen, Niemi
och Troberg, 2016). Vidare indikerar forskningen att foretag med hog skuldséttning i hogre
utstrackning anlitar revisor. Forklaringen ligger i att langivare ofta kraver verifierade
rakenskaper for att bevilja krediter eller erbjuda forménliga rantevillkor. Foretag i behov av
externt kapital tenderar darfor att betrakta revisionen som en nédvéndig investering for att
tillfredsstilla finansidrer, snarare dn enbart en administrativ kostnad (Dedman, Kausar och

Lennox, 2014).

En begriansning i1 den befintliga forskningen ar emellertid att slutsatserna ofta baseras pa
aggregerade data dir foretag fran vitt skilda branscher analyseras gemensamt. Nér data frdn
stabila tjansteforetag blandas med data fran riskfyllda industribolag riskerar branschspecifika
drivkrafter att utjimnas och osynliggoras. Resultatet reflekterar dirmed ett genomsnitt som
inte nddvéndigtvis speglar realiteten 1 sektorer dédr verksamheten &r mer komplex. Det
foreligger saledes ett behov av att studera valet av revision i specifika kontexter dér riskerna

ar unika och kontrollbehovet mer patagligt.



Byggbranschen utgér ett tydligt exempel pa en sddan miljo dir generella modeller kan vara
otillrackliga. Verksamheten i byggforetag skiljer sig strukturellt genom sin projektbaserade
natur och de specifika redovisningsmassiga utmaningar detta medfor. Till skillnad fran
transaktionsbaserad handel baseras intdkterna i byggprojekt ofta pa bedomningar Gver tid.
Oavsett om foretaget tillampar successiv vinstavriakning (enligt K3) eller
fardigstillandemetoden (enligt K2), krivs att foretagsledningen vid varje bokslut gor kritiska
véirderingar av pagdende arbeten. Detta innebir att ledningen tvingas uppskatta
fardigstillandegrad, nedlagda kostnader och risker 1 pagdende projekt for att viardera

tillgangarna korrekt.

Dessa bedomningar ar behidftade med betydande osdkerhet. Om ledningen &r Gveroptimistisk
kan ett projekt framsta som lonsamt i redovisningen, trots att den ekonomiska realiteten &r en
annan. For en extern part, exempelvis en kreditgivare, dr det svart att verifiera validiteten 1
dessa interna kalkyler utan tillgang till den djupare insyn som en revision medger. Forskning
inriktad pa byggsektorn understryker att just denna brist pa transparens skapar ett
aterkommande informationsasymmetri mellan parterna i byggprojekt (Ivi¢ & Ceri¢, 2023).
Utan revision blir arsredovisningen svarbedomd, vilket 6kar risken for att intressenter fattar

beslut pa felaktiga grunder.

Samtidigt priaglas branschen av omfattande finansiella beroenden. Byggbranschen bygger pa
langa kedjor av underentreprendrer dir sma foretag ofta ligger ute med betydande belopp for
material och arbete innan betalning erhalls. Detta gor likviditeten till en kritisk
overlevnadsfaktor. Forskning om insolvens i byggsektorn visar att sena betalningar och
likviditetsproblem &r vanliga orsaker till konkurser (Bolton, Le, Le och Miller, 2022). I en
sadan miljo ar fortroende avgorande; leverantorer maste vaga ge kredit och banker méste

vaga finansiera projekt.

Logiskt sett borde denna kombination av hog risk och komplex redovisning driva fram en
hog efterfrdgan pa revision 1 byggbranschen. Revisionen fungerar som ett instrument for att
verifiera stabilitet och reducera motpartens osékerhet. Svenska studier, exempelvis av Huq,
Hartwig och Rudholm (2022), har visat att féretag med reviderade rapporter i genomsnitt har
lagre lanekostnader, vilket indikerar att kreditmarknaden vardesitter den externa kontrollen

och premierar transparens.



Det foreligger dock en motverkande logik som skapar en spianning i beslutsfattandet. De allra
minsta byggforetagen verkar ofta med pressade marginaler. I tider av konjunkturavmattning
och kostnadsokningar blir fokus pé kostnadsminimering akut. For en foretagare med
anstrangd likviditet kan kostnaden for revision upplevas som en tung bérda som helst
undviks. Hir uppstar en tydlig konflikt: A ena sidan kan foretaget behdva revisionen for att
framstd som seridst och sikra finansiering. A andra sidan finns incitament att stirka

likviditeten for att sékerstilla Gverlevnad pé kort sikt.

Tidigare forskning ger ingen entydig bild av hur foretag hanterar denna avvigning. Vissa
studier, sdsom Ojala et al., (2016), indikerar att foretag i ekonomisk kris véljer bort revision
for att spara kapital eller dolja problem. Andra studier, exempelvis Patel och Dahlin (2021),
lyfter fram att revision kan vara en avgorande faktor for langsiktig Gverlevnad genom att
skapa béttre interna rutiner. Det empiriska problemet ar att det saknas tillrdcklig kunskap om
vilken av dessa logiker som dominerar i den svenska byggsektorn idag. Ar det de finansiellt
starka fOoretagen som viljer revision for att bevisa kvalitet? Eller dr det de svaga foretagen

som tvingas till revision av sina finansidrer?

Denna kunskapslucka dr betydande. Myndigheter och utredare har i SOU 2023:34 uttryckt
oro for att oseridsa foretag utnyttjar bristen pa kontroll i branschen. Om det visar sig att
revision framst viljs bort av de finansiellt svagaste och mest riskfyllda bolagen, innebér det
att insynen dr som sédmst precis dar behovet dr som storst. Detta skulle innebéra att

leverantorer och kunder exponerar sig for storre risker dn de 4r medvetna om.

Trots att reformen genomfordes for Gver ett decennium sedan saknas specifika analyser av
hur ekonomiska och strukturella faktorer samvarierar med valet av revision i denna specifika
hogriskbransch. De flesta tidigare studier har fokuserat pa generella samband Gver alla
branscher, vilket gor att de unika forutsittningarna i byggsektorn riskerar att forsvinna i
statistiken. For att forsta vad som faktiskt driver beslutet krdvs en analys som géar bortom
enbart foretagsstorlek och i stéllet faingar de underliggande mekanismerna i foretagens
verksamhet och finansiering. Det saknas idag studier som kombinerar finansiella riskmétt
med strukturella variabler for att forklara valet av revision, specifikt i den svenska

byggsektorns mikroforetag.

For att angripa detta problem delas de mojliga forklaringarna in i tvé kategorier, strukturella

och ekonomiska faktorer. De strukturella faktorerna utgdrs av foretagsstorlek, agentkostnader



samt foretagets alder, dar totala tillgangar fungerar som en kontrollvariabel for den
overgripande resursbasen. Dessa faktorer ger en bild av foretagets organisatoriska
komplexitet och mognad, vilket antas paverka behovet av formell kontroll. De ekonomiska
faktorerna utgdrs av externa beroenden, finansiell risk och finansiell styrka. Tillsammans
speglar dessa variabler foretagets finansieringssituation, sarbarhet och kapacitet att béra

kostnader samt formagan att skapa fortroende gentemot externa intressenter.

Det ér i samspelet mellan dessa faktorer som problemets kdrna ligger. Det finns ingen
tydlighet pa om det dr strukturell mognad eller ekonomisk press som ér den avgdérande
faktorn. Genom att undersdka hur dessa variabler samvarierar med revisionsbeslutet kan
studien klargdra om frivillig revision i byggbranschen fungerar som ett bevis pé styrka fran
de stabila foretagen, eller om det &r en tjanst som systematiskt véljs bort av de som lever pa
marginalen. Utan att forstd hur smé byggforetags ekonomiska och strukturella faktorer
samvarierar med sannolikheten att de valjer frivillig revision i Sverige, kvarstar osdkerheten

kring hur marknadens kontrollmekanismer faktiskt fungerar i praktiken.
1.3 Syfte

Syftet med denna studie &r att undersdka hur mikrobyggforetags ekonomiska och strukturella
faktorer samvarierar med sannolikheten att anlita frivillig revision i Sverige. Fokus ligger pa
foretag som sjdlva far vilja om de vill ha revisor. Malet dr att forklara varfor vissa av dessa

foretag viljer att betala for revision trots att det inte &r ett krav.
1.4 Forskningsfraga

Hur samvarierar mikrobyggforetags ekonomiska och strukturella faktorer med sannolikheten

att de véljer frivillig revision i Sverige?
1.5 Avgransning

Studien avgrénsas till sma svenska aktiebolag inom byggbranschen (SNI 41-43) med frivillig
revision som juridiskt utgor mikroforetag enligt EU-direktiv. I lopande text anvéands
begreppet smaforetag och mikroforetag, men samtliga bolag uppfyller mikroforetagens

gransvérden. For att ingé 1 urvalet far foretagen under de tva senaste rdkenskapsaren inte ha



overskridit mer 4n ett av de svenska griansvdrdena for revisionsplikt (Aktiebolagslagen

2005:551):

e Medelantal anstallda: hogst 3

e Nettoomsittning: hogst 3 000 000 SEK

e Balansomslutning: hogst 1 500 000 SEK

Som Ovre avgransning beaktas dven EU:s grinsvirden for sma foretag — 50 anstéllda, 8
miljoner EUR i nettoomséttning och 4 miljoner EUR i balansomslutning, vilka utgér de
nivaer over vilka foretag normalt omfattas av revisionsplikt inom EU (Accountancy Europe,
2014). Detta tydliggor att studien inte avser hela kategorin smé foretag utan de allra minsta
bolagen. Endast foretag med avslutat rakenskapsar 2024 och tillginglig arsredovisning
inkluderas (tvérsnittsstudie), medan koncerner och bolag som uppréttar koncernredovisning
exkluderas. Studien fokuserar pd fem mitbara omraden: storlek och agentkostnader, alder,
externa beroenden, finansiell risk samt finansiell styrka, medan faktorer som inte kan.

observeras direkt i arsredovisningar, sdsom subjektiva motiv, limnas utanfor.



2. Teoretisk referensram

Detta kapitel presenterar de teoretiska och empiriska utgangspunkter som ligger till grund
for studiens analys av mikrobyggforetags beslut att anlita frivillig revision. Forst beskrivs
byggforetagens specifika ekonomiska och strukturella forutsdttningar samt revisionens roll i
denna miljé. Ddrefter introduceras agentteorin, intressentteorin och informationsasymmetri
som centrala perspektiv for att forstd efterfrdgan pd revision. Avslutningsvis redogors for
tidigare forskning om frivillig revision i smd foretag, vilket mynnar ut i studiens hypoteser.

2.1 Byggforetagens karaktar och finansiella forutsattningar

Byggbranschen utgdr en sirpriglad kontext for finansiell analys, vilket primért beror pa dess
projektbaserade produktionsform. Till skillnad fran handels- och tjansteforetag, dér
affarstransaktioner ofta ir korta och standardiserade, bedrivs byggverksamhet 1 temporéra
organisationer med l&nga ledtider (Ahola, Stdhle och Martinsuo, 2021). Varje byggprojekt ér
unikt géllande teknisk utformning och plats, vilket innebér att en betydande del av foretagets
totala tillgdngar stidndigt 4r exponerad for risk 1 enskilda uppdrag dir utgdngen inte ar given

pa forhand.

Denna struktur skapar specifika utmaningar for redovisningen. En central aspekt &r att
intékter i byggprojekt kan redovisas 16pande i takt med att arbetet utfors, sé kallad successiv
vinstavrakning, snarare dn vid en tydlig transaktions tidpunkt. Detta gor arsboksluten starkt
beroende av ledningens subjektiva prognoser. Det krévs att ledningen gor kvalificerade
beddmningar av fardigstdllandegrad och édterstdende kostnader. Ivi¢ och Ceri¢ (2023)
understryker att detta skapar en grogrund for informationsasymmetri, dolda kostnader kan

ligga latenta 1 projekt utan att synas 1 balansrdkningen forrén sent 1 processen.

Osékerheten kring dessa bedomningar varierar ofta med foretagets mognad. For nystartade
och yngre foretag, som saknar upparbetad historik och rutiner, ar risken for fel kalkyler
sarskilt pataglig. Ett mognare foretag har ofta historisk data att luta sig mot, men hanterar
istillet komplexiteten i storre volymer. For en extern intressent dr det oavsett svart att avgora

om de redovisade siffrorna speglar en realistisk bild eller en 6veroptimistisk forhoppning.

Vidare priglas branschen av en finansiell struktur som dr extremt kénslig for likviditets

storningar. Smé byggforetag opererar ofta med tunna kapitalbuffertar och lider av ett



strukturellt glapp dér utgifter for material och l6ner uppstar omedelbart, medan intidkterna
drojer. Detta skapar ett tungt externt beroende av leverantdrskrediter och bankfinansiering for
att klara den 16pande driften, samt behov av langsiktig bankfinansiering for att sidkerstélla
stabilitet 6ver konjunkturcykler (Bolton et al., 2022). Zimon (2021) visar att just finansiell
styrka i form av kassaflodeshantering ar den enskilt mest kritiska faktorn for 6verlevnad.
Eftersom branschen dessutom drabbas av dominoeffekter vid konkurser samt frekventa
tvister om ATA-arbeten (Andrings- och Tilliggsarbeten som ligger utanfor kontraktet), ir den

finansiella risken stindigt nirvarande (Kadefors, 2004).

2.2 Revisionens roll i sma byggforetag

Givet den osdkra redovisnings miljé och de omfattande finansiella risker som beskrivs ovan,
fyller revisionen i sma byggforetag en funktion som é&r betydligt mer strategisk &n enbart
administrativ kontroll. Carrington (2023) beskriver revisionens grundliggande syfte som att
kvalitetssdkra finansiell information, men 1 byggsektorn blir denna sékring en ndédvéndig lank

for att 6verbrygga osdkerheten mellan foretaget och dess omviérld.

Revisionens priméra roll i denna kontext &r att verifiera ledningens bedomningar. Nér en
oberoende revisor granskar viarderingen av pagaende arbeten och osékra fordringar, reduceras
den informationsasymmetri som externa parter upplever. Revisorn fungerar som en
oberoende granskare som intygar att de subjektiva prognoser som ligger till grund for
resultatet dr rimliga. Haapamaki (2018) bendmner detta som revisionens
trovardighetsskapande funktion. Detta &r sarskilt kritiskt for foretag som vill véxa eller for
unga bolag som behover bygga upp ett fortroendekapital som de dnnu inte hunnit fortjana

genom alder.

Detta skapar ett direkt ekonomiskt vérde av revisionen. Eftersom byggforetag ar strukturellt
beroende av externt kapital, fungerar den reviderade arsredovisningen som ett
"screeningsverktyg" pa marknaden (Lisowsky, Minnis och Sutherland, 2017). Genom att
frivilligt underkasta sig revisionen uppvisar foretaget transparens och finansiell styrka. Ett
foretag med god likviditet kan anvénda revisionen for att verifiera sin status och ddrmed
skilja ut sig fran mer riskfyllda konkurrenter. Svensk forskning av Hugq et al. (2022) indikerar
att denna kvalitetssidkring ofta belonas genom ldgre rantekostnader och bittre kreditvillkor,

vilket starker foretagets konkurrenskraft.
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Slutligen fyller revisionen ofta en viktig disciplinerande och radgivande funktion internt. Sma
byggforetag drivs ofta av entreprenérer med fokus pa hantverk och produktion snarare &n pa
redovisning. Risken for oavsiktliga fel i bokforing och projektuppfoljning ar dérfor pataglig,
vilket kan urholka foretagets tillgdngar 6ver tid. En revisor bidrar inte bara med kontroll 1
efterhand, utan granskar dven foretagets interna rutiner (Palazuelos, Herrero Crespo och
Montaya del Corte 2018). Detta stodjer foretagsledningen i att upprétthalla den ordning som
kravs for att upptidcka 16nsamhetsproblem i tid. Revisionen bidrar séledes till att

professionalisera verksamheten och minska risken for obestind.

2.3 Agentteori och informationsasymmetri i byggforetag

Agentteorin utgor det teoretiska fundamentet for att forsté relationen mellan en principal
(uppdragsgivare) och en agent (utforare). Enligt Jensen och Meckling (1976) definieras denna
relation som ett kontrakt dir principalen delegerar beslutsfattande och forvaltning till

agenten. Kidrnproblemet uppstar da agenten antas vara nyttomaximerande och ha incitament

som inte nddvindigtvis sammanfaller med principalens intressen.

Detta skapar en intressekonflikt som forvérras av informationsasymmetri, agenten har via sin
dagliga nirvaro 1 verksamheten ett informationsévertag gentemot externa parter (Eisenhardt,
1989).For att hantera risken att agenten agerar opportunistiskt, exempelvis genom att dolja
finansiella problem for att maximera sin egen ersittning, uppstér sa kallade agentkostnader.
Panda och Leepsa (2017) framhaller att dessa kostnader och intressekonflikter tenderar att
kvarsta som centrala problem i foretagsstyrning, séarskilt nar 4gande och kontroll separeras. I
enlighet med Jensen och Meckling (1976) bestar agentkostnaderna av 6vervakningskostnader
for principalen, bindningskostnader for agenten samt den kvarvarande forlust (residual loss)

som uppstér da kontrollen aldrig kan bli helt perfekt.

I kontexten av frivillig revision 1 sma foretag beskriver Collis (2010) samt Dedman et al.
(2014) revisionen som en mekanism for att reducera dessa kostnader. Eftersom externa
finansidrer (principaler) saknar direkt insyn, kan foretagsledningen (agenten) vilja att betala
for en oberoende granskning. Detta fungerar som en bindningskostnad som forsékrar
marknaden att redovisningen dr korrekt, vilket minskar informationsasymmetrin och ddrmed

sdnker intressenternas krav pa riskpremie.
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I byggbranschen ar informationsasymmetrin strukturellt djupare 4n 1 minga andra sektorer,
vilket gor agentteorin sdrskilt relevant. Som noterades i problemformuleringen baseras
byggforetagens redovisning ofta pd successiv vinstavriakning, vilket kriaver att ledningen gor

subjektiva bedomningar av fardigstidllandegrad och slutkostnader 1 pagéende projekt.

Ivi¢ och Ceri¢ (2023) betonar att byggprojektens komplexitet, med langa kedjor av
underentreprendrer och kontinuerliga ATA-arbeten (Andrings- och Tilliggsarbeten), skapar
stora informationsasymmetrier. Ledningen har tillgang till realtidsdata fran produktionen,
kalkyler, tidsplaner och riskbedomningar. Det dr information som en extern banktjdnsteman

eller leverantdr omojligen kan verifiera pa egen hand. Detta illustreras i Figur 1 nedan.

Frivillig revision
(oberoende revisor / granskare)

g
,
|

AGENT

Agare / Bank Foretagsledning

PRINCIPAL k

Projelg.tdata ndra produktionen
(kalkyl « ATA - tidsplan e risk * kvalitet)

Figur 1. Modell 6ver agentteori och informationsasymmetri i byggforetag. Figuren visar
hur frivillig revision fungerar som en link som verifierar agentens interna projektdata

gentemot principalen (Egen bearbetning, baserad pa Jensen & Meckling, 1976).

Som figuren visar befinner sig "Agenten" (Foretagsledningen) nidrmast produktionsdata. Utan
en oberoende granskningsfunktion tvingas "Principalen" (Bank/Agare) lita blint p4 agentens
rapportering. Panda och Leepsa (2017) pdpekar att behovet av 6vervakning okar i takt med
transaktionsintensiteten, vilket ar tydligt i byggsektorn dér varje projekt genererar méngder
av transaktioner. Genom att frivilligt anlita en oberoende revisor reduceras gapet i figuren.
Revisor granskar att projekt beddmningarna foljer en god redovisningssed, vilket omvandlar

agentens privata information till trovérdig publik information (Haapamaéki, 2018).
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Teorin indikerar ddrmed att efterfragan pé revision bor vara hogst 1 de foretag dir
informationsasymmetrin dr som storst. Men for att fullt ut forsta varfor sma foretag véljer
revision ricker det inte med att bara se till kontrollbehovet. Man méste dven forsta foretagets

beroende av sin omgivning for 6verlevnad, vilket leder studien in pa intressentteorin.
2.4 Intressentteori och smi byggforetag

Medan agentteorin fokuserar pa relationen mellan dgare och ledning, erbjuder intressentteorin
ett bredare perspektiv for att forsta foretagets overlevnadsvillkor. Freeman (1984) definierar
en intressent som varje aktor som kan paverka eller paverkas av foretagets méaluppfyllelse.
Aven om teorin ursprungligen utvecklades for stora organisationer, visar Horisch,
Schaltegger och Freeman (2020) att den idag &r det dominerande ramverket for att forstd hur
alla typer av organisationer balanserar motstridiga krav for att sékra tillgang till kritiska

resurscr.

For sma privata foretag dr intressentperspektivet inte en abstrakt ledningsfilosofi utan en
praktisk realitet kopplad till 6verlevnad. Smaforetag saknar ofta de interna finansiella
buffertar som storre bolag har och dr dirmed direkt beroende av ett fatal externa relationer for
sin dagliga drift. Haapamiki (2018) argumenterar for att efterfragan pa frivillig revision 1
dessa bolag primirt drivs av dessa externa intressenters behov av trygghet. Eftersom externa
parter saknar direkt insyn i bokforingen, skapas en osdkerhet kring foretagets

betalningsformaga som foretaget maste hantera aktivt.

I byggbranschen stills beroendet av intressenter pa sin spets. Verksamheten priglas av en
strukturell sdrbarhet dér produktionen sker i komplexa kedjor av underentreprenader och
materialleveranser. Bolton et al. (2022) belyser att branschen lider av endemiska problem
med likviditet och sena betalningar. Detta skapar en miljo dir leverantorers och bankers
fortroende blir det lilla byggforetagets viktigaste tillgdng. Om en leverantor kdnner osékerhet
kring ett byggforetags solvens kan leveranser héllas inne, vilket riskerar att stoppa hela

projektet och ddrmed foretagets kassaflode.

Det ar 1 skdrningspunkten mellan denna strukturella osdkerhet och behovet av resurser som
revisionen fyller sin funktion. Ojala et al. (2016) fann att mikroforetag ofta anvinder revision
strategiskt for att uppné "security of supply". Genom att uppvisa reviderade riakenskaper

verifierar foretaget sin stabilitet gentemot leverantorerna och sékrar dirmed materialflodet.
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Samma logik tillimpas mot kreditgivare; Huq et al. (2022) visar att svenska foretag med
revision atnjuter ligre rantekostnader, vilket bekriftar att banker vérderar den trygghet och
reducerade informationsasymmetri som revisionen medfor (Palazuelos Cobo et al., 2018).

Relationen visualiseras 1 Figur 2 nedan.

Interna intressenter Sma byggforetag —_— Externa intressenter
Agare « Ledning « Anstallda Banker + Leverantorer « Bestallare « Myndigheter

Frivillig revision
Reviderade rakenskaper

’

Figur 2. (egen bearbetning). Intressentmodellen i relation till frivillig revision i smé

byggforetag.

Modellen illustrerar hur foretaget befinner sig i ett spdnningsfalt mellan interna mal och
externa krav. De externa intressenterna (till hdger i modellen) kréver trygghet for att viga
ingd avtal. Den frivilliga revisionen (gron box) utgor svaret pa detta krav genom att utjimna

informationsasymmetri och verifiera den finansiella informationen.

Det ar dock viktigt att notera att styrkan i intressenternas krav varierar. Alshamrani, Saleem,
AlYousif och Allugmani (2023) papekar att faktorer som historik och mognad paverkar
bedomningen. Ett dldre byggforetag kan ha upparbetat fortroende genom ldngvariga
relationer ("relationellt kapital"), medan ett yngre foretag dr mer beroende av revisionens
formella stimpel ("institutionellt kapital"). Valet av revision blir dirmed, enligt Patel och
Dahlin (2021), en strategisk anpassning till styrkan i de relationer som foretaget for tillféllet
ar mest beroende av. I detta sammanhang har ofta finansiérer (banker) en sérstillning med
hogre makt att kréva revision jamfort med enskilda leverantorer, vars patrycknings

mojligheter &r mer begrinsade.
2.5 Tidigare forskning och hypotesformulering

Tidigare forskning om frivillig revision i sma foretag utgar oftast frén en strategisk avvigning
mellan kostnad och nytta. Kostnaden for revision &r direkt, medan nyttan &r kopplad till

reducerad informationsasymmetri och stirkta relationer med omvarlden. Med utgéngspunkt i
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agent- och intressentteorin (avsnitt 2.3 och 2.4) redogors nedan for hur denna avvigning tar

sig uttryck 1 praktiken.

Dessa mekanismer blir sarskilt tydliga i byggbranschen. Ivi¢ och Ceri¢ (2023) forklarar att
byggsektorn priglas av projektbaserad verksamhet med komplexa kontrakt och manga
inblandade parter. Produktionen sker i langa kedjor av bestéllare, huvudentreprenérer och
underentreprendrer. I dessa kedjor uppstér stora informationsasymmetrier eftersom
produktion och betalning inte sker samtidigt. Ivi¢ och Ceri¢ (2023) kopplar detta till risker for
opportunism, dér en part kan utnyttja sitt informationsévertag. I en sddan miljo blir revision
ett sitt att minska osikerheten i affirsrelationer. Aven om revisionen baseras pa historisk data
kan den reviderade arsredovisningen fungera som ett centralt oberoende underlag for att
bedoma motpartens finansiella stabilitet vid upphandlingstillfillet. Detta ligger i linje med
svensk forskning av Huq et al. (2022), som visar att reviderade rapporter hinger samman med
lagre rantekostnader.. Det tyder pa att verifierad information har ett ekonomiskt virde

eftersom det minskar kreditgivarens upplevda risk.
2.5.1 Storlek och agentkostnader

Foretagets storlek dr en av de faktorer som oftast forklarar valet av frivillig revision.
Haapamaéki (2018) sammanfattar att det finns ett tydligt positivt samband, ju storre foretaget
ir, desto oftare har det revisor. For att forsta detta maste man se bortom enbart
omsittningssiffror och titta pd vad storlek innebér for organisationen. Dedman et al. (2014)
kopplar detta direkt till agentteorin. De menar att nér ett foretag véxer, 6kar avstandet mellan
dgarna och den dagliga driften. Det blir svarare att ha direkt insyn i alla beslut, vilket driver
upp agentkostnaderna. Dedman et al. (2014) fann att foretag med hogre agentkostnader oftare

valjer frivillig revision for att hantera detta kontrollbehov.

I sma byggforetag innebér 6kad storlek ofta en hogre grad av komplexitet. En vixande
byggfirma hanterar typiskt fler parallella projekt, fler leverantorer och fler kontrakt som ska
samordnas samtidigt. Det handlar inte bara om fler fakturor, utan om en 6kad mangd
granssnitt mot underentreprendrer och ett storre behov av att hdlla ordning péd dndrings- och
tilliggsarbeten (ATA). Ivi¢ och Ceri¢ (2023) lyfter fram att det r i dessa projektkedjor som
informationsasymmetrin dr som storst. Nir verksamheten vixer blir informationen mer

utspridd och svarare for externa parter att dverblicka.
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Risken for fel eller opportunistiskt beteende dkar nér insynen minskar i takt med att antalet
projekt blir fler. I enlighet med agentteorin dkar da behovet av en oberoende granskare som
kan verifiera att redovisningen speglar verkligheten. Revisionen blir ett verktyg for att
minska agentkostnaderna genom att erbjuda en kvalitetssédkrad bild av ekonomin som
intressenterna kan lita pa. Baserat pa Dedman et al.s (2014) resultat om agentkostnader och
Ivi¢ och Ceri¢s (2023) beskrivning av komplexitet i byggprojekt, antas att storre byggforetag

har ett storre behov av revision.

H1: Storre smd byggforetag har hogre sannolikhet att vilja frivillig revision.
2.5.2 Alder (mognad)

Foretagets alder dr en faktor dér tidigare forskning visar blandade resultat. Haapamaiki (2018)
sammanfattar att det inte finns en entydig riktning pa sambandet mellan alder och frivillig
revision i litteraturen. Detta kan bero pd att alder paverkar informationsasymmetrin pé olika
sitt. A ena sidan kan ett éldre foretag betraktas som mer stabilt, vilket minskar behovet av
granskning. A andra sidan kan ildre foretag ha mer komplexa strukturer som dkar behovet av

kontroll.

I byggbranschen kan dlder ses som en indikator pa upparbetad historik och kapacitet.
Alshamrani et al. (2023) studerade hur bestéllare véljer entreprendrer och fann att tidigare
prestationer och rykte dr viktiga faktorer for att minska osékerheten. Ett dldre byggforetag har
hunnit genomf6ra manga projekt och har referenser som stérker bilden att de klarar av sina
ataganden. Ur ett perspektiv om informationsasymmetri innebdr detta att dldre foretag redan
har minskat informationsgapet mot marknaden genom sin historik. De kan vara mer
etablerade aktorer. Nystartade foretag saknar denna historik och har darfor en storre
informationsasymmetri gentemot omvérlden, vilket borde dka deras incitament att vilja

revision fOr att bygga fortroende.

Samtidigt visar Patel och Dahlin (2021) i en svensk studie att effekterna av revisionsval
varierar beroende pé foretagets risk- och prestationsprofil. Deras resultat tyder pé att
"mognad" kan tolkas olika beroende pa situationen. Ett dldre foretag kan ha gamla &taganden
eller en dgarstruktur som gor att intressenter 4nda kréver revision utifran ett agentteoretiskt
perspektiv. Eftersom Haapaméki (2018) visar att tidigare forskning spretar, och dd mognad

kan innebéra béade stabilitet (minskat behov enligt intressentteorin) och komplexitet (6kat
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behov enligt agentteorin), ger teorierna motstridiga forutsdgelser. Darfor stélls hypotesen utan

en specifik riktning.

H2: Foretagets dlder har ett signifikant samband med sannolikheten att ett litet byggforetag

vdljer frivillig revision.

2.5.3 Externa beroenden

Enligt intressentteorin formas foretagets agerande av behovet att tillfredsstélla de parter som
verksamheten dr beroende av. I byggbranschen ar beroendet av externa finansidrer och
leverantorer mycket stort. Eftersom byggprojekt binder kapital 1 material och 16ner langt
innan kunden betalar, behover foretagen forlita sig pd krediter for att klara likviditeten. Det
kan skapa en tydlig informationsasymmetri, banken och leverantdren lnar ut kapital/material

men har begrinsad insyn 1 hur projekten faktiskt gar.

Ojala et al. (2016) undersokte detta i mikroforetag och fann att valet av revision ofta drivs av
behovet att sékra relationen till leverantdrer, nagot de kallar "security of supply".
Leverantorer kan stoppa leveranser om de blir osékra pa om byggforetaget kan betala, vilket
skulle stoppa hela projektet. Ojala et al. (2016) menar att foretag viljer revision for att visa
leverantorerna att de dr betalningsdugliga. Genom revisionen minskar

informationsasymmetrin, vilket gor leverantdren tryggare i att fortsdtta leverera pa kredit.

Samma logik géller for banker. Lisowsky et al. (2017) visar att bankernas krav pa verifierad
information 0kar nir osédkerheten i branschen dr hog. De anvinder byggbranschen som
exempel pa en sektor dér konjunktursvingningar gor att banker blir mer forsiktiga. Nér risken
okar, okar bankens behov av att minska sitt informationsunderlige, vilket kan 6ka
sannolikheten att banker efterfragar revision (Hugq et al. (2022) visar detta 4ven med svenska
data som visar att foretag med revision 1 snitt har ldgre lanekostnader. Detta stodjer teorin om
att revision minskar informationsasymmetri for kreditgivaren. Byggforetag med stora skulder
till leverantdrer och banker antas dirfor ha ett starkare behov av revision for att upprétthélla

dessa kritiska relationer.

H3: Sma byggforetag med storre externt beroende har hégre sannolikhet att vilja frivillig

revision.
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2.5.4 Finansiell risk

Sambandet mellan finansiell risk och revision kan dra &t tva olika héll beroende p4 om man
ser det utifran intressenternas krav eller foretagets kostnadspress. Dedman et al. (2014) utgar
fran att foretag med hog risk, till exempel 14g soliditet eller dalig riantetdckning, innebdr en
storre osdkerhet for omvirlden. Enligt teorin om informationsasymmetri borde dessa foretag
ha storst behov av revision. Dedman et al. (2014) finner ocksa att mer riskfyllda foretag
oftare viljer revision. Forklaringen &r att nér risken for betalningsproblem okar, stiller
intressenter hogre krav pa kontroll. Foretaget maste anvénda revision for att Gvertyga banker

och leverantorer om att de kommer att overleva.

I byggbranschen kan risker uppsta snabbt genom problem i enskilda projekt, vilket 6kar
behovet av transparens. Men det finns en motverkande faktor. Hog finansiell risk innebér ofta
att foretaget har daligt med kapital. Ojala et al. (2016) fann i sin studie att foretag som inte
befann sig i ekonomisk kris oftare valde revision. Det innebédr omvént att foretag med hog
risk och pressad ekonomi ofta viljer bort revision for att sékra finansiering. Kostnaden for
revisionen vager tyngre dn nyttan av att minska informationsasymmetrin. Dessutom kan
foretag 1 kris vilja undvika en granskning som kan leda till anmérkningar 1

revisionsberittelsen.

Fallan et al. (2018) lyfter dven fram att branschtillhorighet spelar roll. De nimner
byggsektorn som en bransch ddar myndigheter ofta har 6gonen pa sig gillande oegentligheter.
Detta kan péverka hur foretag agerar utifrén risken for granskning. Eftersom tidigare
forskning visar att hog risk kan leda till mer revision (for att lugna intressenter enligt Dedman
et al.) eller mindre revision (for att sdkra finansiering enligt Ojala et al.), gar det inte att

forutsiga riktningen.

H4: Finansiell risk har ett signifikant samband med sannolikheten att ett litet byggforetag

vdljer frivillig revision.
2.5.5 Finansiell styrka

Medan den foregaende hypotesen (H4) fokuserade péd nedsidan och risken for obestand, avser

finansiell styrka hdr foretagets handlingsutrymme genom kassaflode och lonsambhet.
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Finansiell styrka handlar om foretagets formaga att betala och generera vinst. I
byggbranschen ér detta sérskilt kopplat till likviditet. Bolton et al. (2022) visar att sena
betalningar ar ett stort problem i byggsektorn som slar hart mot underentreprendrer. Att ha en
stark kassa dr darfor avgorande for att klara av svingningarna 1 projekten. Ett finansiellt

starkt foretag har rad att betala for revision.

Fragan ar om de viéljer att gora det. Huq et al. (2022) fann att finansiellt starka foretag som
véljer revision far fordelar 1 form av lagre rantor. Det tyder pa att starka foretag anviander
revision fOr att verifiera sin styrka och ddrmed fé béttre villkor hos intressenterna. Revisionen

blir ett bevis pa kvalitet som minskar informationsasymmetrin.

Men tidigare forskning &r inte entydig. Haapamaéki (2018) visar att resultaten for lonsamhet
och likviditet varierar i litteraturen. Vissa studier menar att mycket starka foretag inte behdver
en revisor for att bevisa sin styrka; en vélfylld kassa talar for sig sjdlv. Om intressenterna
redan litar pa foretaget minskar virdet av ytterligare granskning. Patel och Dahlin (2021)
fann 1 sin svenska studie att lonsamma foretag som valde bort revisor hade sémre
overlevnadschans. Det tyder pa att revision dr bra dven for starka foretag, men det betyder
inte att alla starka foretag faktiskt véljer det. Det ar alltsa oklart om finansiell styrka leder till
att man valjer revision (for att man har rad och vill visa upp sig) eller att man viljer bort det

(for att man ar trygg dnda).

HS: Finansiell styrka har ett signifikant samband med sannolikheten att ett litet byggforetag

vdljer frivillig revision.
2.5.6 Sammanfattning av tidigare forskning och hypotesformulering

Sammanfattningsvis visar litteraturgenomgéngen att valet av frivillig revision &r en strategisk
hantering av osékerhet som bist forstds genom agentteorin, intressentteorin och teorin om
informationsasymmetri. Genom att applicera dessa perspektiv pa byggbranschen framtriader

tvd tydliga monster for hypoteserna.

Det forsta monstret ror storlek och externa beroenden, dér teorin pekar i en entydigt positiv
riktning. Enligt agentteorin driver tillvaxt upp dvervakningskostnaderna, vilket 1
byggbranschen forstérks av komplexitet i projektkedjor och fragmenterad information (Ivi¢ &
Ceri¢, 2023). Samtidigt visar intressentteorin att foretag med stora skulder till leverantorer

och banker méste agera for att sikra sina floden. D4 forskning bekréaftar att revision sénker
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riskpremien och skapar trygghet i dessa relationer (Ojala et al., 2016; Hugq et al., 2022),

forvéntas storre foretag (H1) och foretag med hdga beroenden (H3) vilja revision.

Det andra monstret giller alder, finansiell risk och finansiell styrka, dér litteraturen
identifierar motverkande krafter. Hér stélls kostnaden for revision mot dess virde som
bekriftelse pa fortroende. Aldre bolag har historik som minskar osikerhet, men kan ha
komplexa strukturer som okar den. Riskfyllda bolag har teoretiskt behov av att lugna
intressenter (Dedman et al., 2014), men kan i praktiken tvingas vélja bort revision av
kostnadsskil (Ojala et al., 2016). Pa samma sétt kan finansiellt starka bolag vélja revision for
att visa upp sin styrka, eller avsta for att de bedomer att deras likviditet talar for sig sjilv.
Eftersom tidigare forskning visar att dessa utfall dr kontextberoende (Haapaméki, 2018; Patel
& Dahlin, 2021), provas hypoteserna H2, H4 och H5 forutséttningslost. I Tabell 1 nedan
sammanfattas de centrala studier som ligger till grund for analysen och i1 Tabell 2 presenteras

en dversikt over studiens hypoteser.

Tabell 1 Sammanfattning av tidigare forskning kopplad till frivillig revision i smé foretag (egen

bearbetning)
Variabler Resultat
Forfattare Land Metod (Urval) (Kortfattat) Bransch Forskningsgap
Samband
varierar, stark
trovérdighet
och minskad Behover
Revisionsnytta/i informationsris branschspecifik
Forskningsover nformationsasy k resultat evidens; behov
Haapamiki sikt/litteraturév mmetri/intresse varierar mellan SME / privata av svensk
(2018) Internationell  ersikt ntteorier kontexter foretag byggkontext
Frivillig
revision
vanligare vid Inte
hogre byggspecifikt;
agentkostnader behover provas i
Kvantitativ Storlek/lonsam  och risk. svensk
Dedman et al. arkivstudie het/agentkostna Storlek kopplas smaforetagskont
(2014) Storbritannien (privata foretag) der/risk/dlder  ofta positivt. Privata foretag ext
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Hugq et al.

(2022) Sverige
Patel & Dahlin

(2021) Sverige
Lisowsky et al.

(2017) USA
Ojala et al.

(2016) Finland
Fallan et al.

(2018) Norge

Kvantitativ
studie
(AR-results)

Kvantitativ
studie
(utfallsanalys/lo

gist)

Empirisk analys
(véarde av
informationskra

v)

Kvantitativ
arkivstudie
(mikrofGretag)

Register/policy
analys (efter
reform)

Revision
(ja/nej)
/skuld/kassalikv
iditet/branschva
riation

Revisionsval /
risk/prestations
profil / t.ex.
volatilitet, ROA

Finansiell
verifiering
(audit) /
marknadens
krav pa
osikerhet i
kreditgivning

Handelskedja/le
verantOrsberoen
de/finansiell
hélsa/tillvaxt

Branschklassifi
cering/val av
revisor/val att
avsta revisor

Reviderade
rapporter
hinger i
genomsnitt
samman med
lagre
skuldkostnad,;
tyder pa att
bankerna
varderar
revisionen.

Samband
varierar med
risk och
prestation;
revisionens roll
kan skilja
mellan
foretagstyper.

Bankernas
efterfragan pé
verifiering kan
minska
asymmetrin;
bygger pa
standardiserade
variationer.

Revision
kopplas till
sikrade externa
relationer
(‘security of
supply') och att
inte vara i

ekonomisk kris.

Branscher med
hogre
betalningsanma
rkningar har
lagre
sannolikhet att
behalla revisor.
Bygg- &
constructionskl
asser namns.

Privata svenska
foretag

Svenska
SME/privata
foretag

Privata foretag

Mikroforetag

Flera branscher
(inkl. bygg)

Fokus pé effekt
pa skuldkostnad;
determinanter/by
ggfokus
tidsbegréansat

Indikerar

kontextberoende
; behover svensk
belysning saknas

Amerikansk
kontext; behover
provas i svensk
byggkontext

Annan
institutionell
kontext dn
Sverige;
byggfokus
behover
integreras

Féngar
institutionell/bra
nschrisk men
inte individuella
foretagsegenska
per/behov.
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Ivi¢ & Ceri¢

(2023) Internationell
Bolton et al.

(2022) Storbritannien
Alshamrani et

al. (2023) Saudiarabien

Systematisk
oversikt

(byggprojekt)

Fallstudie +
enkat
(underentrepren
orer)

Ramverksutvec
kling
(utbyte/experter
)

Informationsasy
mmetri/opportu
nism/moral
hazard

Sena
betalningar/kass
aflodespéverka
n

Entreprendrsval
/prestation/rykt
e/kapacitet

Informationsasy
mmetri ar
aterkommande i
byggkedjor och
kopplas till risk
i relationer.

Sena
betalningar
paverkar
kassaflodet

direkt; likviditet Bygg

ar central for

Urval betonar
tidigare
prestation, rykte
och
organisatorisk
kapacitet;
stodjer
alder/mognad
som signal.

Byggprojekt

(underentrepren
kontroll i bygg. Orer)

Bygg/upphandli

Begrinsat med
empiriska
studier som
kopplar
byggprojekts
asymmetri till
revisionsval/pro
vning.

Studerar inte
revisionsvalet;
anvands som
byggkontext for
likviditetsmekan
ismer.

Kopplingen till
frivillig revision
behdver testas i
svensk
SME-byggkonte
xt.

Utifran den forskning som sammanfattats ovan har denna studie formulerat fem hypoteser

anpassade for den specifika kontexten i sma byggforetag. Eftersom den tidigare forskningen

visar att vissa utfall 4r kontextberoende, har riktningen for hypoteserna anpassats dérefter.

Medan storlek och externa beroenden antas ha ett positivt samband, provas faktorerna alder,

finansiell risk och finansiell styrka forutsittningslost utan en pa forhand specificerad riktning.

For att ge en tydlig 6verblick av studiens ansats presenteras de formulerade hypoteserna och

deras forvintade riktning i Tabell 2 nedan.
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Tabell 2. Oversikt 6ver studiens faktorer, hypoteser och forviintad riktning (egen bearbetning)

Faktorer

Storlek och agentkostnader

Alder

Externa beroenden

Finansiell risk

Finansiell styrka

Hypotes

HI

H2

H3

H4

HS5

Forvéntad riktning
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3. Metod

1 detta kapitel redogors for studiens metoduppligg. Forst presenteras forskningsdesign och
vetenskaplig ansats, ddrefter datainsamling och datakdlla. Vidare beskrivs population, urval
och bortfall samt hur variabler definieras och operationaliseras. Avslutningsvis redogors for
analysmetoderna (deskriptiv statistik, Pearsons korrelation och bindr logistisk regression)

samt hur studiens kvalitet och metodkritiska begrdnsningar hanteras.

3.1 Forskningsdesign

Studiens syfte &r att undersoka vilka foretagskaraktirsdrag som samvarierar med mikro
svenska byggforetags val av frivillig revision. For att mojliggora jaimforelser i ett storre
material anvédnds en kvantitativ design dér valet av revision kodas binért (revisor = 1, ingen
revisor = 0) och forklaras av mitbara variabler fran arsredovisningar (Denscombe, 2018).
Studien har en hypotetisk-deduktiv ansats dir hypoteser formuleras utifran tidigare forskning
och teori och dérefter provas mot insamlad data (David & Sutton, 2016). Den teoretiska
utgdngspunkten tar stdd i agentteori, informationsasymmetri och intressentteori for att

motivera varfor revisionsnytta kan variera mellan foretag.

Undersokningen genomfors som en tvérsnittsstudie for rdkenskapsaret 2024, vilket innebar
att data samlas in for manga foretag vid en given tidpunkt. Upplagget ldmpar sig for att
identifiera statistiska samband men begrénsar mojligheten att dra sikra kausala slutsatser
(Bryman & Bell, 2017). Datamaterialet bestar av dokumentbaserad sekundérdata
(arsredovisningar), vilket dr effektivt och jamforbart men kréver en tydlig hantering av

definitioner och berdkningar 1 kdllmaterialet (Bryman & Bell, 2017; Denscombe, 2018).

3.2 Datainsamling

Sekundirdata dr information som samlats in av andra for ett annat primért syfte, vilket gor det
mojligt att analysera stora material men samtidigt innebér att forskaren behover beakta
eventuella begriansningar i struktur, tickning och klassificering (Eliasson, 2022; Bryman &

Bell, 2017). I denna studie hamtas Empiri via Retriever Business, som sammanstéller
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offentliga arsredovisningar for svenska aktiebolag och gor foretagsuppgifter och finansiella

nyckeltal sokbara och jamforbara (Denscombe, 2018).

Datainsamlingen avser rakenskapsaret 2024 och genomfors vid ett tillfdlle. Urvalsramen
skapas genom filter i Retriever Business: svenska aktiebolag i byggbranschen (SNI 41-43),
aktiva foretag med tillgdnglig arsredovisning, avgransning till foretag under gransvirden for
revisionsplikt samt indelning efter revisionsstatus (med/utan revisor). For att stirka
datakvaliteten genomfors stickprovskontroller mot originaldokument for att sdkerstilla att
kriterierna uppfylls och att revisionsstatus stimmer. Foretag med bristfalliga eller

motsdgelsefulla uppgifter exkluderas och redovisas som bortfall (Denscombe, 2018).

Den teoretiska referensramen bygger pa vetenskapliga artiklar och metodlitteratur som
identifierats via akademiska databaser, med fokus pa peer review-granskad forskning for att

starka kvaliteten 1 litteraturunderlaget (Bryman & Bell, 2017).

3.3 Population och urval

Studiens population utgdrs av svenska aktiebolag verksamma inom byggsektorn (SNI 41-43)
som for rdkenskapsaret 2024 understiger de svenska gransvérdena for obligatorisk revision
enligt Aktiebolagslagen (2005:551). I denna studie anvédnds begreppet smé byggforetag
konsekvent for att beteckna denna specifika grupp. Det bor noteras att denna urvalsgrupp
internationellt och juridiskt faller under EU:s definition av mikroforetag, dd EU:s gransviarden
for denna kategori dr betydligt hogre an den svenska troskeln for frivillig revision. EU
definierar mikroforetag som foretag med mindre anstillda dn 50, en nettoomséttning mindre
dn 8 800 000 EUR och en balansomslutning som inte dverstiger 4 400 000 EUR
(Accountancy Europe, 2014). Genom att fokusera pa de bolag som har ett faktiskt val
gillande revision avgrinsas studien till de allra minsta aktérerna 1 byggsektorn, dér

projektbaserad verksamhet och komplexa kreditkedjor 4r centrala.

For att ingd 1 det slutgiltiga urvalet har foretagen filtrerats fram i databasen Retriever
Business baserat pa att de under de tva senaste rikenskapsaren inte dverskrider mer 4n ett av
foljande gransvarden, medelantal anstéllda 3, nettoomséttning 3 000 000 SEK och
balansomslutning 1 500 000 SEK (Aktiebolagslag 2005:551).
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Urvalsramen skapas 1 Retriever Business genom att forst identifiera samtliga aktiebolag 1 SNI
41-43 som dr aktiva och har arsredovisning for 2024. Dérefter tillimpas filtreringar for att
avgransa till foretag som faller under revisionspliktsgrianserna samt for att minska risken for
att strukturella forhdllanden paverkar jimforbarheten mellan foretag. En central avgransning
ar att koncernforetag exkluderas. Motivet &r att koncernforhallanden kan innebéra sarskilda
rapporterings- och kontrollmekanismer, samt att revision kan paverkas av koncernens interna
styrning pa ett séitt som gor foretagen mindre jamforbara med fristdende sma bolag. Darfor

inkluderas endast foretag som inte ingér 1 koncern.

Efter att filtreringen genomforts dterstar en malpopulation som bestir av smé, fristdende
byggforetag som uppfyller kriterierna for frivillig revision. I Retriever Business identifieras
dven foretagets revisionsstatus (forekomst/avsaknad av revisor). Eftersom databasuppgifter
kan innehélla felklassificeringar genomfors manuella kontroller i ett senare steg (se 3.3.2) for

att sikerstilla att foretagens revisionsstatus och grundkriterier dr korrekta.

3.3.1 Urvalsstorlek (GPower)

For att sdkerstélla att studiens statistiska analyser har tillracklig styrka (power) berdknas
minsta urvalsstorlek med hjdlp av programmet GPower 3.1, vilket &r ett etablerat verktyg for
a priori-power analyser vid bland annat regressionsanalyser (Faul et al., 2009). Eftersom
studiens beroende variabel dr dikotom (frivillig revision = 1, ingen frivillig revision = 0)

baseras berdkningen pa logistisk regression.

I GPower anges forst de konventionella fel riskerna: a = 0,05 och power (1) = 0,95. Dessa
virden innebdr att studien accepterar 5 procents risk for typ I-fel (att pavisa ett samband som
inte finns) och samtidigt efterstriavar 95 procents sannolikhet att upptécka ett verkligt
samband. Vidare anges R? other X = 0,55, vilket anvinds for att ta hdnsyn till att 6vriga
oberoende variabler i modellen kan samvariera med den variabel som effektantagandet
bygger pd. Virdet ar en konservativ uppskattning for att undvika att Gverskatta den statistiska

styrkan vid multikollinearitet (GPower Manual).

For att kunna berdkna urvalsstorlek kriver GPower dven ett antagande om utfallets basniva

samt ett antagande om effektstorlek. Basnivan anges som Pr(Y=1|X=1) under HO, vilket i
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praktiken motsvarar den forvéntade sannolikheten att ett foretag har frivillig revision 1
utgingsldget (dvs. nér ingen effekt antas). Eftersom antalet foretag med frivillig revision 1
populationen var begrinsat till de 232 foretag som identifierades efter kvalitetskontroll,
utgick power berdkningen fran detta fasta antal. Mélet var att faststilla hur stor referensgrupp
(foretag utan revision) som kravdes fOr att uppna en statistisk styrka pad minst 0,95. Genom att
simulera olika totala urvalsstorlekar i GPower indikerar analysen att en total urvalsstorlek om
ca 1 756 observationer (dir andelen med revision motsvarar ca 13,2 %) kravdes for att
uppfylla kraven pa power givet effektstorleken. Basnivin (HO) i modellen sattes ddrmed till

0,132 for att spegla denna sammanséttning.

Effektstorleken uttrycks i GPower som en oddskvot (odds ratio, OR). I studien anvénds OR =
1,46, vilket innebdr att oddset for frivillig revision antas vara 46 procent hogre vid
alternativhypotesen jamfort med nollhypotesen. Oddskvoten motiveras utifrén tidigare
forskning (Dedman et al., 2014) och kan berdknas fran en 2x2-tabell enligt standardformeln
OR = (a/b)/(c/d) = ad/bc (Tenny, 2023).

Nér OR ér faststilld kan sannolikheten under alternativhypotesen, Pr(Y=1|X=1) under H1,
berdknas genom att forst omvandla basnivan (HO) till odds, multiplicera med OR och dérefter
omvandIa tillbaka till sannolikhet (GPower Manual). Med Pr(Y=1\X=1) HO = 0,1321 och
OR = 1,46 erhalls Pr(Y=1|\X=1) HI = 0,1818. Utifran dessa antaganden berdknar GPower

en minsta total urvalsstorlek om 1 756 foretag, vilket ger en faktisk power pé cirka 0,95.

Tabell 3: GPower

Odds ratio 1.46
Pr(Y=1|X=1) H1 0.1818
Pr(Y=1[X=1) HO 0.1321
o err prob 0.05
1-B err prob 0.95
R"2 other X 0.55
z-kritisk 1.96
Total urvalsstorlek 1756

For att komplettera power-analysen bedoms dven modellens stabilitet med hjélp av méttet

events per variable (EPV). EPV definieras som antalet positiva utfall (events) dividerat med
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antalet forklarande variabler i regressionsmodellen (Peduzzi, Concato, Kemper, Holford och
Feinstein, 1996). I denna studie utgoér foretagen med revisor den positiva klassen och uppgér
till 232 observationer. Den fullstindiga modellen inkluderar 11 forklarande variabler
(inklusive kontrollvariabeln), vilket ger ett EPV pé 232/11 = 21,1. Tidigare tumregler har ofta
angett EPV > 10 som en ldgsta niva, medan senare metodstudier pekar pa att hogre EPV
generellt forbattrar stabilitet och minskar risken for 6veranpassning (Peduzzi et al., 1996;
Austin & Steyerberg, 2017). EPV-berdkningen indikerar ddrmed att studiens logistiska

regressionsmodell har tillrackligt underlag for stabila skattningar.

232
EPV = % = 21,09 ~ 21,1

3.3.2 Slutligt urval och bortfall

Efter att urvalsramen faststéllts genom databassokning och avgriansningar (SNI 4143, aktiva
aktiebolag, rikenskapsar 2024, under revisionsplikt grinser samt ej i koncern) genomfordes
en kvalitetskontroll av materialet. Vid dokumentbaserad sekundérdata dr sidana kontroller
viktiga eftersom forskaren inte kan paverka den ursprungliga rapporteringen, och eftersom
felklassificeringar eller ofullstdndiga uppgifter kan férekomma (Bryman & Bell, 2017,
Denscombe, 2018).

Bortfall definieras som foretag som ingick i urvalsramen men exkluderades efter kontroll pa
grund av bristfilliga eller motsédgelsefulla uppgifter. Kontrollen avsig framfor allt att (i)
revisionsstatus var korrekt, (ii) att foretaget varit aktivt under rikenskapsaret samt (iii) att
arsredovisningen var fullstindig och anvédndbar. Revisionsstatus verifierades genom att
granska om drsredovisningen innehdll revisionsberittelse och/eller angivet revisorsuppdrag,
samt att foretag klassificerade som “utan revisor” saknade revisionsberéttelse.
Stickprovskontroller av detta slag minskar risken att foretag placeras i fel kategori och stirker

datakvaliteten (Denscombe, 2018).

I samband med den manuella kontrollen exkluderades totalt 89 foretag: 69 foretag som
initialt klassificerats som “med revisor” och 20 foretag som klassificerats som “utan revisor”.

De vanligaste orsakerna var att revisionsstatus inte kunde verifieras mot arsredovisningen, att
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arsredovisningen var ofullstindig eller att uppgifter tydde péd avvikelse frén studiens
avgransningar (till exempel. oklar koncerntillhorighet eller bristande Gverensstimmelse
mellan databasen och dokumentet). Bortfallet redovisas for transparens och for att underlatta

beddmningen av studiens replikerbarhet (Bryman & Bell, 2017).

Urvalet for den logistiska regressionen faststédlldes dérefter i enlighet med power analysen.
Eftersom antalet foretag med frivillig revision (AUDIT = 1) &r relativt begrinsat i
malpopulationen tillimpades en strategi baserad pa s.k. 'choice-based sampling' (King &
Zeng, 2001). Detta innebar att samtliga kvarvarande foretag med revisor inkluderades (n =
232) for att maximera antalet positiva utfall. For att nd den urvalsstorlek som GPower
indikerar (N = 1 756) kompletterades urvalet med ett slumpmaéssigt urval av foretag utan
revisor (AUDIT = 0) (n =1 524). Anledningen till att inte samtliga foretag utan revisor
inkluderades (totalundersokning) dr att studien krdver en manuell och tidskrdavande
kvalitetskontroll av varje enskild arsredovisning for att sdkerstilla korrekt revisionsstatus,
vilket inte hade varit genomforbart inom studiens tidsram for hela populationen.
Slumpningen genomfordes 1 Excel genom att varje foretag utan revisor tilldelades ett
slumptal (SLUMP()), listan sorterades efter slump talet och de forsta 1 524 foretagen
inkluderades 1 analysurvalet. Det slutliga analysurvalet uppgar darmed till N =1 756 foretag

(232 med revisor och 1 524 utan).

Eftersom jimforelsegruppen utan revisor dr slumpad frén en betydligt stérre grupp, innebér
detta att andelen foretag med revisor 1 analysurvalet inte behdver vara samma som andelen i
hela malpopulationen. Darfor tolkas resultaten framst utifran oddskvoten (Exp(B)), det vill
sdga hur valet av revision samvarierar med foretags karaktirsdrag, snarare 4n som exakta

forutsdgelser av hur stor andel av alla sma byggforetag som véljer revision.

Tabell 4. Urvalets forindringar efter avgrinsningar, bortfall, korrigeringar och GPower egen

bearbetning)
Justeringar Totalt urval Med revisor Utan revisor
Population SNI 41-43 70 283 foretag | 20 801 foretag 49 482 foretag
Korrigering av 18 869 foretag | 670 foretag 18 199 foretag
nettoomséttning,totala
tillgdngar & anstéllda
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Ej i koncern 11 758 foretag | 301 foretag 11 457 foretag

Manuella korrigeringar av 11 669 foretag | 232 foretag 11 437 foretag

avgransningar enligt bortfall

Slutgiltigt urval (GPower) 1756 foretag 232 foretag 1524 foretag

3.4 Operationalisering och karaktarsdrag

Operationalisering innebédr en process dar teoretiska begrepp dversatts till mitbara variabler
(Bryman & Bell, 2017). David och Sutton (2016) betonar att kvantitativ forskning kraver att
abstrakta fenomen gors observerbara for att mojliggora statistisk analys. For att sékerstilla
validitet och jaimforbarhet har denna studie 1 hog grad utgatt frin hur begreppen

operationaliserats i tidigare forskning inom frivillig revision.

For att genomfora den bindra logistiska regressionen har vissa storleks variabler logaritmerats
(naturlig logaritm), vilket gér i linje med hur Dedman et al. (2014) och Haapamaki (2018)
hanterat skev fordelning 1 sina data. Nedan presenteras de variabler som valts ut for att prova

studiens hypoteser.
3.4.1 Beroende variabel — frivillig revision (Revisor)

Den beroende variabeln dr den faktor som studien avser att forklara. I denna studie 4r den
beroende variabeln valet av frivillig revision. I likhet med Dedman et al. (2014) och Huq et
al. (2022) operationaliseras detta som en binér variabel. Variabeln kodas 1 om foretaget har

en registrerad revisor och 0 om foretaget valt att inte ha revisor. Variabeln bendmns AUDIT.

e Frivillig revision - AUDIT
o 1 =Har revisor

o 0= Har ej revisor
3.4.2 Oberoende variabler — storlek och agentkostnader (H1)

For att médta agentkostnader och organisatorisk komplexitet anvénds flera indikatorer.
Dedman et al. (2014) och Collis (2010) anvander den naturliga logaritmen av

nettoomsittning for att undersdka om storlek driver efterfragan pa revision. I denna studie
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anvinds darfor omséttning som matt pd foretagsstorlek. I enlighet med agentteorin antas
storre omséttning vara forenad med hogre grad av organisatorisk komplexitet och ddrmed
okade dvervakningskostnader. Likt Dedman et al. (2014) bendmns denna variabel omséttning

In(SALES).

Vidare mitte Dedman et al. (2014) agentkostnader genom styrelsens storlek. Teorin foreslar
att fler beslutsfattare 6kar komplexiteten i styrningen, vilket bor 6ka behovet av kontroll.
Eftersom detta matt dr relevant for att fanga intern struktur i smébolag inkluderas det i denna
studie. Variabeln méits som antalet registrerade styrelseledamoter och bendmns

BOARD_SIZE.

Slutligen inkluderas ett antal aktier som ett matt pa dgarstruktur. Tidigare forskning (till
exempel Dedman et al., 2014) anvinder antalet aktieigare som ett matt pd dgarspridning.
Eftersom databasen saknar uppgift om dgarbilden i de minsta bolagen tvingas denna studie
avvika frdn Dedmans operationalisering. Som en proxy anvinds i stillet *Antal aktier’
(SHARES). Det finns medvetenhet om att detta métt har begransad validitet d4 méinga aktier
kan dgas av en enda person, men ett hogre antal aktier mdjliggor teoretiskt sett en storre

dgarspridning an ett fatal aktier. Resultaten for denna variabel tolkas darfor med forsiktighet.

e Naturlig logaritm av nettoomsittning — In(SALES)
e Antal styrelseledamoter - BOARD_SIZE
e Antal aktier - SHARES

3.4.3 Oberoende variabel — lder (H2)

Dedman et al. (2014) inkluderade foretagsalder som en variabel for att kontrollera for
etablering och stabilitet. [ byggbranschen ar historik och rykte centrala faktorer for att minska
osikerhet (Alshamrani et al., 2023). Aldre fretag antas ha upparbetade rutiner eller ett
stigberoende som péverkar valet av revision. Alder beriknas som antalet &r frin

registreringsdatum fram till bokslutsdatumet 2024-12-31. Variabeln bendmns AGE.

e Foretagsilder - AGE
o (2024 - Registreringsar)
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3.4.4 Oberoende variabler — externa beroenden (H3)

Enligt intressentteorin kan beroendet av externa parter driva fram ett behov av verifierad
information. Ojala et al. (2016) undersokte detta genom att méta leverantorsskulder i
forhallande till totala tillgdngar. De fann att foretag anvédnde revision for att sidkra leveranser
("security of supply"). I denna studie anvinds samma kvotmaétt for att finga beroendet av

leverantorer. Variabeln bendmns SUPPLIER.

For att méta beroendet av langsiktiga finansidrer anvinde Niemi, Kinnunen, Ojala och
Troberg (2012) en binér variabel. Denna studie foljer operationaliseringen men avgrénsas till
langfristig finansiering for att finga mer permanenta bankrelationer. Variabeln kodas 1 om
foretaget har langfristiga skulder till kreditinstitut och 0 om det saknas. Valet av en binir
variabel motiveras av om en langsiktig kredit relation antas aktivera bankens

overvakningsbehov, oavsett lanets storlek. Variabeln bendmns BANK_DEBT.

e Leverantorsberoende —- SUPPLIER

o (Leverantorsskulder / Totala Tillgangar)
e Bankberoende - BANK _DEBT

o 1= Skuld till kreditinstitut l&nga > 0

o 0= Skuld till kreditinstitut langa = 0

3.4.5 Oberoende variabler — finansiell risk (H4)

Dedman et al. (2014) undersokte kopplingen mellan risk och revision genom bland annat
rantetdckningsgrad. Lag rantetdckningsgrad indikerar svérigheter att betala finansiella
kostnader och ddrmed hog risk. I denna studie anvinds rantetdckningsgraden (IntCov) enligt

samma logik. Variabeln bendmns INTCOV.

Soliditet ar ett klassiskt matt pd finansiell stabilitet och visar hur stor del av tillgdngarna som
finansierats med eget kapital. Ett 1agt virde indikerar hég finansiell risk. Variabeln inkluderas

for att testa om riskfyllda bolag soker revision for att lugna intressenter. Variabeln bendmns

SOLVENCY.

Datainsamlingen sker via Retriever Business, och variablerna berdknas enligt foljande

formler.

e Soliditet i % — SOLVENCY

32



o (Justerat Eget Kapital / Totala Tillgdngar) * 100
e Rintetickningsgrad — INTCOV

o (Rorelseresultat + Finansiella intékter) / (Finansiella kostnader)
3.4.6 Oberoende variabler — finansiell styrka (HS)

For att undersdka om prestation paverkar valet av revision anvands métt pa l6nsamhet och
likviditet. Huq et al. (2022) och Dedman et al. (2014) anvénder avkastning pé totalt kapital
(ROA) som prestationsmatt. I denna studie inkluderas ROA f6r att se om I6nsamma foretag

véljer revision for att verifiera sin styrka. Variabeln bendmns ROA.

Likviditet dr kritiskt i byggbranschen (Bolton et al., 2022). Kassalikviditet méter
betalningsformégan pa kort sikt exklusive lager, vilket ar ett striktare matt pa finansiell

styrka. Variabeln benimns CASHLIQ.

e Avkastning pa totalt kapital i % — ROA

o ((Rorelseresultat + Finansiella intékter) / Totala Tillgangar) * 100
e Kassalikviditet i % — CASHLIQ

o ((Omsittningstillgdngar — Varulager) / Kortfristiga skulder) * 100

3.4.7 Kontrollvariabel

For att isolera effekterna av de oberoende variablerna anvénds en kontrollvariabel {or storlek
baserad pa tillgangar. Detta &r standard 1 tidigare forskning, exempelvis hos Dedman et al.
(2014) och Hugq et al. (2022), for att sékerstdlla att resultaten inte enbart drivs av foretagets
resursbas. Genom att inkludera bade omséttning (verksamhetens omfattning) och tillgangar
(resursbas) kontrolleras for olika dimensioner av foretagsstorlek, trots att viss samvariation

kan forekomma. Variabeln logaritmeras och bendmns In(ASSETS)
e Naturlig logaritm av totala tillgingar — In(ASSETS)
3.4.8 Sammanstillning av variabler

Sammanstéllningen och definitionen av samtliga undersokta variabler, deras operationalisering,
datakéllor och koppling till hypoteserna presenteras i Tabell 5 nedan.

Tabell 5: Sammanstéllning och definition av undersokta variabler
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Variabel

audit

In_sales

board size

shares

age

supplier

bank_debt

solvency

ntcov

cashliq

roa

In_assets

Typ

Beroende variabel

Storlek och
agentkostnader (H1)

Storlek och
agentkostnader (H1)

Storlek och
agentkostnader (H1)

Alder/mognad (H2)

Externa beroenden
(H3)

Externa beroenden
(H3)

Finansiell risk (H4)

Finansiell risk (H4)

Finansiell styrka
(H5)

Finansiell styrka
(H5)

Kontrollvariabel
(HD)

Definition/kodning

1 = foretaget har revisor, 0 =
foretaget har inte revisor

Naturlig logaritm av
nettoomséttning
(In(nettoomséttning))

Antal registrerade
styrelseledaméter

Antal aktier
2024-12-31 - registreringsér
(ar)

Leverantorsskulder / totala
tillgdngar

1 om bank-/kreditinstitutsskuld

> (), 0 annars

(eget kapital / totala tillgdngar)

*100

(rérelseresultat + finansiella

intdkter) / finansiella kostnader

(omsittningstillgdngar -
varulager) / kortfristiga
skulder) * 100

(rorelseresultat + finansiella
intékter) / totala tillgangar) *
100

Naturlig logaritm av totala

Datakalla

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever
Business

Retriever

tillgdngar (In(totala tillgdngar)) Business

Tidigare studier

Dedman et al. (2014)
Hugq et al. (2022)

Dedman et al. (2014)
Haapaméki (2018)

Dedman et al. (2014)
Haapamaki (2018)

Dedman et al. (2014)
Haapaméki (2018)

Dedman et al. (2014)
Haapamaki (2018)

Ojala et al. (2016)
Lisowsky et al. (2017)
Hugq et al. (2022)

Ojala et al. (2016)
Lisowsky et al. (2017)
Hugq et al. (2022)

Dedman et al. (2014)
Hugq et al. (2022)
Fallan et al. (2018)

Dedman et al. (2014)
Hug et al. (2022)
Fallan et al. (2018)

Hugq et al. (2022)
Dedman et al. (2014)
Bolton et al. (2022)

Dedman et al. (2014)
Hugq et al. (2022)
Haapamiki (2018)
Patel & Dahlin (2021)

Dedman et al. (2014)
Hugq et al. (2022)
Haapamaki (2018)
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Variablerna som beskrivs ovan, anvénds i en binir logistisk regressionsmodell dir
sannolikheten att ett foretag har frivillig revision modelleras som en funktion av foretagets
ekonomiska och strukturella faktorer. Modellen kan uttryckas som:
logit(Pr(auditi=1))=p0+p1In(salesi)+p2board_sizei+B3sharesi+f4agei+pSsupplieri+péba

nk_debti+p7solvencyi+p8intcovi+p9cashliqi+p10roai+p11In(assetsi)+ei
3.5 Bearbetning av data

I likhet med tidigare empiriska studier om frivillig revision analyseras studiens material 1
flera steg: forst en sammanfattande genomgéng av datan, direfter en analys av samvariation
mellan variablerna och slutligen en modellprovning dir hypoteserna testas statistiskt
(Dedman et al., 2014; Ojala et al., 2016; Hugq et al., 2022; Patel & Dahlin, 2021). Upplagget
gor det mdjligt att bade beskriva urvalets karaktérsdrag och dérefter undersoka om dessa

karaktdrsdrag samvarierar med sannolikheten att ett litet byggforetag viljer frivillig revision.

Samtliga statistiska analyser genomfors 1 SPSS och resultaten presenteras i tabeller som
sedan tolkas i l6pande text. Analysen utgar frin det slutliga analysurval som skapats enligt
urvalsprocessen (inklusive power-berdkningen i GPower och den efterfoljande slumpningen 1
Excel). Innan analyserna genomfors kontrolleras att variablerna dr korrekt kodade och att de
foljer studiens operationalisering (till exempel att revisionsstatus dr bindrt kodad och att
logaritmerade matt dr definierade for samtliga relevanta observationer), vilket ligger i linje
med hur kvantitativ dokumentbaserad sekundérdata typiskt bearbetas (Bryman & Bell, 2017;
Denscombe, 2018).

3.5.1 Deskriptiv statistik

Som fOrsta steg presenteras deskriptiv statistik for samtliga variabler for att ge en tydlig
oversikt Over datamaterialet. Deskriptiv statistik avser metoder for att organisera och
sammanfatta data pa ett informativt sitt, exempelvis genom lagesmatt och spridningsmatt
(Lind, Marchal & Wathen, 2015). I studien redovisas medelvirde, median, standardavvikelse
samt minimi- och maximivirden for de kontinuerliga variablerna. For den beroende variabeln

(Revisor) redovisas frekvenser och andelar.
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Den deskriptiva statistiken redovisas dven uppdelat efter revisionsstatus (Revisor = 1
respektive Revisor = 0). En sddan uppdelning gor det mojligt att fa en forsta 6verblick av hur
foretag med och utan revisor skiljer sig dt i ekonomiska och strukturella karaktérsdrag.
Dessutom &r deskriptiv statistik viktig for att synliggdra om vissa variabler préglas av stor
spridning eller extrema vérden, vilket dr vanligt i sma foretagsdata och kan paverka

tolkningen av efterf6ljande analyser (Lind, Marchal & Wathen, 2015).
3.5.2 Korrelationsanalys

Efter den deskriptiva genomgangen genomfors en korrelationsanalys for att undersdka hur
variablerna samvarierar. En central poéng vid korrelationsanalys &r att sambandet kan spegla
ett verkligt samband, men ocksé kan vara en statistisk samvariation utan att ett
orsakssamband kan faststillas (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen, 2018).
Korrelationsanalysen anvénds darfor 1 studien som ett kompletterande steg som bade skapar
en oversikt av relationer mellan variablerna och fungerar som en diagnostisk kontroll infér

regressionsanalysen.

I studien anvinds Pearsons produktmomentkorrelation och en korrelationsmatris for de
variabler som mits pa intervall- eller kvotniva. Pearsons r varierar mellan —1 och +1, dir
tecknet anger riktning och absolutvirdet anger styrka i det linjdra sambandet (Lind, Marchal
& Wathen, 2015). Som praktisk tolkningsram betraktas virden nidra O som svaga samband,
medan hogre absoluta varden indikerar starkare samvariation. Samtidigt ar det sarskilt viktigt
1 regressions sammanhang att uppméarksamma mycket hoga korrelationer mellan oberoende
variabler, eftersom detta kan indikera multikollinearitet. Som tumregel anvinds ofta att
korrelationer med absolutviarde omkring |r| > 0,70 kan signalera att variabler 6verlappar 1
sddan grad att regressionsskattningar riskerar att bli instabila och svérare att tolka (Lind,
Marchal & Wathen, 2015; Bryman & Bell, 2017). Dérfor anvéinds korrelationsmatrisen for att
identifiera om nagon variabel kombination ligger pa en niva som bor problematiseras i

resultat- och metoddiskussionen.
3.5.3 Binir logistisk regressionsanalys

Studiens hypoteser provas darefter med binér logistisk regression eftersom den beroende
variabeln (Revisor) dr dikotom och kan anta tva utfall (1 = med revisor, 0 = utan revisor).

Regressionsanalys dr ldmplig nér flera oberoende variabler samtidigt ska relateras till ett
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utfall, och logistisk regression ar sdrskilt anpassad nir utfallet &r binart (Djurfeldt & Barmark,
2009; Edling & Hedstrom, 2003). I studien anvénds metoden for att analysera hur féretagens
karaktirsdrag, kopplade till HI-HS5, hinger samman med sannolikheten att vélja frivillig

revision, givet att Gvriga variabler hélls konstanta.

Analysen genomfors i SPSS med funktionen for binér logistisk regression. Resultaten
presenteras i tabellform och redovisas genom regressionskoefficienter (B), signifikansnivéer
samt oddskvoter (Exp(B)). Oddskvoterna anvénds for att tolka hur oddset att vilja revisor
fordandras vid en enhets fordndring i en oberoende variabel, under antagandet att dvriga
variabler halls konstanta. Modellens dvergripande anpassning bedoms med etablerade métt
sasom —2 Log Likelihood samt pseudo-R? (exempelvis Nagelkerke R?), vilket ger en samlad
bild av hur vdl modellen fingar variationen i valet av revision 1 det analyserade materialet

(Lind, Marchal & Wathen, 2015).

3.6 Studiens kvalitet

Studiens kvalitet bedoms utifran om métningarna &r tillforlitliga, om variablerna fangar det
studien avser att undersdka och om processen dr transparent nog for att kunna granskas och
upprepas (Bryman & Bell, 2017; Denscombe, 2018). Eftersom studien bygger pa
dokumentbaserad sekundérdata blir kvaliteten sérskilt kopplad till dokumentets trovérdighet,
konsekvent urvals- och kodningslogik samt tydlig redovisning av urval, bortfall och

analyssteg.

Denscombe (2018) betonar att dokument kan vérderas utifrdn autenticitet, representativitet,
innebord och validitet. Autenticiteten stirks av att empirin utgors av arsredovisningar
inldmnade till Bolagsverket, vilka &r formella handlingar som inte kan justeras fritt i
efterhand. Representativiteten stirks genom att urvalsramen definieras tydligt (smé
aktiebolag i SNI 41-43 under revisionsplikt granser) och att urvalet hanteras systematiskt,
samtliga foretag med revisor behdlls efter bortfall (n=232) och resterande observationer tas
fram genom slumpning bland foretag utan revisor for att na urvalsstorlek enligt power
analysen. Detta minskar risken for forskarstyrd selektion (Bryman & Bell, 2017; Denscombe,

2018).
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Slutligen ror “innebdrd” om uppgifterna ir tolkningsbara och jimférbara. Arsredovisningar
lampar sig vil for kvantitativ analys eftersom de bygger pa aterkommande poster som kan
operationaliseras till standardiserade nyckeltal. Samtidigt kan vissa matt paverkas av
redovisningsval och periodiseringar, vilket gor tydlig operationalisering och rimlighets

kontroller viktiga for att forbattra jamforbarheten mellan foretag (Denscombe, 2018).
3.6.1 Reliabilitet

Reliabilitet avser om méatningarna ar konsekventa och om en upprepning av studien med
samma tillvidgagdngssitt skulle ge liknande resultat (Bryman & Bell, 2017). En viktig styrka 1
denna studie &r att variablerna i huvudsak baseras pd numeriska uppgifter i arsredovisningar,
vilket normalt ger hdgre maétstabilitet &n datakdllor som paverkas mer av respondenternas

tolkningar eller minnesbias (Denscombe, 2018).

For att ytterligare stirka reliabiliteten dr kodningsreglerna konsekventa. Revisionsstatus
kodas binirt (1/0), och samtliga dvriga variabler behandlas enligt samma definitioner for alla
foretag. For variabler som logaritmeras reduceras dessutom effekten av extremvérden, vilket
ofta dr relevant i sma foretagsdata dar spridningen kan vara stor. Reliabiliteten starks dven
genom att urvalet av fOretag utan revisor tas fram genom slumpning i Excel, vilket minskar

risken for systematiska urval.

Samtidigt finns reliabilitetsrisker som éar typiska for sekundérdata, databaser kan innehalla
felregistreringar, saknade virden eller skillnader i hur vissa nyckeltal beréknats. For att
hantera detta ar rimlighets kontroller centrala, exempelvis att identifiera uppenbart orimliga
virden och sékerstilla att variablerna foljer avsett format. Stickprovskontroller mot
originaldokument kan ocksa bidra till att minska risken for att enskilda datapunkter ar

felaktiga (Bryman & Bell, 2017).

3.6.2 Validitet

Validitet handlar om huruvida studien verkligen undersoker det den séger sig undersoka

(Bryman & Bell, 2017). Studiens begreppsvaliditet stirks av att operationaliseringen dr direkt
kopplad till teori kapitlets mekanismer kring frivillig revision, revision som ett sétt att minska
informationsasymmetrier, stirka fortroende och hantera externa relationer, dédr nyttan varierar

med storlek, risk, externa beroenden samt prestation/likviditet (Haapamaiki, 2018). Variabel
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blocken i metodavsnittet speglar darfor samma struktur som hypotes utvecklingen (H1-HS5)
och bygger pa tidigare studier som anvénds i teorikapitlet, exempelvis Dedman et al. (2014)
och Ojala et al. (2016), samt svensk evidens om skuld relationer och effekter av frivillig

revision (Huq et al., 2022; Patel & Dahlin, 2021).

Samtidigt finns en viktig begransning i begreppsvaliditeten, flera teoretiska mekanismer ar
svarmitbara och fingas genom proxyvariabler. Exempelvis kan “trovirdighet” gentemot
externa aktorer inte observeras direkt 1 arsredovisningen utan representeras indirekt genom
finansiella indikatorer och strukturmatt. Detta ar ett vanligt villkor i dokumentstudier och
innebdr att resultaten bor tolkas som samband mellan revisionsval och observerbara proxies

for de teoretiska begreppen, snarare én direkta matt pa exempelvis intressenttryck.

Studiens interna validitet (i meningen kausalitet) dr begridnsad av tvérsnitts designen. Data
avser ett rikenskapsar, vilket gor att modellen identifierar statistiska samband men inte kan
faststélla att en viss faktor orsakar valet av revision. Den logistiska regressionen stirker dock
analysen jimfort med enbart bivariata samband, eftersom flera variabler kan beaktas
samtidigt och dirmed minskar risken for att enkla sambandsmonster beror pa bakomliggande

skillnader mellan foretag (Bryman & Bell, 2017).

En del av validiteten i kvantitativa studier kan ocksa forstas som statistisk slutsatsvaliditet,
det vill siga om urvalet och modellen har rimliga forutséttningar att identifiera samband om
de finns. Hér stirker GPower-berdkningen att urvalsstorleken &r vald for att ge tillracklig
statistisk styrka. Aven antalet “events” (foretag med revisor) i relation till antalet prediktorer
ar relevant 1 logistisk regression, med 232 foretag med revisor och en modell med flera
forklarande variabler finns generellt béttre forutsattningar for stabila skattningar &n om

antalet revisionsforetag vore mycket litet.

Studiens externa validitet beror slutligen pa urvalsramen. Resultaten kan framst generaliseras
till sma svenska byggaktiebolag som faller under grinsvirdena for revisionsplikt under
rdkenskapséret 2024 och som matchar studiens avgriansningar. Generalisering till andra
branscher eller andra perioder bor goras med forsiktighet, sirskilt eftersom incitament for

revision kan paverkas av branschlogik och konjunkturella forhallanden (Denscombe, 2018).
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3.6.3 Replikerbarhet

Replikerbarhet handlar om 1 vilken utstrickning andra forskare kan folja samma metodsteg
och na jaimforbara resultat (Bryman & Bell, 2017). For att starka replikerbarheten redovisas
urvalskriterier, avgrdnsningar och bortfall stegvis, samt hur urvalsstorleken faststillts genom
GPower och hur slumpningen i Excel genomforts for gruppen utan revisor. Vidare tydliggors
variabeldefinitioner och kodningar i operationalisering avsnittet, vilket gor att samma

konstruktioner kan anvéandas 1 framtida studier.

Eftersom arsredovisningar lagras over tid och Retriever Business mojliggdr nya uttag for
andra ar finns d&ven mojlighet att replikera analysen for andra rékenskapsar och testa om
sambanden &r stabila 6ver tid. En sadan replikation kan ge ytterligare stod for om

observerade samband ar aterkommande eller mer tidsbundna (Denscombe, 2018).

3.7 Metodkritik och etiska overviaganden

Studien bygger pa sekundirdata fran arsredovisningar via Retriever Business, vilket ar
effektivt men innebér att forskarna inte kan styra hur informationen ursprungligen har
uppriéttats eller hur enskilda poster har redovisats (Bryman & Bell, 2017). Vissa variabler kan
dessutom bara métas indirekt genom proxyer (till exempel. risk och externa beroenden),
vilket innebir att resultaten ska tolkas som samband mellan revisionsval och observerbara
karaktdrsdrag — inte som direkta matt pd exempelvis agentkostnader eller intressenttryck
(Denscombe, 2018). Eftersom studien dr en tvirsnittsanalys for rakenskapsaret 2024
begrdnsas dven mojligheten att uttala sig om kausalitet, regressionen kan identifiera

statistiska samband men inte sékert faststilla orsak och verkan (Bryman & Bell, 2017).

En praktisk begransning ror urvalet. Mélpopulationen &r obalanserad (232 foretag med
revisor och 11 437 utan revisor), vilket hanteras genom att urvalsstorleken bestdms i GPower
och att samtliga revisionsforetag behélls medan resterande observationer slumpas fram fran
gruppen utan revisor 1 Excel. Slumpning minskar risken for subjektiv selektion, men innebar
samtidigt att resultaten i viss man kan paverkas av vilka foretag utan revisor som rakar inga i

analysurvalet. Vidare kan stark samvariation mellan vissa storleks relaterade métt pdverka
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tolkningen av enskilda koefficienter, vilket hanteras genom korrelations kontroller infor

regressionen.

Ur ett etiskt perspektiv anviander studien endast offentliga foretagsuppgifter. Inga kénsliga
personuppgifter samlas in, och analysen genomfors pa aggregerad niva. For att undvika
onddig exponering av enskilda foretag namnges inte enskilda bolag i resultatredovisningen.
Ett centralt etiskt krav i dokumentbaserad kvantitativ forskning ar ocksa korrekt atergivning
och transparens 1 metod, urval och kodning, sa att 14saren kan forstd hur slutsatserna har

dragits och vilka begriansningar som finns (Bryman & Bell, 2017; Denscombe, 2018).
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4. Empiri

[ detta kapitel provas studiens hypoteser empiriskt for att undersoka vilka faktorer som ligger
till grund for mikrobyggforetags val av frivillig revision. Kapitlet inleds med en genomgang
av den beskrivande statistiken for studiens variabler, direfter presenteras en
korrelationsanalys som belyser sambanden mellan variablerna och kontrollerar for
multikollinearitet. Avslutningsvis redovisas resultaten fran den bindra logistiska
regressionsmodellen, ddir variablernas riktningskoefficienter och signifikansnivder
analyseras i relation till hypoteserna om frivillig revision i mikrobyggforetag.

4.1 Extremvarden (winsorisering)

Vid genomforande av binér logistisk regression bor extremvérden hanteras, eftersom enstaka
observationer annars kan fi oproportionerligt stort inflytande pa skattade samband och
ddrmed snedvrida resultaten. Extremvirden har i denna studie identifierats genom granskning
av deskriptiv statistik, dir flera kvotmatt uppvisade tydlig snedfordelning och stora

spridningar.

I denna studie avser hanteringen av extremvirden de kontinuerliga kvot métten SOLVENCY,
CASHLIQ, INTCOV, ROA och SUPPLIER, samt SHARES, eftersom dessa uppvisar en
spridning som kan innehélla extrema observationer. Dummyvariablerna AUDIT och

BANK DEBT omfattas inte av extremvirdesproblematik. Ovriga variabler r antingen
logaritmerade (In(SALES) och In(ASSETY)) eller rdkne-/aldersmétt (BOARD SIZE och

AGE), vilket innebér att extremvarden bedoms ha mindre paverkan eller naturliga grinser.

For att minska risken att enstaka extremvirden paverkar resultaten winsoriseras de aktuella
variablerna vid 1:a och 99:e percentilen. Winsorisering innebir att observationer under 1:a
percentilen ersétts med vardet vid 1:a percentilen och observationer Gver 99:e percentilen
ersdtts med vardet vid 99:e percentilen. Tabell 6 redovisar de gransviarden som variablerna
winsoriserats till. For shares uttrycks variabeln 1 analysen som antal aktier per 1 000, vilket
gor koefficienter och oddskvoter mer tolkningsbara i regressionsmodellen. Samtliga
efterfoljande analyser i empiri avsnittet redovisas dérefter med utgadngspunkt i dessa

winsoriserade (och for shares dven reskalade) vérden.
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Tabell 6: Percentiler (winsorisering 1/99)

Statistics
shares cashlig intcoy roa solvency supplier
[+ Walid 1756 1756 1756 1756 1756 1756
Missing 0 1] 0 1] 0 0
Fercentiles 1 0500 1,3800  -2005000  -208,3300  -191,1100 0000
499 50,0000  3561,9800 376,0100 53,6200 93,3200 ,GB00

4.2 Deskriptiv statistik

I denna studie har flera variabler identifierats och undersokts. Dérefter har deskriptiv statistik

tagits fram fOr att ge en dverblick dver variablerna och hur de skiljer sig mellan foretag som

véljer frivillig revision och foretag som inte gor det. Den deskriptiva statistiken presenteras 1

tabell 7, uppdelat utifran den bindra beroende variabeln AUDIT, dar foretag utan frivillig

revision kodats 0 (n =1 524) och foretag med frivillig revision kodats 1 (n =232).
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Tabell 7: Deskriptiv statistik

Report
audit In_sales hoard_size shares age supplier  bank_debt  solvency cashlig intcov roa In_assets
0 Mean G,7997 23456 1,09 1,6762 8,47 0822 AT 494075 380,634 18,9085 49,6072 6,003934053
I 1524 1524 1524 1524 1524 1524 1524 1524 1524 1524 1524
Std. Deviation 9276151565 331 6,76379 9558 12658 377 4061737 51826096  70,73982 4535886  B339567759
Median G,986566459 1,00 L5000 6,00 0278 00 56,6000 231,5500 ,0000 13,5500 6,111467340
Minirmum 1,386294361 1 NIk 0 00 ] -181 .11 1,38 -20050 -208,33 0000000000
Maximum 8,004365565 3 50,00 92 68 1 98,32 3561,98 376,01 9362 7,311218384
Range 6,618071204 2 4595 g2 Nif:] 1 289,43 3560,60 576,51 30185 7311218384
1 Mean 7,132469663 1,33 20305 16,41 0838 14 528996 330,2986 4 5276 -1,8988  6,4464054749
I 232 232 232 232 232 232 232 232 232 232 232
Std. Deviation 9127540405 608 7.51360 13,811 09815 346 2002698  366,0867V8 6849330 4365322 6485605224
Median 7,403972480 1,00 1,0000 13,50 0499 00 57,7000 2334500 ,0000 3,7500 G,569481420
Minimum 1,7917594659 1 05 0 .0a 0 -181,11 1,38 -200,50 -208,33  3,828641396
Maximum 7,992606652 4 50,00 75 53 1 98,32 3561,98 376,01 9362 7,305188M15
Fange G,200847183 3 4085 75 53 1 28943 560,60 576,51 301,85 3476546819
Total  Mean G,343685369 112 1,7230 9452 0824 AT 40 8692 3739838 17,0085 58,0870 6,062392692
I 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756
Std. Deviation 9322455004 388 6,86631 10,565 12328 373 39,28353 50101775 7059622 4529304  B254526157
Median 7. 045776ETT 1,00 L5000 6,00 0324 00 56,7500 2321500 ,0000 11,9500 6180016654
Minirmum 1,386294361 1 NIk 0 00 ] -181 .11 1,38 -20050 -208,33 0000000000
Maximum 8,004365565 4 50,00 92 68 1 98,32 3561,98 376,01 9362 7,311218384
Range 6,618071204 3 4995 92 68 1 289,43 3560,60 576,51 30185 7311218384
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Utifrén Tabell 7 framgér att skillnaderna mellan grupperna dverlag inte ér kraftiga, men att
vissa variabler tydligare sirskiljer foretagen. Foretag med frivillig revision uppvisar
exempelvis hogre In(SALES) (7,13 jamfort med 6,80), storre BOARD_SIZE (1,33 jamfort
med 1,09) samt hogre In(ASSETS) (6,45 jamfort med 6,00). Den tydligaste skillnaden
aterfinns 1 AGE, dir foretag med revision i genomsnitt dr dldre (16,41 ar) én foretag utan

revision (8,47 &r).

For variabeln shares (antal aktier uttryckt i tusental, winsoriserad) framgar att foretag med
frivillig revision har ett hdgre genomsnitt (2,0305) 4n foretag utan frivillig revision (1,6762).
Medianvirderna (0,5000 respektive 1,0000) indikerar samtidigt en sned fordelning, vilket
innebér att medelvérdet kan paverkas av en mindre andel foretag med relativt hoga aktieantal

dven efter winsorisering.

Samtidigt framgar att flera nyckeltal uppvisar stora spridningar. Detta mérks sdrskilt for
INTCOV, dar medianvérdet dr 0 i bada grupperna samtidigt som medelvardena skiljer sig
(18,91 utan revision och 4,53 med revision), vilket tyder pa att ett fatal observationer
paverkar medelvirdet. Aven ROA visar tydliga skillnader mellan grupperna (9,61 utan
revision och -1,90 med revision), men med stor spridning, vilket innebér att resultaten bor

tolkas med viss forsiktighet.
4.3 Korrelationsanalys

Tabell 8 visar Pearsons korrelationsmatris for de variabler som studien undersoker. For att en
korrelation ska anses vara signifikant anvinds en signifikansnivd pd 5 % (0,05). Vid tolkning
av korrelationer utgér studien fran tre nivaer: cirka +/-0,1 indikerar svag korrelation, +/-0,3
medelstark korrelation och +/-0,5 stark korrelation. Om korrelationen dverstiger +/-0,7

indikerar detta multikollinearitet.
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Tabell 8: Korrelationsanalys

Correlations

audit In_sales board_size shares age supplier bank_debt solvency cashlig intcow roa In_assets

audit Pearson Correlation 1 Az oo 017 255 005 -,030 030 -,034 -06a” -086" ez

Sig. (2-tailed) 000 000 464 000 B50 205 207 154 004 000 000

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

In_sales Pearson Correlation Az 1 023 -.021 -.060° a7 Az -o7z2" - 266 A56 2027 527

Sig. (2-tailed) ,000 336 368 012 000 000 003 ,000 000 ,000 ,000

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

board_size Fearson Correlation ,209“ 023 1 ooz ooz 039 —,CIES'Ix -,035 005 -,024 -,011 a15

Sig. (2-tailed) 000 336 038 045 105 010 41 797 318 JE36 530

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

shares Fearson Correlation a1 T -.021 ooz 1 -.aov 020 ,054x —,066“ -.0z8 -011 -043 14

Sig. (2-tailed) 464 368 938 FTO 411 024 005 243 637 075 556

I 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

age Pearson Correlation 255 -,o60" ooz -,007 1 -,031 -,045 oaz” Aan™ -,066 -,o@0™" 1447

Sig. (2-tailed) 000 a1z o455 770 198 058 000 000 006 000 000

I 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

supplier Pearson Correlation 005 Aa7 039 020 -.031 1 Ao0o -458" - 248 -.osg” -2307 - 065"

Sig. (2-tailed) 850 000 05 411 198 000 000 000 000 000 006

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

bank_delkt Pearson Correlation -,030 Aazz” -061° 054" -.045 Aoo 1 -zag9” -1247 -0647 -.059" 03

Sig. (2-tailed) 205 000 010 024 058 000 ,000 ,000 007 014 ,000

I 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

solvency Pearson Correlation 030 -o72" -,035 -066 oaz2"" -4a58" -, z2ag” 1 382" 417 285 226

Sig. (2-tailed) 207 003 A4 005 000 000 000 000 000 ,000 000

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

cashlig FPearson Correlation -,034 - 266 006 -.028 1407 - 246 - 1247 382 1 033 058" 049"

Sig. (2-tailed) 154 000 7aT 243 000 000 000 000 168 014 041

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

intcow Pearson Correlation -,069" AS6 -,024 -.011 -, 066 -.08s8” -.064™ Aa1™ 033 1 3697 ATa"

Sig. (2-tailed) 004 000 318 637 006 000 007 000 A6 000 000

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

roa Pearson Correlation -,088" 2027 -.011 -.043 -,0o0” -2307 -.059" 285 058" 369 1 2557

Sig. (2-tailed) 000 000 (636 075 000 000 014 000 014 000 000

] 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

In_assets Pearson Correlation ez’ 527 015 014 14477 -,065" 037 226 049" AT9 255 1
Sig. (2-tailed) ,000 000 530 556 ,000 006 000 ,000 041 000 ,000

I 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756 1756

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailed).



Av Tabell 8 framgér att AUDIT har en positiv och statistiskt signifikant korrelation med flera
variabler. Exempelvis har BOARD SIZE en positiv korrelation med AUDIT (r = 0,209; p <
0,001) och AGE visar ocksé en positiv korrelation (r = 0,255; p < 0,001). Vidare uppvisar
In(SALES) (r=0,121; p <0,001) och In(ASSETS) (r = 0,182; p <0,001) positiva samband
med AUDIT.

Samtidigt uppvisar AUDIT negativa och signifikanta korrelationer med INTCOV (r = -0,069;
p =0,004) och ROA (r =-0,086; p < 0,001). For variabler som SUPPLIER (p = 0,850),
BANK DEBT (p =0,205), SOLVENCY (p = 0,207), CASHLIQ (p = 0,154) samt shares (r =
0,017; p=0,454) framgar inga signifikanta samband med AUDIT i korrelationsmatrisen.

Naér det giller samband mellan oberoende variabler framgér framforallt ett tydligt samband
mellan storleks matten In(SALES) och In(ASSETS) (r = 0,527; p < 0,001). Detta ar forvéntat
da omsittning och tillgangsmassa ofta samvarierar 1 branschen, men eftersom korrelationen
understiger gransvérdet 0,7 bedoms variablerna maéta tillrackligt skilda aspekter av storlek for

att inkluderas i samma modell.
4.4 Regressionsanalys

I Tabell 9 redovisas modellens -2 Log likelihood samt tvd matt som kan jamforas med
determinationskoefficienten R? fran linjéar regression: Cox & Snell R? och Nagelkerke R2. 1
denna studie anvénds framst Nagelkerke R?, vilket uppgar till 0,253. Detta innebér att
modellen har en méttlig forklaringsgrad, dir en del av variationen i revisions utfallet kan
kopplas till de forklarande variablerna. Modellens -2 Log likelihood uppgar till 1112,353, och
Cox & Snell R? till 0,137.

Tabell 9: Model Summary

Model Summary

-2 Log Cox & SnellR Magelkerke R
Step likelihood Square Square
1 1112,3533 37 253

a. Estimation terminated at iteration number &
hecause parameter estimates changed by less
than ,001.
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I tabell 10 presenteras regressionsanalysen med respektive variabels signifikansnivd samt
3-védrde (B). Studien utgar frin en signifikansnivd pd som mest 5 %. Resultaten i regressionen

visar att flera variabler dr statistiskt signifikanta och att de uppvisar tydliga riktningar.

Tabell 10: Regressionsanalys

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Step1*  In_sales 369 126 8,611 1 003 1,446
board_size 1,219 153 63,313 1 000 3,384
shares 008 010 678 1 410 1,008
age 052 006 67,962 1 000 1,053
supplier - T4 500 858 1 354 ATT
bank_debt -,294 233 1,592 1 207 745
salvency 005 003 2,182 1 140 1,005
cashlig -,001 000 4,685 1 030 699
intcov -,002 001 3,367 1 067 998
roa -,010 002 25145 1 000 990
In_assets 808 144 31518 1 000 2,244
Constant 11,476 1022 126,064 1 000 ,000

a. Variable(s) entered on step 1: In_sales, hoard_size, shares, age, supplier, hank_debt,
solvency, cashlig, intcov, roa, In_assets.

In(SALES) ar positiv och signifikant (B = 0,369; p = 0,003), vilket indikerar att hogre
omsittning ar forknippat med hogre sannolikhet att foretaget véljer frivillig revision.
BOARD SIZE ir positiv och starkt signifikant (B = 1,219; p <0,001), vilket tyder pd att
foretag med storre styrelse i hogre grad viljer frivillig revision. Aven AGE visar ett positivt
och signifikant samband (B = 0,052; p < 0,001), vilket innebér att dldre foretag har hogre
sannolikhet att vélja frivillig revision, givet att ovriga variabler hélls konstanta.
Kontrollvariabeln In(ASSETS) &r ocksa positiv och signifikant (B = 0,808; p < 0,001), vilket
indikerar att foretag med storre tillgdngsmassa har hogre sannolikhet att vélja frivillig

revision.
Tva variabler uppvisar 1 stillet signifikanta negativa samband. CASHLIQ é&r signifikant och

negativ (B =-0,001; p = 0,030), vilket indikerar att hogre kassalikviditet ar forknippat med en

lagre sannolikhet att vélja frivillig revision. Vidare &r ROA negativ och signifikant (B =
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-0,010; p < 0,001), vilket innebir att hogre ROA é&r kopplat till lagre sannolikhet att vilja
frivillig revision ndr dvriga variabler halls konstanta. Resultatet indikerar att svagare

lonsamhet okar sannolikheten for revision.

For ovriga variabler framgér inga signifikanta samband pa 5 %-nivan. Exempelvis dr shares
(antal aktier per 1 000, winsoriserad) inte signifikant (B = 0,008; p = 0,410). Vidare &r
INTCOV inte signifikant pa 5 %-nivén (p = 0,067). Aven SUPPLIER (p = 0,354),

BANK DEBT (p =0,207) och SOLVENCY (p = 0,140) faller ut som icke-signifikanta.

Kolumnen Exp(B) visar oddskvoten, det vill sdga hur oddset att vélja frivillig revision
forédndras nédr en oberoende variabel 6kar med en enhet, givet att ovriga variabler halls
konstanta. I resultatredovisningen tolkas Exp(B) frimst for variabler som &r statistiskt
signifikanta, medan icke-signifikanta variabler inte tolkas i termer av effektstorlek.
Exempelvis innebér Exp(B) = 3,384 for BOARD_SIZE att oddset for frivillig revision dkar
markant vid en enhets 6kning i styrelsestorlek. For AGE ar Exp(B) = 1,053, vilket innebir att
varje ytterligare ar i foretagsalder ar forknippat med cirka 5,3 % hogre odds att vilja frivillig
revision. For ROA ir Exp(B) = 0,990, vilket indikerar att hogre 16nsamhet &dr kopplat till
lagre odds att vilja frivillig revision. Kontrollvariabeln In(ASSETS) har Exp(B) = 2,244,
vilket innebar att oddset okar nér tillgdngs massan ir storre. For shares ska Exp(B) tolkas som
fordandring 1 odds vid en 6kning om 1 enhet 1 shares, dvs. 1 000 aktier, eftersom variabeln ar
reskalad. Men eftersom den inte ar statistiskt signifikant i modellen dras inga slutsatser om

dess effekt.
4.5 Sammanstillning av resultat jimfort forvantning

Nedan sammanfattas samtliga oberoende variabler i relation till den beroende variabeln
frivillig revision som framgar i tabell 11. I metodavsnittet presenteras varje variabels
forviantade riktning utifrdn hypoteserna samt tidigare forskning. Har kompletteras detta med

resultaten frdn den binira logistiska regressionsanalysen.

Resultaten visar att In(SALES) (p = 0,003), BOARD_ SIZE (p <0,001), AGE (p <0,001) och
In(ASSETS) (p <0,001) har positiva och signifikanta samband med frivillig revision. Vidare
framgér att CASHLIQ (p = 0,030) och ROA (p < 0,001) har negativa och signifikanta

samband. Ovriga variabler uppvisar inga signifikanta samband pé 5 %-nivan, exempelvis
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shares (p = 0,410), SUPPLIER (p = 0,354), BANK DEBT (p =0,207), SOLVENCY (p =
0,140) och INTCOV (p = 0,067).

Tabell 11: Sammanstéllning av variabler, hypotes, forvintad riktning och empirisk resultat

Variabel Hypotes Forvéntad riktning Empiriskt resultat
In(SALES) H1 + Signifikant (+)
BOARD SIZE H1 + Signifikant (+)
SHARES H1 + Ej signifikant
AGE H2 + Signifikant (+)
SUPPLIER H3 + Ej signifikant
BANK DEBT H3 + Ej signifikant
SOLVENCY H4 + Ej signifikant
INTCOV H4 + Ej signifikant
CASHLIQ H5 + Signifikant (-)
ROA H5 + Signifikant (-)
In(ASSETS) H1 (kontroll) Signifikant (+)

I nésta avsnitt analyseras och diskuteras resultaten i relation till hypoteserna och tidigare
forskning.



5. Diskussion och analys

1 detta kapitel analyseras studiens empiriska resultat i relation till den presenterade
teoretiska referensramen och tidigare forskning inom omrddet frivillig revision. Diskussionen
utgar fran de uppstdllda hypoteserna och syftar till att forklara de observerade statistiska
sambanden genom att applicera agentteori, informationsasymmetri och intressentteori pd
den specifika kontext som prdglar mikro svenska byggforetag. Genom att integrera
branschspecifika forutsdttningar, sasom projektbaserad redovisning och komplexa kredit
kedjor, fordjupas forstaelsen for valet av revisionens drivkrafter i relation till tidigare studier.

5.1 Storlek & agentkostnader

Resultaten fran den logistiska regressionen pévisar ett positivt och statistiskt signifikant
samband mellan nettoomséttning och valet av frivillig revision. Sannolikheten att anlita en
revisor Okar darmed i takt med att byggforetaget vixer omsattningsmassigt, vilket ger stod for
studiens forsta hypotes att storre smaforetag i hogre grad viljer revision. Aven
kontrollvariabeln for totala tillgdngar uppvisar ett starkt positivt samband, vilket ytterligare
bekriftar att ekonomisk skala utgor en central drivkraft bakom beslutet. Detta resultat
overensstimmer med den dominerande bilden 1 tidigare forskning dér storlek konsekvent
identifieras som en av de mest stabila och avgorande faktorerna for valet av revision.
Exempelvis fann Collis (2010) ett signifikant positivt samband mellan omséttning och
revision i brittiska bolag, vilket tolkades som att behovet av formell kontroll 6kar med
verksamhetens omfattning. Resultaten i denna studie bekréftar att samma mekanismer ar

gillande for svenska byggforetag.

Utifrén agentteorin kan resultatet forklaras genom de dkade agentkostnader som
ofrdnkomligen foljer med en expansion (Jensen & Meckling, 1976). I de allra minsta
mikroforetagen &r insynen 1 varje enskild transaktion och beslutsprocess ofta total for dgaren.
Informationsasymmetrin mellan d4gande och drift 4r ddrmed i princip obefintlig, vilket
minimerar behovet av externa kontrollmekanismer. Nir ett byggforetag vixer fordndras dock
denna dynamik fundamentalt. En hogre omséttning i byggbranschen &r inte enbart en
finansiell parameter utan speglar en 6kad operativ komplexitet. Tillvaxt innebér 1 regel fler
parallella projekt, fler underentreprendrer och en mer omfattande hantering av dndrings- och

tillaggsarbeten.
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Denna 6kning 1 omsittning skapar en intern informationsasymmetri, eftersom det blir allt
svérare for dgaren att behdlla kontrollen dver projektredovisningen enbart genom direkt
observation. Inom byggsektorn &r redovisningen dessutom forknippad med betydande
beddmningsposter, sarskilt gidllande successiv vinstavrakning och virdering av pdgéende
arbeten. Risken for fel i periodiseringar 6kar i takt med volymen, vilket driver upp de interna
overvakningskostnaderna. I linje med Dedman et al. (2014), som fann att bolag med hogre
uppskattade agentkostnader signifikant oftare valde revision, indikerar resultatet att
revisionen hér fyller en funktion for att hantera den organisatoriska komplexitet som foljer
med tillvixten. For ett vixande byggforetag transformeras revisionen fran en administrativ
palaga till ett nddvindigt verktyg for att verifiera att den 6kade informationsméngden
hanteras korrekt. Detta minskar informationsasymmetrin inte bara internt utan d&ven gentemot

externa parter som inte lingre kan beddma verksamheten genom enbart personliga relationer.

Vidare uppvisar variabeln for styrelsestorlek ett starkt positivt signifikant samband med valet
av revision. Detta forstirker agentteorins relevans d4 behovet av formaliserad uppf6ljning
okar nér fler personer involveras i beslutsprocessen. I ménga sméforetag innebar en utdkad
styrelse att externa ledamoter eller deldgare trader in, vilket bryter den direkta kopplingen
mellan enskilt 4gande och kontroll. I byggbolag, dir den ekonomiska rapporteringen dr starkt
beroende av subjektiva bedomningar kring projektens fardigstdllandegrad, fungerar den
oberoende revisorn som en garant for att styrelsens beslutsunderlag ar korrekt. Revisionen
blir ddrmed en mekanism for att eliminera informationsasymmetri mellan beslutsfattarna.
Detta bekriftar tidigare studier som kopplar styrnings komplexitet till en 6kad efterfragan pa
revision och visar att dven mindre fordndringar 1 bolagsstyrningen kan utldsa ett behov av
extern granskning. Resultaten ger ddrmed ett starkt stod for att agentteoretiska motiv ér

centrala for valet av revision i byggsektorn.

Resultatet visade inget signifikant samband mellan antalet aktier (shares) och valet av frivillig
revision. | efterhand kan detta forklaras av att antalet aktier i onoterade sméforetag &r ett
trubbigt matt pa dgarspridning. Ett bolag kan ha ett mycket stort antal aktier fordelat pa en

enda dgare, vilket innebir att inga agentkostnader uppstér trots den hdga aktievolymen.

Studiens intention var att anvénda aktieantal som en indikator for dgarstruktur, men resultatet
tyder pd att variabeln inte fangar den faktiska spridningen av dgandet. Sannolikt hade métt
som 'antal aktiedgare' eller 'dgarandel for storsta dgaren' varit mer precisa for att testa

agentteorin, men sddan data fanns inte tillgdnglig i denna studie.
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5.2 Alder

Studiens resultat visar att foretagsélder har ett starkt positivt samband med frivillig revision,
vilket innebdr att dldre foretag viljer att anlita revisor i betydligt hogre grad @n yngre foretag.
Detta ger stod for studiens andra hypotes och kan med fordel analyseras genom
intressentteorin och vikten av langvariga relationer. Aldre byggforetag har ofta etablerade
samarbeten med banker, leverantorer och bestédllare som bygger pa historisk data och
fortroende (Freeman, 1984). Att behalla revisionen blir ett sitt att varda dessa relationer och
sdkerstilla att informationsgivningen till intressenterna héller en konstant, verifierad niva

over tid.

Resultatet indikerar att revisionen ar en integrerad del i hur etablerade foretag hanterar sina
intressentkrav. I en bransch dér projekt cykler dr ldnga och beroendet av externa parter ar
hogt, fungerar revisionen som en hygienfaktor som sékerstéller kontinuitet. For ett dldre
bolag kan kostnaden for att avsluta revisionen vara hogre én den monetéra besparingen, da
det skulle kunna tolkas av marknaden som en indikation pa minskad transparens. Detta
fenomen kan beskrivas som ett institutionellt beroende dér foretaget fortsétter med revision
for att inte stora de forvantningar som byggts upp hos intressenterna under decennier. Det
dldre foretaget anvander revisionen for att bekrifta sin historik och sin dverlevnadsformaga,

vilket dr en central tillgang vid upphandlingar.

Resultatet kan likvil tolkas utifran perspektivet om organisatorisk pragling. Ménga av de
dldre foretagen i urvalet startades under en tid da revisionsplikt radde for alla aktiebolag. De
rutiner och processer for finansiell rapportering som etablerades dé har levt kvar, och
revisionen ses som en naturlig del av foretagandet. Yngre foretag, som startats 1 en miljo av
valfrihet,har inte samma historiska vana och véljer déarfor oftare bort revision om de inte ser
en tydlig direkt nytta. Detta ligger i linje med Alshamrani et al. (2023) som lyfter fram att
historik och kapacitet dr avgorande faktorer for att minska osékerhet i entreprenadval och
revisionen blir en del av den historik som det dldre foretaget lutar sig mot for att bekréfta sin
position pd marknaden. Haapamaéki (2018) noterar att tidigare forskning visat blandade
resultat géllande dlder, men i denna branschspecifika kontext framtrader mognad som en

entydigt positiv drivkraft for revision.
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5.3 Externa beroenden

Analysen finner inget statistiskt signifikant samband mellan leverantdrsberoende eller
forekomsten av bankskulder och valet av frivillig revision. Hypotesen som antog att hdgre
externa beroenden skulle driva efterfragan pé revision for att minska informationsasymmetrin
gentemot kreditgivare far ddrmed inte stdd 1 denna studie. Detta resultat avviker fran delar av
den tidigare forskningen, exempelvis Hugq et al. (2022) och Niemi et al. (2012), som funnit att
foretag med hog beldning tenderar att anvénda revision for att reducera
informationsasymmetrin gentemot kreditgivare och ddrmed sénka sina

finansieringskostnader.

Att sambandet uteblir kan tolkas utifrin byggbranschens specifika finansieringsstruktur och
hur risk hanteras i praktiken. Smé byggforetag finansieras ofta genom en komplex mix av
leverantorskrediter, kortfristiga checkkrediter, kundforskott och privata sdkerheter fran
dgaren, snarare dn enbart genom traditionella banklan som syns tydligt 1 balansrdkningen vid
bokslutstillfédllet. Leverantorsskulder dr ofta kortfristiga och roterar snabbt i takt med
projektens faser, vilket gor att en 6gonblicksbild vid drsskiftet inte nddvandigtvis speglar det
genomsnittliga beroendet under &ret. Ddrmed fangar inte balansrikningens nyckeltal den
dynamiska risk som intressenterna upplever i realtid. Det &r mgjligt att leverantdrer styr sin
kreditgivning mer pa betalningshistorik och informella nitverk dn pa reviderade

arsredovisningar.

Ur ett intressentperspektiv kan resultatet indikera att kreditgivare i denna sektor féster storre
vikt vid andra faktorer dn den formella revisionen vid kreditbeddmning av mindre bolag. En
avgorande faktor dr anvindandet av personliga borgen. Nar dgaren gér 1 personlig borgen for
bolagets skulder reduceras principal-agent-problemet mellan banken och foretaget drastiskt,
eftersom det dr dgaren privat som bér den ultimata risken, inte banken. Dédrmed minskar
bankens behov av revision som dvervakningsmekanism for bolaget. Resultatet antyder att
skuldsittning 1 sig inte automatiskt utloser ett vervakningsbehov som kréaver revision,
forutsatt att intressenterna har andra, mer direkta metoder for att hantera risken och

informationsasymmetrin, sdsom sikerheter i fastigheter eller personliga garantier.
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5.4 Finansiell risk

Varken soliditet eller rantetdckningsgrad uppvisar signifikanta samband med valet av
revision, vilket innebér att hypotesen géllande finansiell risk inte far stod. Teoretiskt innebér
detta att den finansiella risknivén i sig, mitt som balansrakningsposter, inte dr den priméra
faktorn som avgor kontrollbehovet. Detta stér 1 viss kontrast till Dedman et al. (2014) som
fann att mer riskfyllda privata foretag oftare viljer revision for att ge en sorts trygghet till

oroliga intressenter.

I en byggkontext kan avsaknaden av samband bero pé att risk i balansridkningen r ett
trubbigt matt. Den verkliga risken 1 byggbolag ligger ofta 1 projektportfoljen géllande
kalkyler, tidsplaner och potentiella tvister, vilket inte omedelbart syns i soliditets siffran. Ivi¢
och Ceri¢ (2023) betonar att osdkerheten i byggprojekt ofta dr kopplad till
informationsasymmetri i produktionsfasen snarare &n enbart finansiella nyckeltal. Intressenter
kan dérfor bedoma risk utifrdn andra parametrar 4n de nyckeltal som testats hér, till exempel
orderstockens sammansittning, projektledarnas kompetens eller geografisk marknad, vilket

forklarar varfor de traditionella finansiella riskmétten inte slar igenom 1 analysen.

Det kan dven forekomma en substitutionseffekt dir foretag med mycket hog finansiell risk,
exempelvis extremt 14g soliditet, helt enkelt inte har rad med revision, trots att de teoretiskt
skulle behova den for att bygga fortroende. Kostnaden for revisionen vigs mot behovet av
likviditet, och 1 ett akut krislége prioriteras kassaflodet framfor extern kvalitetssdkring. Detta
skulle innebira att effekten av behovet av kontroll och kostnadsbesparing tar ut varandra 1
urvalet. Resultatet blir da ett icke-signifikant utfall i regressionen. Detta stimmer vl 6verens
med Ojala et al. (2016) som fann att foretag i finansiell néd ibland viljer bort revision for att
spara resurser, vilket skapar en komplex dynamik dér de mest riskfyllda bolagen paradoxalt

nog blir de minst granskade.
5.5 Finansiell styrka

Ett av studiens mest framtrddande och teoretiskt intressanta resultat dr det negativa och
signifikanta sambandet mellan I6nsamhet (ROA) och frivillig revision (p<0,001). Aven
kassalikviditet uppvisar ett negativt signifikant samband (p=0,030). Detta innebér att foretag

med sdmre 16nsamhet och ldgre likviditet i hogre utstrackning véljer att anlita revisor, medan
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l6nsamma och likvida bolag oftare véljer bort det. Hypotesen bekriftas dirmed, men med en

tydlig riktning ddr det dr ekonomisk svaghet och inte styrka som driver revisionen.

Detta resultat kan analyseras genom behovet av att reducera informationsasymmetri i
pressade lagen. I enlighet med Dedman et al. (2014) har foretag som presterar sdmre resultat
ett hogre incitament att anlita en oberoende granskare for att verifiera att de svaga siffrorna ar
korrekta och inte ett resultat av bristande kontroll eller oegentligheter. I byggbranschen, som
kinnetecknas av hog konkursrisk och volatila kassafloden, dr fortroendet fran leverantdrer
och banker affarskritiskt for den 16pande verksamheten. Om ett byggbolag redovisar forlust
utan revision okar informationsasymmetrin drastiskt da intressenter inte kan avgéra om
forlusten dr tillfallig eller systematisk. Detta kan leda till strypta krediter och leveransstopp,

en risk som Ojala et al. (2016) bendmner som behovet av "security of supply".

Genom att underkasta sig revision reducerar det pressade foretaget informationsasymmetrin
for sina intressenter. Revisionen fungerar hiar som en verifieringsmekanism som uppratthaller
relationen med kreditgivare genom att garantera att den finansiella informationen ér
rittvisande, trots de negativa resultaten. Detta visar att revision i byggsektorn inte &r en
resursfraga for de framgangsrika, utan snarare en nddvandighet for de som behdver téppa till
informationsasymmetri i en finansiellt pressad situation. Resultatet nyanserar dirmed bilden
fran Patel och Dahlin (2021) och antyder att Ionsamma foretag kénner sig trygga nog att avsta
revision eftersom deras starka balansrikning talar for sig sjilv, medan svaga foretag maste
anvénda revisionen for att undvika kreditrestriktioner. Det negativa sambandet med likviditet
forstarker denna bild, foretag med god kassa har en buffert som minskar beroendet av externa

finansidrers omedelbara vilvilja, vilket minskar behovet av revisionen.

Sammanfattningsvis indikerar analysen att valet av frivillig revision i smé byggforetag drivs
av en kombination av tillvixthantering och riskhantering. De foretag som véljer revision &r
antingen storre och mer komplexa maétt i omséttning, tillgdngar och styrelsestorlek, eller
befinner sig i en ekonomiskt pressad situation med lag lonsamhet och likviditet. Detta
monster tyder pd att revisionen i byggsektorn fyller tva priméra funktioner for att hantera
agentproblem och informationsasymmetri. For det forsta fungerar revisionen som en
kontrollfunktion vid tillvixt och komplexitet. Nér bolaget vixer eller styrelsen utokas dkar
agentkostnaderna internt och informationsgapet externt, vilket motiverar revision for att

verifiera redovisningen. For det andra fungerar revisionen som en verifieringsfunktion vid
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svaghet. Nér resultaten viker anvénds revision for att minska informationsasymmetrin

gentemot externa intressenter for att undvika att kreditlinor dras in pd grund av osdkerhet.
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6. Slutsats

I detta avslutande kapitel presenteras studiens huvudsakliga slutsatser i relation till syfte och
forskningsfrdaga. Vidare fors en fordjupad diskussion kring studiens teoretiska och praktiska
bidrag, ddr resultaten placeras i en bredare kontext av foretagsekonomisk styrning och
branschspecifik logik. Kapitlet avslutas med en redogorelse for studiens metodologiska
begrdnsningar samt rekommendationer for framtida forskning.

6.1 Slutsatser

Studiens overgripande syfte var att undersoka vilka ekonomiska och strukturella faktorer som
samvarierar med mikrobyggforetags beslut att anlita frivillig revision. Forskningsfragan
formulerades for att klargora hur dessa faktorer samvarierar med sannolikheten att foretag
véljer revision i Sverige, 1 en milj6 som praglas av hog finansiell risk och komplexa
projektstrukturer. Genom en kvantitativ analys av 1 756 aktiebolag inom byggsektorn (SNI
41-43) kan studien fastsla att efterfragan pa frivillig revision inte &r en slumpmaissig process,
utan drivs av specifika foretags karaktirsdrag som kan hirledas till behovet av att reducera

interna agentkostnader och minska externa informationsasymmetrier.

Den forsta och mest robusta slutsatsen &r att organisatorisk komplexitet utgdér en primér
drivkraft for revision. Studien visar att bade foretagsstorlek, métt i omsdttning och totala
tillgdngar, samt styrelsestorlek har starka positiva och signifikanta samband med valet av
revision. [ byggbranschen, diar verksamheten ofta ar fragmenterad Gver ett flertal parallella
projekt och involverar omfattande nétverk av underentreprendrer, innebér tillvaxt och hogre
omsittning en snabb 6kning av den administrativa komplexiteten och antalet
beddmningsposter i redovisningen. Nir den operativa kontrollen inte ldngre kan utovas
genom direkt observation av dgaren, uppstér interna agentkostnader. Revisionen
transformeras 1 detta skede frdn en administrativ kostnad till ett nddvéandigt styrinstrument for
att verifiera den finansiella rapporteringen och sékerstélla att styrelsens beslutsunderlag ér
korrekt. Det handlar i praktiken om att hantera risken for felbedomningar i successiv
vinstavrakning och vérdering av pagidende arbeten, vilket blir allt svarare ju storre bolaget

blir.

Den andra huvud slutsatsen rér sambandet mellan ekonomisk prestation och kontrollbehov.

Studien uppvisar negativa signifikanta samband mellan bade l6nsamhet och likviditet
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gentemot valet av frivillig revision. Detta innebér att foretag som befinner sig 1 en
ekonomiskt pressad situation i hdgre utstrackning anlitar revisor dn de finansiellt starka och
likvida foretagen. Slutsatsen r att revision i byggsektorn fungerar som en defensiv atgérd for
att hantera informationsasymmetri gentemot externa intressenter. Nir marginalerna krymper
okar osdkerheten hos kreditgivare, vilket kan leda till hogre riskpremier eller nekade lan. For
att motverka risken for strypta krediter anvédnder det utsatta foretaget revisionen som ett
oberoende intyg pa att de redovisade siffrorna dr riattvisande. Detta indikerar en rationalitet
dér kostnaden for revision bedoms vara ldgre dn den potentiella kostnaden for forlorat

fortroende pa kreditmarknaden.

Den tredje slutsatsen &r att etablering och historik spelar en avgorande roll. Foretagsélder
framtrdder som en av de starkaste forklarings faktorerna, dér dldre foretag i betydligt hogre
grad anlitar revisor. | en bransch dér affarsrelationer bygger pé langsiktigt fortroende blir
revisionen en del av foretagets etablerade identitet. Aldre foretag tenderar att varda
upparbetade relationer med banker och leverantdrer genom att upprétthalla en konstant niva
av informationskvalitet. Det tyder pa ett stigberoende dir foretag som en géng etablerat
revision som standard sillan 6verger den, sannolikt for att undvika att marknaden tolkar ett

bortval som ett yttrande om sdmre insyn eller dolda problem.

Slutligen konstateras att traditionella balansrakningsmaétt pd skuldsittning och externa
beroenden inte enskilt forklarar valet av revision. Avsaknaden av signifikanta samband for
soliditet och banklén indikerar att kredit relationer i smé byggforetag sannolikt hanteras
genom andra riskreducerande mekanismer, sdsom personliga garantier och pantbrev, vilka
ersétter behovet av revision som dvervakningsinstrument. Sammanfattningsvis visar studien
att frivillig revision i sma byggforetag dr en rationell respons pa antingen intern komplexitet
eller extern press. Det dr inte en standardtjanst som konsumeras av alla, utan ett verktyg som

aktiveras nér behovet av att reducera informationsasymmetri dverstiger kostnaden.
6.2 Teoretiskt bidrag

Denna studie ldmnar flera vésentliga bidrag till den foretagsekonomiska forskningen om
redovisning och revision i onoterade miljoer. For det forsta fordjupar studien tillimpningen
av agentteorin pa mikroforetag. Tidigare forskning har ofta antagit att agentproblematiken ar
forsumbar 1 smé dgarledda bolag. Denna studie visar dock att &ven mindre fordndringar 1

styrningsstrukturen, sdsom en utdkning av styrelsen, utldser agentkostnader som kréver
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hantering. Genom att koppla styrelsestorlek till revisionsval i1 en bransch préiglad av
beddmningsfragor, bidrar studien med insikten att revision fyller en kritisk intern funktion for

ansvarsutkravande dven i mindre organisationer.

For det andra bidrar studien till teoribildningen kring informationsasymmetri genom att
utmana antagandet om revision som ett tecken pa framgang. En betydande del av tidigare
litteratur har betraktat revision som nagot framgéngsrika foretag unnar sig for att skilja sig
fran méngden. Det negativa sambandet mellan 16nsamhet och revision i denna studie stodjer
istdllet teorin om revision som en riskreducerande atgird i enlighet med Dedman et al.
(2014). I kontexter med hog inneboende aftférsrisk och volatila kassafloden skiftar drivkraften
for revision frén att vara en kvalitetsstimpel for de starka till att bli en 6verlevnadsforsikring
for de svaga. Revisionen blir medlet for att minska gapet mellan foretagets interna verklighet

och intressenternas osikerhet.

For det tredje nyanserar studien intressentteorin genom att belysa branschspecifika
beroenden. Resultatet att formell skuldséttning inte driver revision indikerar att
intressentrelationer i smé foretagssegmentet ofta hanteras genom substitut till finansiell
rapportering. I byggbranschen foreslas att fortroende kan byggas genom informella nétverk
och personliga sékerheter, sa ldnge foretaget inte hamnar i1 en akut pressad situation. Detta
bidrar till forstaelsen for hur intressentkrav varierar beroende pé foretagets livscykel och

finansiella hélsa.
6.3 Praktiskt bidrag

Studiens resultat bar pa praktiska implikationer for en rad aktorer som verkar inom och i
anslutning till byggsektorn. For foretagsledare och dgare erbjuder resultaten ett underlag for
strategiskt beslutsfattande. Studien visar att branschkollegor anvéinder revision strategiskt vid
tillvaxtfaser och i ekonomiska svackor. Detta innebdr att ett avskaffande av revision enbart
for att spara kostnader kan vara kontraproduktivt om bolaget befinner sig i en expansionsfas
dir den interna kontrollen riskerar att brista, eller i en situation med vikande 16nsamhet déar
kreditgivarnas fortroende &r skort. Foretagare bor betrakta revisionen som en investering 1

relationellt kapital.

For kreditgivare och leverantorer ger studien en viktig insikt i riskbeddmningen. Det faktum

att onoterade, sma byggforetag som véljer bort revision tenderar att vara yngre, mindre och
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mer 16nsamma innebér att avsaknad av revision inte per automatik bor tolkas som en
varningssignal. Det kan snarare vara ett tecken pa 14g komplexitet och god solvens. Daremot
bor kreditgivare vara medvetna om att de bolag som har revision ofta presterar simre
nyckeltal. I dessa fall fyller revisionen en kritisk funktion for att verifiera att den svaga
ekonomin redovisas korrekt. En reviderad rapport fran ett bolag med forlust bor sdledes viga
tyngre i en kreditbedomning 4n en oreviderad rapport med samma siffror, da den reviderade

rapporten eliminerar en stor del av informationsasymmetri.

For lagstiftare och reglerare ar resultaten relevanta for debatten om en eventuell aterinforing
av revisionsplikten. D4 studien visar att revision frimst efterfrdgas av etablerade bolag eller
bolag under ekonomisk press, men viljs bort av mindre och 16nsamma bolag, bekriftas att en
generell revisionsplikt inte nddvéndigtvis speglar foretagens faktiska behov. Frivilligheten
fungerar 1 meningen att de foretag som har storst behov av att reducera
informationsasymmetri och agentkostnader ocksa dr de som viljer tjdnsten. Ett aterinférande
av plikten skulle dirmed pétvinga en kostnad pd en stor grupp 16nsamma mikroforetag dér

marknaden idag inte bedomer att nyttan dverstiger kostnaden.
6.4 Begransningar och forslag till vidare forskning

Denna studie har genomforts med en kvantitativ tvirsnittsdesign baserad pa data fran
rakenskapsaret 2024. Detta medfor begransningen att statistiska samband kan identifieras,
men inte kausalitet. Det kan konstateras att I[onsamma foretag viljer bort revision, men
riktningen pa orsakssambandet dr inte bevisad. Det ér teoretiskt mdjligt att revisionen i sig
paverkar det redovisade resultatet genom att revisorer kraver mer konservativa beddémningar

och nedskrivningar, vilket sdnker den redovisade vinsten jamfort med oreviderade bolag.

Vidare baseras studien enbart pd kvantitativ data frdn offentliga arsredovisningar via
databasen Retriever Business. Detta innebdr att studien dr begrédnsad till variabler som ar
métbara i finansiella rapporter. Mjuka faktorer och underliggande mekanismer som inte syns i
balansriakningen fangas inte upp. Exempel pa sddana faktorer dr dgarens personliga
riskaversion, forekomsten av informella relationer med banktjédnsteméan, anvdandandet av
personlig borgen som sékerhet eller foretagets framtida tillvéxtplaner. Tidigare forskning har
indikerat att just framtidsplaner ar en stark drivkraft for revision, men detta har inte kunnat

kontrolleras for 1 denna studie. Slutligen &r urvalet begrénsat till byggbranschen, vilket ar en
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styrka for den specifika analysen men en begriansning for generaliserbarheten till andra

sektorer med annan verksamhetslogik.

For att hantera dessa begrinsningar och fordjupa kunskapen om frivillig revision foreslés
foljande inriktningar for framtida forskning. En naturlig fordjupning vore kvalitativa studier
genom djupintervjuer med dgare av sma byggforetag samt deras kreditgivare. Det vore av
sarskilt intresse att forsta hur foretagare resonerar kring informationsasymmetri gentemot
banker: Upplever de revision som ett krav for krediter, eller viger personliga relationer och
sikerheter tyngre 1 forhandlingen? Vidare rekommenderas longitudinella studier ddr man
foljer en kohort av foretag dver flera ar. Det vore virdefullt att undersoka om valet av
revision fordndras nér ett foretag gér fran vinst till forlust, eller tvirtom, for att béttre kunna
faststilla kausaliteten mellan ekonomisk press och efterfragan pa revision. Slutligen skulle
jamforande branschstudier kunna isolera effekten av byggbranschens specifika riskprofil. Att
jamfora dessa resultat med en bransch med lag operativ risk och enkla transaktioner,
exempelvis fastighetsforvaltning, skulle kunna svara pad om det negativa sambandet mellan
lonsamhet och revision dr unikt for hogriskbranscher eller om det utgor ett generellt monster

for alla mikroforetag 1 Sverige.

62



Kallforteckning

Accountancy Europe (2014). The June 2013 Accounting Directive (factsheet).
https://www.accountancyeurope.ecu/wp-content/uploads/Factsheet 2013 Accounting Directi
ve with NFI 1411.pdf

Aktiebolagslag (2005:551). (2005). Stockholm: Justitiedepartementet.

https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/aktiebola

gslag-2005551_sfs-2005-551

Ahola, T., Stihle, M. och Martinsuo, M. (2021). Agency relationships of project-based firms.
International Journal of Project Management, 39(7), ss. 713-725.
https://doi.org/10.1016/j.ijproman.2021.06.005

Alshamrani, O.S.D., Saleem, M., AlYousif, [.K. och Allugmani, A. (2023). Development of a
pre-qualification and selection framework for construction projects’ contractors in Saudi
Arabia. Journal of Asian Architecture and Building Engineering, 22, ss. 1545—-1563.
https://doi.org/10.1080/13467581.2022.2087657

Austin, P. C. och Steyerberg, E. W. (2017). Events per variable (EPV) and the relative
performance of different strategies for estimating the out-of-sample validity of logistic
regression models. Statistical Methods in Medical Research, 26(2), ss. 796—808.
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/25411322/

Bolagsverket. (2025). Revisor i1 aktiebolag. Sundsvall: Bolagsverket.
https://bolagsverket.se/foretag/aktiebolag/startaaktiebolag/revisoriaktiebolag.521.html

Bolton, D., Le, J. L., Le, J. D. och Miller, B. M. (2022). Late Payment to Subcontractors in
the Construction Industry. Journal of Legal Affairs and Dispute Resolution in Engineering
and Construction, 14(4), 04522018. https://doi.org/10.1061/(ASCE)LA.1943-4170.0000552

Bryman, A. och Bell, E. (2017). Féretagsekonomiska forskningsmetoder. 3 uppl. Stockholm:
Liber.

Byggforetagen. (2023). Branschens struktur.
https://www.byggforetagen.se/statistik/branschens-struktur/

Carrington, T. (2023). Revisionsboken. 4 uppl. Lund: Studentlitteratur.


https://www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/Factsheet_2013_Accounting_Directive_with_NFI_1411.pdf
https://www.accountancyeurope.eu/wp-content/uploads/Factsheet_2013_Accounting_Directive_with_NFI_1411.pdf
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/aktiebolagslag-2005551_sfs-2005-551
https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-forfattningssamling/aktiebolagslag-2005551_sfs-2005-551
https://doi.org/10.1016/j.ijproman.2021.06.005
https://doi.org/10.1080/13467581.2022.2087657
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/25411322/
https://bolagsverket.se/foretag/aktiebolag/startaaktiebolag/revisoriaktiebolag.521.html
https://doi.org/10.1061/(ASCE)LA.1943-4170.0000552
https://www.byggforetagen.se/statistik/branschens-struktur/

Collis, J. (2010). Audit Exemption and the Demand for Voluntary Audit: A Comparative
Study of the UK and Denmark. International Journal of Auditing, 14, ss. 211-231.

https://doi.org/10.1111/1.1099-1123.2010.00415.x

David, M. och Sutton, C. D. (2016). Samhdillsvetenskaplig metod. 2 uppl. Lund:
Studentlitteratur.

Dedman, E., Kausar, A. och Lennox, C. (2014). The Demand for Audit in Private Firms:
Recent Large-sample Evidence From the UK. European Accounting Review, 23(1), ss. 1-23.
https://doi.org/10.1080/09638180.2013.776298

Denscombe, M. (2018). Forskningshandboken: for smaskaliga forskningsprojekt inom

samhdllsvetenskaperna. 4 uppl. Lund: Studentlitteratur.

Djurfeldt, G. och Barmark, M. (red.) (2009). Statistisk verktygsldda 2: multivariat analys. 1
uppl. Stockholm: Studentlitteratur.

Djurfeldt, G., Larsson, R. och Stjarnhagen, O. (2018). Statistisk verktygslada 1:

samhdllsvetenskaplig orsaksanalys med kvantitativa metoder. 3 uppl. Lund: Studentlitteratur.

Edling, C. och Hedstrom, P. (2003). Kvantitativa metoder: grundliggande analysmetoder for

samhdlls- och beteendevetare. Lund: Studentlitteratur.

Eisenhardt, K. M. (1989). Agency theory: An assessment and review. Academy of
Management Review, 14(1), ss. 57-74. https://doi.org/10.5465/amr.1989.4279003

Eliasson, A. (2022). Kvantitativ metod fran borjan. 5 uppl. Lund: Studentlitteratur.

Fallan, E., Antonsen, S., Fallan, L. och Olsen, T.-E. (2018). Abolition of statutory audit
obligation of small limited liability companies in Norway: should tax evasion inclined

industries be excepted? International Journal of Accounting and Taxation, 6(1), ss. 18-30.

https://doi.org/10.15640/ijat.vénla2

Faul, F., Erdfelder, E., Buchner, A. och Lang, A.-G. (2009). Statistical power analyses using
GPower 3.1: Tests for correlation and regression analyses. Behavior Research Methods,

41(4), ss. 1149-1160. https://doi.org/10.3758/BRM.41.4.1149

Freeman, R. E. (1984). Strategic Management: A Stakeholder Approach. Boston: Pitman.


https://doi.org/10.1111/j.1099-1123.2010.00415.x
https://doi.org/10.1080/09638180.2013.776298
https://doi.org/10.5465/amr.1989.4279003
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.15640/ijat.v6n1a2
https://doi.org/10.3758/BRM.41.4.1149

Haapaméki, E. (2018). Voluntary auditing: A synthesis of the literature. Accounting in
Europe, 15(1), ss. 81-104. https://doi.org/10.1080/17449480.2018.1430369

Heinrich-Heine-Universitét Diisseldorf. (u.4.). GPower Manual (GPower 3.1) [PDF].

https://www.psychologie.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultacten/Mathematisch-Naturwissen
schaftliche_Fakultaet/Psychologie/A AP/gpower/GPowerManual.pdf

Huq, A. M., Hartwig, F. och Rudholm, N. (2022). Do audited firms have a lower cost of

debt? International Journal of Disclosure and Governance, 19(2), ss. 153—175.

Horisch, J., Schaltegger, S. och Freeman, R. E. (2020). Integrating stakeholder theory and

sustainability accounting: A conceptual synthesis. Journal of Cleaner Production, 275,

124097. https://doi.org/10.1016/j.jclepro.2020.124097

Ivi¢, I. och Cerié, A. (2023). Risks Caused by Information Asymmetry in Construction
Projects: A Systematic Literature Review. Sustainability, 15(13), 9979.

https://doi.org/10.3390/sul5139979

Jensen, M. C. och Meckling, W. H. (1976). The Theory of the Firm: Managerial Behavior,
Agency Costs and Ownership Structure. Journal of Financial Economics, 3(4), ss. 305-360.

https://doi.org/10.1016/0304-405X(76)90026-X

Kadefors, A. (2004). Trust in project relationships inside the black box. International Journal
of Project Management, 22(3), ss. 175—182. https://doi.org/10.1016/S0263-7863(03)00031-0

King, G. och Zeng, L. (2001). Logistic Regression in Rare Events Data. Political Analysis,
9(2), ss. 137-163.

Lind, D., Marchal, W. och Wathen, C. (2015). Research methods in psychology. 2 ed.

Harlow: Pearson.

Lisowsky, P., Minnis, M. och Sutherland, A. (2017). Economic Growth and Financial
Statement Verification. Journal of Accounting Research, 55(4), ss. 745-794.
https://doi.org/10.1111/1475-679X.12165

Niemi, L., Kinnunen, J., Ojala, H. och Troberg, P. (2012). Drivers of voluntary audit in
Finland: to be or not to be audited? Accounting and Business Research, 42(2), ss. 169—196.
https://doi.org/10.1080/00014788.2012.653742



https://doi.org/10.1080/17449480.2018.1430369
https://www.psychologie.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultaeten/Mathematisch-Naturwissenschaftliche_Fakultaet/Psychologie/AAP/gpower/GPowerManual.pdf
https://www.psychologie.hhu.de/fileadmin/redaktion/Fakultaeten/Mathematisch-Naturwissenschaftliche_Fakultaet/Psychologie/AAP/gpower/GPowerManual.pdf
https://doi.org/10.1016/j.jclepro.2020.124097
https://doi.org/10.3390/su15139979
https://doi.org/10.1016/0304-405X(76)90026-X
https://doi.org/10.1016/S0263-7863(03)00031-0
https://www.google.com/search?q=https://doi.org/10.1111/1475-679X.12165
https://doi.org/10.1080/00014788.2012.653742

Ojala, H., Collis, J., Kinnunen, J., Niemi, L., och Troberg, P. (2016). The Demand for
Voluntary Audit in Micro-companies: Evidence from Finland. /nternational Journal of

Auditing, 20(3), ss. 267-277.

Palazuelos, E., Herrero Crespo, A. och Montoya del Corte, J. (2018). Accounting information
quality and trust as determinants of credit granting to SMEs: The role of external audit. Small

Business Economics, 51(4), ss. 861-877. https://doi.org/10.1007/s11187-017-9966-3

Panda, B. och Leepsa, N. M. (2017). Agency theory: Review of theory and evidence on
problems and perspectives. Indian Journal of Corporate Governance, 10(1), ss. 74-95.

https://doi.org/10.1177/0974686217701467

Patel, P. C. och Dahlin, P. (2021). Does voluntary auditing help ventures? Evidence from
Sweden. Applied Economics, 53(42), ss. 4835-4856.

Peduzzi, P., Concato, J., Kemper, E., Holford, T. R. och Feinstein, A. R. (1996). A simulation

study of the number of events per variable in logistic regression analysis. Journal of Clinical

Epidemiology, 49(12), ss. 1373—1379. https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8970487/

Prop. 2009/10:204. (2010). En frivillig revision. Stockholm: Regeringen
(Justitiedepartementet).

https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/proposition/2010/04/prop.-200910204

Retriever Business. (u.4.). Foretagsinformation och arsredovisningar. https://www.retriever.se

Riksbanken. (2023). Styrrintan oférdindrad pa 4 procent (23 november 2023).

https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/nyheter-och-pressmeddelanden/pressmeddel
anden/2023/styrrantan-oforandrad-pa-4-procent/

Riksrevisionen. (2017). Avskaffandet av revisionsplikten for smd aktiebolag — en reform som
kostar mer dn den smakar. Granskningsrapport RiR 2017:35. Stockholm: Riksrevisionen.
https://www.riksrevisionen.se/granskningar/granskningsrapporter/2017/avskaffandet-av-revis

ionsplikten-for-sma-aktiebolag---en-reform-som-kostar-mer-an-den-smakar.html

Skatteverket. (2023). Remissvar pa SOU 2023:34 Bolag och brott ndgra dtgdrder mot
oseridsa foretag.

https://skatteverket.se/download/18.7dald2el18be03{8e4f36ed/1708609422094/Skatteverket



https://doi.org/10.1007/s11187-017-9966-3
https://doi.org/10.1177/0974686217701467
https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/8970487/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/proposition/2010/04/prop.-200910204
https://www.retriever.se/
https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/nyheter-och-pressmeddelanden/pressmeddelanden/2023/styrrantan-oforandrad-pa-4-procent/
https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/nyheter-och-pressmeddelanden/pressmeddelanden/2023/styrrantan-oforandrad-pa-4-procent/
https://www.riksrevisionen.se/granskningar/granskningsrapporter/2017/avskaffandet-av-revisionsplikten-for-sma-aktiebolag---en-reform-som-kostar-mer-an-den-smakar.html
https://www.riksrevisionen.se/granskningar/granskningsrapporter/2017/avskaffandet-av-revisionsplikten-for-sma-aktiebolag---en-reform-som-kostar-mer-an-den-smakar.html
https://skatteverket.se/download/18.7da1d2e118be03f8e4f36ed/1708609422094/Skatteverket_SOU%202023.34%20Bolag%20och%20brott%20-%20n%C3%A5gra%20%C3%A5tg%C3%A4rder%20mot%20oseri%C3%B6sa%20f%C3%B6retag.pdf

S0OU%202023.34%20Bolag%200ch%20brott%20-%20n%C3%AS521a%20%C3%AS5te%C3
%A4rder%20mot%200seri%C3%B6sa%201{%C3%B6retag.pdf

SOU 2023:34. (2023). Bolag och brott — ndgra dtgdrder mot oseridsa foretag. Statens

offentliga utredningar. [Online].

https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/statens-offentliga-utredningar/2023/07/sou-202
334/

Statistiska centralbyran (SCB). (2023). Inflationstakten enligt KPIF 10,2 procent i december
2022. Statistiknyhet 13 januari 2023.

https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/priser-och-ekonomiska-tendenser/priser/

konsumentprisindex-kpi/pong/statistiknyhet/konsumentprisindex-kpi-december-2022

Statistiska centralbyran (SCB). (2024). Konsumentprisindex (KPI/KPIF), november 2024.

https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/priser-och-ekonomiska-tendenser/priser/

konsumentprisindex-kpi/pong/statistiknyhet/konsumentprisindex-kpi-november-2024/

Tenny, S. och Hoffman, M.R. (2023). Odds Ratio. I: StatPearls [Internet]. Treasure Island
(FL): StatPearls Publishing.https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK431098/

UC AB (2023). Konkursstatistik: "Hogsta antalet konkurser sedan 90-talets finanskris”.
https://www.uc.se/konkursstatistik?Selected Value=22497

Zimon, G. (2021). An Analysis of the Financial Liquidity Management Strategy in
Construction Companies. Risks, 10(1), 5. https://doi.org/10.3390/risks 10010005



https://skatteverket.se/download/18.7da1d2e118be03f8e4f36ed/1708609422094/Skatteverket_SOU%202023.34%20Bolag%20och%20brott%20-%20n%C3%A5gra%20%C3%A5tg%C3%A4rder%20mot%20oseri%C3%B6sa%20f%C3%B6retag.pdf
https://skatteverket.se/download/18.7da1d2e118be03f8e4f36ed/1708609422094/Skatteverket_SOU%202023.34%20Bolag%20och%20brott%20-%20n%C3%A5gra%20%C3%A5tg%C3%A4rder%20mot%20oseri%C3%B6sa%20f%C3%B6retag.pdf
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/statens-offentliga-utredningar/2023/07/sou-202334/
https://www.regeringen.se/rattsliga-dokument/statens-offentliga-utredningar/2023/07/sou-202334/
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/priser-och-ekonomiska-tendenser/priser/konsumentprisindex-kpi/pong/statistiknyhet/konsumentprisindex-kpi-december-2022
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/priser-och-ekonomiska-tendenser/priser/konsumentprisindex-kpi/pong/statistiknyhet/konsumentprisindex-kpi-december-2022
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/priser-och-ekonomiska-tendenser/priser/konsumentprisindex-kpi/pong/statistiknyhet/konsumentprisindex-kpi-november-2024/
https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/priser-och-ekonomiska-tendenser/priser/konsumentprisindex-kpi/pong/statistiknyhet/konsumentprisindex-kpi-november-2024/
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK431098/
https://www.uc.se/konkursstatistik?SelectedValue=22497
https://www.uc.se/konkursstatistik?SelectedValue=22497
https://doi.org/10.3390/risks10010005

Tabellforteckning

Tabell 1 Sammanfattning av tidigare forskning kopplad till frivillig revision i smé foretag
(egen bearbetning)

Tabell 2. Oversikt dver studiens faktorer, hypoteser och forviintad riktning (egen bearbetning)
Tabell 3: Gpower

Tabell 4. Urvalets fordandringar efter avgriansningar, bortfall, korrigeringar och GPower egen
bearbetning)

Tabell 5: Sammanstillning och definition av undersokta variabler

Tabell 6. Percentiler (winsorisering 1/99)

Tabell 7: Deskriptiv statistik

Tabell 8: Korrelationsanalys

Tabell 9: Model Summary

Tabell 10: Regressionsanalys

Tabell 11: Sammanstéllning av variabler, hypotes, forvintad riktning och empirisk resultat
Figurforteckning

Figur 1. Modell 6ver agentteori och informationsasymmetri i byggforetag. Figuren visar hur
frivillig revision fungerar som en ldnk som verifierar agentens interna projektdata gentemot

principalen (Egen bearbetning, baserad pé Jensen & Meckling, 1976).

Figur 2. Intressentmodellen i relation till frivillig revision i smé byggforetag (egen
bearbetning)



Bilagor

Bilaga 1

Berakningar for urval.

QOdds ratio med formel hamtad fran National Institute of Health (u.a).

Siffror hamtade fran Dedman et al (2014) a och b baseras pa variabeln tillgangar, ¢ och d baseras pa variabeln omséttning

a=9.946

b = 6.648

c=7.366

d=7.164 _ (a*d) (9.946 * 7.164)

Odds ratio= —— 1.46 = AR
(b*c) (6.648 * 7.366)

Bilaga 2

Berékning av variabler

Definition Berédkning

Frivillig revision (audit)

1 om féretaget har revisor; 0 om féretaget inte har revisor.

Nettoomsattning (In_sales)

In(nettoomsattning).

Styrelsestorlek (board_size)

Antal registrerade styrelseledamoter.

Antal aktier (shares)

Antal aktier.

Foretagsalder (age)

2024-12-31 - registreringsar.

Leverantdrsberoende (supplier)

Leverantorsskulder / totala tillgangar.

Bankberoende (bank_debt)

1 om bank-/kreditinstitutsskuld > 0, annars 0.

Soliditet (solvency)

(Eget kapital / totala tillgangar) x 100.

Rantetackningsgrad (intcov)

(Rorelseresultat + finansiella intakter) / finansiella kostnader.

Kassalikviditet (cashliq)

((Omsattningstillgangar - varulager) / kortfristiga skulder) x 100.

ROA (roa)

((Rorelseresultat + finansiella intakter) / totala tillgangar) x 100.

Kontroll: Totala tillgangar (In_assets)

In(totala tillgangar).




Bilaga 3

Inflationsutveckling utifrdn KPIF (SCB 2024)
14,0 -

130 A —KPI  —KPIFXE  —HIKP KPIF
12,0

11,0
10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0'0 L T L) T L] T
nov 2022 mar 2023  jul 2023 nov 2023 mar 2024  jul 2024 nov 2024

Killa: SCB Data t.0.m. november 2024

Bilaga 4

Lista 6ver organisationsnummer for de 1756 byggforetag som ingar i urvalet:

1. 5593717829 587. 5592390560 1172. 5592395668
2. 5569081069 588. 5593556086 1173. 5594717976
3. 5594002494 589. 5569816720 1174. 5568823388
4. 5569163321 590. 5591267173 1175. 5569401911
5. 5594127689 591. 5593964306 1176. 5569228249
6. 5594671348 592. 5593009615 1177. 5568821317
7. 5567440945 593. 5568928922 1178. 5592708480
8. 5592114002 594. 5590628839 1179. 5594818337
9. 5593131492 595. 5594475831 1180. 5594749722
10. 5568895121 596. 5569136319 1181. 5593227969
11. 5593839300 597. 5592664303 1182. 5592906241
12. 5591437891 598. 5591719108 1183. 5593935991
13. 5592511124 599. 5569476210 1184. 5566319843
14. 5568543341 600. 5568646482 1185. 5563950129




15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43,
44.
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.

5566726278
5592183478
5593241713
5594798653
5591817167
5594415092
5560652702
5592848468
5593698755
5592898364
5568103815
5592110984
5569566630
5592080336
5564732492
5568417975
5591430334
5592265275
5567245872
5594282070
5568347990
5593936726
5594654351
5593116584
5591864102
5592328719
5591929038
5594304759
5569161747
5569312969
5592559859
5568970908
5594728429
5592385057
5594255910
5568391394
5568481849
5592981129
5592677685
5590288295
5593129181
5593710931
5593796872
5591841076
5590257589
5566443239
5594550138
5591624837
5590142245
5565300968
5593801110
5591618706
5594657958
5568969363

601.
602.
603.
604.
605.
606.
607.
608.
609.
610.
611.
612.
613.
614.
615.
616.
617.
618.
619.
620.
621.
622.
623.
624.
625.
626.
627.
628.
629.
630.
631.
632.
633.
634.
635.
636.
637.
638.
639.
640.
641.
642.
643.
644.
645.
646.
647.
648.
649.
650.
651.
652.
653.
654.

5594296864
5590179742
5594195041
5594000209
5567262752
5593629602
5569728495
5594339854
5593559130
5569402281
5566078100
5569845414
5593182917
5593101776
5562701374
5593026510
5563508729
5590846290
5592292477
5561997502
5593694945
5590951132
5568313380
5569585721
5594214867
5592671886
5594614645
5594750597
5592466535
5563138683
5590366505
5591803795
5592426851
5592002561
5566691753
5569234361
5563416204
5593213423
5568413057
5594240003
5592536238
5564611282
5593635849
5563884815
5567650337
5593164428
5569607913
5569750739
5569966921
5592557283
5568619414
5594506965
5593000747
5569345340

1186.
1187.
1188.
1189.
1190.
1191.
1192.
1193.
1194.
1195.
1196.
1197.
1198.
1199.
1200.
1201.
1202.
1203.
1204.
1205.
1206.
1207.
1208.
1209.
1210.
1211.
1212.
1213.
1214.
1215.
1216.
1217.
1218.
1219.
1220.
1221.
1222.
1223.
1224.
1225.
1226.
1227.
1228.
1229.
1230.
1231.
1232.
1233.
1234.
1235.
1236.
1237.
1238.
1239.

5593395196
5592181688
5568200777
5562464825
5592814007
5590910963
5592999964
5592229099
5569554578
5568354152
5590853429
5569213704
5560732819
5566574397
5567573059
5594073792
5593722092
5569599961
5592380207
5592378193
5569628927
5594047895
5591292056
5590324959
5593253494
5590476908
5593903387
5590570304
5590869243
5594456724
5590560081
5593936478
5590974936
5564955713
5593440133
5592293475
5565665576
5566252333
5590788021
5590541362
5567653588
5592948508
5562315605
5593920225
5594433830
5590714423
5591458384
5593682809
5594352253
5590725064
5594149261
5590527650
5593295388
5560308537




69.
70.
71.
72.
73.
74.
75.
76.
77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
&4.
85.
86.
87.
88.
&9.
90.
91.
92.
93.
94.
95.
96.
97.
98.
99

100.
101.
102.
103.
104.
105.
106.
107.
108.
109.
110.
111.
112.
113.
114.
115.
116.
117.
118.
119.
120.
121.
122.

5590406707
5569039315
5591825137
5566575717
5590581137
5567844161
5592386717
5594193301
5594592551
5592558331
5593925927
5593987422
5593143612
5567883086
5594143843
5591167753
5590761317
5569347361
5591195127
5593790446
5568086788
5590910518
5591935985
5593957722
5591679070
5594669375
5593954059
5569976409
5593611709
5591791222
5594193400

5590206081
5594485152
5594739848
5565531794
5565564555
5594066846
5593577348
5593331126
5594291535
5594190661
5592209281
5565811626
5568273394
5593032054
5593732935
5567719314
5594842931
5568326929
5561562132
5590805643
5593767246
5592850027
5593417909

655.
656.
657.
658.
659.
660.
661.
662.
663.
664.
665.
666.
667.
668.
669.
670.
671.
672.
673.
674.
675.
676.
677.
678.
679.
680.
681.
682.
683.
684.
685.
686.
687.
688.
689.
690.
691.
692.
693.
694.
6935.
696.
697.
698.
699.
700.
701.
702.
703.
704.
705.
706.
707.
708.

5569094344
5568862774
5592189822
5562380401
5565696118
5592133622
5593953846
5594706664
5569441255
5566681523
5592020027
5593616443
5591419634
5593025314
5566529987
5569558645
5590854021
5593214389
5593617318
5568006059
5594055617
5592944762
5567950794
5569402117
5592638018
5569964728
5593538894
5591992473
5592930605
5594394297
5593541351
5569053696
5593487050
5569762296
5593877284
5590241583
5593728313
5568147044
5563322238
5592090848
5593766289
5591740732
5569024200
5564113859
5590093992
5591517536
5594751595
5567770184
5593910432
5564913852
5568818644
5593093106
5567266688
5569946659

1240.
1241.
1242.
1243.
1244.
1245.
1246.
1247.
1248.
1249.
1250.
1251.
1252.
1253.
1254.
1255.
1256.
1257.
1258.
1259.
1260.
1261.
1262.
1263.
1264.
1265.
1266.
1267.
1268.
1269.
1270.
1271.
1272.
1273.
1274.
1275.
1276.
1277.
1278.
1279.
1280.
1281.
1282.
1283.
1284.
1285.
1286.
1287.
1288.
1289.
1290.
1291.
1292.
1293.

5592495211
5566170675
5591119887
5592658297
5594588054
5593163560
5568829112
5594380395
5569760092
5591837249
5564779402
5590865845
5568885841
5590862909
5592641285
5569486110
5592951031
5593877540
5569856296
5594614496
5594041708
5592719438
5594628538
5568268485
5593853343
5594172214
5591210579
5590451653
5594444753
5592369416
5594864877
5591702690
5569702193
5592607039
5568022304
5564895174
5594847088
5567931992
5594304999
5593539488
5593774960
5594244336
5591100655
5594861287
5591023758
5592549843
5594759275
5594119009
5592791445
5592435068
5569144438
5593131633
5593667974
5568287915




123.
124.
125.
126.
127.
128.
129.
130.
131.
132.
133.
134.
135.
136.
137.
138.
139.
140.
141.
142.
143.
144.
145.
146.
147.
148.
149.
150.
151.
152.
153.
154.
155.
156.
157.
158.
159.
160.
161.
162.
163.
164.
165.
166.
167.
168.
169.
170.
171.
172.
173.
174.
175.
176.

5569854796
5590274154
5594485061
5594143074
5563817807
5591643761
5563883098
5594358730
5591520399
5591082929
5590767595
5591250559
5594470287
5592006190
5593624884
5592330624
5590077334
5591593859
5569772105
5592722705
5568469133
5594753377
5566695390
5591289714
5569055683
5567015424
5593498321
5569062796
5591267348
5592158041
5568401458
5594935198
5594845983
5591819643
5569306128
5592328404
5592665326
5566660279
5569156903
5566990296
5592166028
5593204398
5594595091
5593822595
5591331250
5566327598
5594385956
5593754715
5568561343
5569518938
5564010303
5566154315
5568975022
5594516394

709.
710.
711.
712.
713.
714.
715.
716.
717.
718.
719.
720.
721.
722.
723.
724.
725.
726.
727.
728.
729.
730.
731.
732.
733.
734.
735.
736.
737.
738.
739.
740.
741.
742.
743.
744.
745.
746.
747.
748.
749.
750.
751.
752.
753.
754.
755.
756.
757.
758.
759.
760.
761.
762.

5567271100
5569051112
5590789102
5592167182
5593388977
5593589863
5569460768
5590682018
5594330457
5591279608
5566587597
5566733126
5592557457
5568123920
5590525605
5593321366
5590090014
5592923972
5567591648
5591694749
5591717672
5590529474
5563741379
5594393034
5592784176
5594297599
5569148652
5565649620
5590825559
5569310724
5592032816
5594519695
5569608796
5593592750
5567098552
5592946973
5568722937
5592516859
5592523319
5590256292
5591365852
5594144544
5592886674
5590382965
5562090570
5566151220
5563079267
5568221088
5568421662
5568355092
5592727126
5592872484
5594545252
5594782467

1294.
1295.
1296.
1297.
1298.
1299.
1300.
1301.
1302.
1303.
1304.
1305.
1306.
1307.
1308.
1309.
1310.
1311.
1312.
1313.
1314.
1315.
1316.
1317.
1318.
1319.
1320.
1321.
1322.
1323.
1324.
1325.
1326.
1327.
1328.
1329.
1330.
1331.
1332.
1333.
1334.
1335.
1336.
1337.
1338.
1339.
1340.
1341.
1342.
1343.
1344.
1345.
1346.
1347.

5594673658
5591057244
5590207683
5569077612
5592942956
5592573694
5591285977
5592549181
5592334972
5568768690
5592580350
5568896426
5592714355
5562888734
5590539234
5594187931
5594013350
5594557588
5592928757
5567347108
5592972037
5592874084
5591513873
5592929839
5594583139
5594267691
5591213573
5592366420
5594393778
5594879826
5594326422
5592738131
5568382443
5568679582
5592782451
5566178421
5591119069
5591932396
5593973729
5592976921
5591789796
5566292560
5593023186
5593106197
5590308077
5593043549
5593181604
5591373245
5590907530
5594541780
5594563420
5568574585
5591872030
5590757398




177.
178.
179.
180.
181.
182.
183.
184.
185.
186.
187.
188.
189.
190.
191.
192.
193.
194.
195.
196.
197.
198.
199.
200.
201.
202.
203.
204.
205.
206.
207.
208.
209.
210.
211.
212.
213.
214.
215.
216.
217.
218.
2109.
220.
221.
222.
223.
224.
225.
226.
227.
228.
220.
230.

5569619876
5594631615
5568979644
5590999420
5593838336
5593450934
5569947152
5591677132
5568756760
5569005613
5592953631
5567337125
5594523762
5569198178
5569942997
5594039769
5567584544
5592223043
5567328421
5593575045
5568475023
5593347577
5592776552
5593743148
5592834757
5594672247
5592442460
5594274697
5594190836
5593023210
5569833147
5593615486
5594207002
5593989543
5594153438
5593827420
5590336680
5593004442
5590446067
5594314154
5592324726
5591365795
5564799640
5563583730
5592210248
5594645730
5593224024
5591112429
5592659857
5593131625
5590378393
5567128656
5590608187
5590477641

763.
764.
765.
766.
767.
768.
769.
770.
771.
772.
773.
774.
775.
776.
777.
778.
779.
780.
781.
782.
783.
784.
785.
786.
787.
788.
789.
790.
791.
792.
793.
794.
795.
796.
797.
798.
799.
800.
801.
802.
803.
804.
805.
806.
807.
808.
809.
810.
811.
812.
813.
814.
815.
816.

5568382054
5592821606
5565582136
5594581307
5594047473
5590728852
5593730368
5569633471
5590981782
5593148702
5593772386
5561340406
5592971716
5593094070
5592222730
5569471260
5591160758
5567058978
5592513393
5566535539
5591888820
5593750192
5566962808
5592617087
5561172098
5592129281
5590238472
5564149663
5591239560
5567732879
5568093198
5591781819
5593328932
5592180128
5594046673
5566338249
5567670913
5566981584
5590093026
5568820160
5594129602
5593992760
5591961338
5561460279
5592552201
5594550492
5563627305
5594380494
5592943798
5594417106
5590336318
5594776246
5566486915
5593590523

1348.
1349.
1350.
1351.
1352.
1353.
1354.
1355.
1356.
1357.
1358.
1359.
1360.
1361.
1362.
1363.
1364.
1365.
1366.
1367.
1368.
1369.
1370.
1371.
1372.
1373.
1374.
1375.
1376.
1377.
1378.
1379.
1380.
1381.
1382.
1383.
1384.
1385.
1386.
1387.
1388.
1389.
1390.
1391.
1392.
1393.
1394.
1395.
1396.
1397.
1398.
1399.
1400.
1401.

5591799530
5563482354
5567668990
5568469778
5593443079
5594392556
5593066383
5569736712
5593659468
5594477639
5594881483
5567871560
5594715129
5594397803
5592403132
5569829582
5563587038
5594359159
5569221806
5568129273
5590084884
5593953747
5592747777
5594779240
5569723512
5591902878
5590791082
5594013061
5594118613
5590322615
5594362724
5592864374
5591311526
5590561329
5592903610
5590854245
5567339071
5562123249
5594119090
5594118597
5569123820
5591739825
5569891152
5591587505
5594089509
5591489538
5590169446
5591360473
5591932750
5594669425
5591409239
5569562449
5590177332
5592739204




231.
232.
233.
234.
235.
236.
237.
238.
239.
240.
241.
242.
243.
244.
245.
246.
247.
248.
249.
250.
251.
252.
253.
254.
255.
256.
257.
258.
259.
260.
261.
262.
263.
264.
265.
266.
267.
268.
269.
270.
271.
272.
273.
274.
275.
276.
277.
278.
279.
280.
281.
282.
283.
284.

5591056303
5594444480
5566343371
5569463796
5593119596
5592897531
5591177422
5591723167
5568809502
5568224223
5593883357
5569044174
5562124486
5594504598
5594435702
5569401960
5592591555
5594639964
5568419856
5562296441
5562933514
5591831507
5593388316
5592338668
5594678673
5592983570
5594520586
5568473911
5593127797
5591538854
5591622708
5593250052
5594600081
5592914138
5563968469
5568306574
5567795959
5590835632
5568734791
5593416885
5568488869
5567075469
5565198446
5593575102
5568780794
5594685595
5590604905
5569606071
5592154354
5568394018
5590674601
5591658256
5594213364
5593271025

817.
818.
819.
820.
821.
822.
823.
824.
825.
826.
827.
828.
829.
830.
831.
832.
833.
834.
835.
836.
837.
838.
839.
840.
841.
842.
843.
844.
845.
846.
847.
848.
849.
850.
851.
852.
853.
854.
855.
856.
857.
858.
859.
860.
861.
862.
863.
864.
865.
866.
867.
868.
869.
870.

5590278668
5568162209
5591967343
5592484900
5568647787
5590972930
5567299358
5591353338
5568978927
5590822382
5593997975
5590626684
5592014715
5593632564
5593591950
5591505663
5569616724
5593426454
5568705650
5592070444
5593382699
5569748725
5569108383
5593337248
5569670077
5592953227
5590719034
5593999567
5569201519
5591206288
5591332027
5591923973
5591300198
5593367567
5569562035
5594170671
5568275779
5569541211
5594436866
5569968844
5592843808
5569861106
5569556664
5593083453
5590245055
5591899157
5593710329
5567692974
5594202185
5591196703
5590763206
5591592653
5594597394
5561128462

1402.
1403.
1404.
1405.
1406.
1407.
1408.
1409.
1410.
1411.
1412.
1413.
1414.
1415.
1416.
1417.
1418.
1419.
1420.
1421.
1422.
1423.
1424.
1425.
1426.
1427.
1428.
1429.
1430.
1431.
1432.
1433.
1434.
1435.
1436.
1437.
1438.
1439.
1440.
1441.
1442.
1443.
1444.
1445.
1446.
1447.
1448.
1449.
1450.
1451.
1452.
1453.
1454.
1455.

5590028766
5594696543
5592144744
5594733221
5590333158
5567637789
5590210349
5592392657
5568595838
5593057218
5592379654
5567301659
5590483011
5593871873
5592650989
5593306359
5593070823
5569050791
5594473406
5592677107
5593992927
5569689440
5593428195
5569061939
5593421422
5568202211
5592003726
5593994980
5594095530
5594058348
5594415373
5591884852
5594178401
5569632689
5594188442
5569843161
5590739875
5566351374
5590946306
5592928120
5591945877
5593824153
5591258669
5568809163
5591884597
5593435687
5594874298
5593656175
5590380142
5594287756
5591469787
5568192594
5568469596
5593692972




285.
286.
287.
288.
2809.
290.
291.
292.
293.
294.
295.
296.
297.
298.
299.
300.
301.
302.
303.
304.
305.
306.
307.
308.
309.
310.
311.
312.
313.
314.
315.
316.
317.
318.
319.
320.
321.
322.
323.
324.
325.
326.
327.
328.
329.
330.
331.
332.
333.
334.
335.
336.
337.
338.

5593996100
5590655907
5592919475
5593178287
5592079247
5590229265
5592249733
5590164496
5591424600
5593450223
5594009945
5560765744
5594073305
5594594722
5592838014
5593652000
5591922918
5593714016
5568925829
5569078891
5590229844
5591821250
5568369473
5569907727
5590361977
5593741324
5568287899
5593945552
5590730874
5591157168
5569874240
5594627712
5592666555
5593959231
5593172082
5592819956
5567678049
5569466716
5592357759
5592909872
5594377318
5567707376
5593181307
5594074394
5594124041
5591901433
5593135477
5590032388
5590054952
5569279523
5592915226
5567460463
5567869721
5592921778

871.
872.
873.
874.
875.
876.
&77.
878.
879.
880.
881.
882.
883.
884.
885.
886.
887.
888.
889.
890.
&91.
892.
893.
894.
895.
896.
897.
898.
899.
900.
901.
902.
903.
904.
90s5.
906.
907.
908.
909.
910.
911.
912.
913.
914.
915.
916.
917.
918.
919.
920.
921.
922.
923.
924.

5592080054
5561166157
5593726739
5566216684
5594184219
5593524258
5594752312
5594293929
5569530933
5568811706
5593539066
5561266148
5593075541
5568104243
5592085236
5593558975
5593056731
5593284879
5569427650
5594606591
5594333436
5568597156
5594218769
5590771506
5591810303
5591785257
5594796822
5593883530
5569643264
5568903107
5591964282
5593765208
5591935662
5593317844
5593492373
5567043335
5594120742
5590366018
5592340946
5591305304
5594126574
5561575308
5592034994
5592070527
5562214378
5592011364
5593034902
5593246142
5593295123
5592248941
5567007652
5591096721
5591259501
5593513368

1456.
1457.
1458.
1459.
1460.
1461.
1462.
1463.
1464.
1465.
1466.
1467.
1468.
1469.
1470.
1471.
1472.
1473.
1474.
1475.
1476.
1477.
1478.
1479.
1480.
1481.
1482.
1483.
1484.
1485.
1486.
1487.
1488.
1489.
1490.
1491.
1492.
1493.
1494.
1495.
1496.
1497.
1498.
1499.
1500.
1501.
1502.
1503.
1504.
1505.
1506.
1507.
1508.
1509.

5568824147
5593726473
5591684401
5591303275
5590694450
5593297475
5569154270
5591208961
5569472458
5569428674
5592531189
5591127005
5591873533
5591606065
5566765854
5593383275
5591247548
5592934417
5591582985
5594635343
5564475274
5591838114
5593473308
5594463704
5592597461
5565594776
5593463929
5592412893
5593028722
5566981949
5591642045
5567566277
5592587033
5594463175
5593824542
5593020455
5594032186
5592473895
5592147838
5593925125
5568424211
5591171599
5592399405
5590469382
5569752800
5594034570
5593947566
5590449350
5568806912
5594659533
5594800657
5568026537
5590804992
5563505196




339.
340.
341.
342.
343.
344.
345.
346.
347.
348.
349.
350.
351.
352.
353.
354.
355.
356.
357.
358.
359.
360.
361.
362.
363.
364.
365.
366.
367.
368.
369.
370.
371.
372.
373.
374.
375.
376.
377.
378.
379.
380.
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