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Förord

Inledningsvis vill vi uttrycka uppriktig tacksamhet till alla som har stöttat oss under

hela examensarbetet. Ett särskilt tack till alla opponenter som gav oss värdefull

feedback vilket möjliggjorde att arbetet kunde slutföras. Vår handledare Ogi Chun

förtjänar hjärtlig uppskattning för den vägledning och de råd som vi har fått under

denna process. Slutligen berömmer vi vårt eget idoga lagarbete och vår insats under

hela denna resa.



Sammanfattning

Denna studie undersöker effekterna av övergången från IAS 39 till IFRS 9 på bankernas

förmåga att prognostisera kreditförluster. Införandet av IFRS 9 innebar en övergång från

modellen för inträffade kreditförluster (Incurred Credit Loss, ICL) till modellen för

förväntade kreditförluster (Expected Credit Loss, ECL), med fokus på framåtblickande

information. Vi analyserar data från små samt medelstora banker och undersöker deras

förmåga att förutse kreditförluster mellan åren 2018 och 2022. Våra resultat visar att

implementeringen av IFRS 9 har lett till en betydande förbättring i medelstora bankernas

förmåga att prognostisera kreditförluster. Denna förbättring överensstämmer med ökad

relevans av den finansiella informationen som presenteras. Genom att dra paralleller med

studier som Mechelli & Cimini (2021), antyder våra resultat att den förbättrade kreditförlust

prognostiseringen, som möjliggjorts av IFRS 9, bidrar till den övergripande värde relevansen

av finansiell rapportering inom banksektorn.

Abstract

This study examines the impact of the transition from IAS 39 to IFRS 9 on the credit loss

forecasting ability of banks, and its implications for value relevance. The implementation of

IFRS 9 brought about a shift from the Incurred Credit Loss (ICL) model to the Expected

Credit Loss (ECL) model, emphasizing forward-looking information. We analyze data from

small and medium sized banks, exploring their ability to forecast credit losses between 2018

to 2022. Our findings reveal that the adoption of IFRS 9 has led to a noteworthy enhancement

in medium size banks' credit loss forecasting accuracy. This improvement is consistent with

the increased value relevance of the financial information presented. Drawing parallels with

studies like Mechelli & Cimini (2021), our results suggest that the refined credit loss

forecasting, as facilitated by IFRS 9, contributes to the overall value relevance of financial

reporting in the banking sector. This study underscores the significance of regulatory changes

and their implications for both financial reporting and market perception in the banking

industry.
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1. Inledning

Detta avsnitt ger bakgrundsinformation om redovisningsstandarden IAS 39 och dess

ersättning, IFRS 9. Syftet är att skapa ett sammanhang för problemdiskussionen och

forskningsmålet, som i slutändan leder fram till formuleringen av forskningsfrågan.

Forskningsfrågan är sammansatt av en huvudfråga och två delfrågor. Dessa forskningsfrågor

ligger till grund för formuleringen av de två hypoteserna i studien. Avslutningsvis presenteras

studiens begränsningar som beskriver omfattningen och gränserna för forskningen.

1.1 Bakgrund

Behovet av finansiella rapportering ökade markant under industrialiseringen när den globala

handeln växte (Johnston & Zhang, 2018). Detta resulterade i utveckling av standardiserade

rapporteringskrav för företag i Europa (Johnston & Zhang, 2018). År 2001 introducerades

internationella standarder för finansiell rapportering av International Accounting Standards

Board (Tache & Costea-Marcu, 2021). Digitaliseringen har haft en väsentlig påverkan på den

finansiella rapportering vi har idag, automatiserade redovisning och rapporteringssystemet

har gett en effektivisering av datainsamling och analys (ibid). Det sker en ständig utveckling

av regler och standarder gällande finansiell rapportering, detta för att försäkra om

högkvalitativ finansiell rapportering och för att ge en ökad transparens (ibid).

En utveckling kunde man se under finanskrisen som började 2008 då den amerikanska

investmentbanken Lehman Brothers kollapsade, vilket utlöste en global finanskris

(​​Claessens, Kose & Terrones, 2010). Krisen inträffades av ett flertal faktorer, bland annat hög

nivåer av riskfylld belåning, en bubbla på bostadsmarknaden och användning av komplexa

finansiella instrument som maskerade risker (ibid). Banker och finansinstitut investerade

kraftigt i riskabla lån vilket i slutändan ledde till ett stort antal förluster (ibid). När krisen

utvecklades blev det tydligt att systemet var överbelånat och under reglering som skapade oro

bland investerare vilket resulterade i en global kreditåtstramning (ibid). Enorma ökningar av

subprime lån dvs lån med hög risknivå till de med dålig kredit ledde till många obetalda lån,
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detta resulterade i höga kreditförluster vilket i sin tur ledde till en dominoeffekt som slutade

med flertal bankkonkurser förklarar​​Claessens, Kose och Terrones (2010). Rädsla och panik

skapades hos många som resulterade i att banker inte längre vågade låna ut pengar, vilket

lämnade företag samt hushåll utan möjligheten att låna (ibid).

International Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9) är en uppsättning

redovisningsstandarder utvecklade av International Accounting Standards Board (IASB) för

finansiella instrument (European Parliament, 2015). Dessa standarder är utformade för att ge

en mer exakt och transparent representation av ett företags finansiella ställning samt resultat

(ibid). Implementeringen av IFRS 9 2018 syftade till att åtgärda svagheterna i den tidigare

redovisningsstandarder dvs IAS 39, som kritiserades för att tillåta banker att underskatta sina

kreditförluster och upprätthålla höga vinster (ibid). IAS 39 tillät banker att använda "incurred

loss"-modellen, som krävde att banker endast redovisade förluster när de blev sannolika eller

redan hade inträffat (European Parliament, 2015). Detta ledde till försenad redovisning av

kreditförluster och resulterade i att banker hade otillräckliga kreditförlustreserveringar

(Jarolim & Öppinger, 2012). Den globala finanskrisen 2008 avslöjade bristerna i IAS 39 när

banker led av massiva kreditförluster och inte kunde mäta samt rapportera sina finansiella

positioner korrekt (ibid). Krisen orsakades av en kombination av faktorer, inklusive slappa

utlåningsstandarder, subprime-lån och komplexa finansiella produkter som collateralized debt

obligations (CDOs) och credit default swaps (CDS) (ibid).

Implementeringen av IFRS 9 syftade till att ta itu med dessa problem genom att kräva att

banker använder en framåtblickande modell för "förväntad förlust", som kräver att banker

redovisar kreditförluster så snart de blir sannolika (Magdalena & Martani, 2021). Denna

modell tillåter banker att göra avsättningar för förväntade förluster baserat på olika

ekonomiska förhållanden, vilket säkerställer att bankerna har tillräckliga förlustavsättningar

för att täcka potentiella förluster (ibid). Antagandet av IFRS 9 har avsevärt förbättrat

transparensen och noggrannheten i den finansiella rapporteringen för finansiella institutioner

(ibid). Det har också gjort det möjligt för tillsynsmyndigheter att övervaka och bedöma

bankernas finansiella stabilitet mer effektivt, därigenom minska risken för framtida

finansiella kriser (ibid). Dess implementering syftade till att ge en förbättrad noggrannheten

och transparensen i den finansiella rapporteringen för banker samt minska risken för framtida

finansiella kriser. (Magdalena & Martani, 2021)
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IFRS 9 introducerade en ny modell för redovisning av kreditförluster nämligen Expected

Credit Loss (ECL)-modellen, som kräver att företag uppskattar framtida kreditförluster

utifrån förväntade förändringar i kreditrisk (Casta, Lejard & Paget-Blanca, 2019). Denna

modell syftar till att förhindra att företag skjuter upp redovisningen av kreditförluster i sina

finansiella rapporter. IASB började överväga frågan om redovisning av kreditförluster i

början av 2000-talet, eftersom befintliga redovisningsstandarder inte behandlade problemet

på ett adekvat sätt. IASB utfärdade 2014 IFRS 9, som introducerade ECL-modellen för

redovisning av kreditförluster. Denna modell sågs som en betydande förbättring jämfört med

den tidigare förlustmodellen, som hade kritiserats för att inte tillräckligt spegla kreditrisker i

rätt tid. Implementeringen av IFRS 9 och ECL-modellen stod inför utmaningar, speciellt när

det gäller att utveckla tillförlitliga och konsekventa metoder för att uppskatta förväntade

kreditförluster. Företag vände sig till teknik och dataanalys för att förbättra sina

kreditriskmodeller samt prognostiseringsförmåga, vilket ledde till uppkomsten av nya verktyg

och teknologier speciellt utformade för kreditriskhantering. (Casta, Lejard & Paget-Blanca,

2019)

Inom den svenska finanssektorn är banker under noggrann reglering och tillsyn som utövas

av Finansinspektionen (FI). FI är den myndighet som har till uppgift att övervaka och reglera

finansiella institutioner i Sverige. Deras primära mål är att säkerställa stabiliteten och

pålitligheten i det svenska finansiella systemet, samtidigt som de arbetar för att skydda

konsumenternas intressen. En central del av de institutionella förutsättningarna för banker i

Sverige är implementeringen av internationella redovisningsstandarder, i synnerhet IFRS 9

(International Financial Reporting Standard 9). För att följa dessa internationella standarder

och överensstämma med reglering från FI måste bankerna i Sverige implementera och

tillämpa den förväntade kreditförlustmodellen (ECL) enligt IFRS 9. Detta kräver att de noga

bedömer och rapporterar förväntade kreditförluster i sina finansiella rapporter, vilket i hög

grad påverkar deras redovisning och hur de hanterar risker inom sina verksamheter.

Idag används ECL-modellen flitigt av banker och andra finansinstitut runt om i världen som

en standardmetod för redovisning av kreditförluster (Riksbanken, 2018). ECL-modellen

uppstod som ett svar på behovet av en mer exakt och framåtblickande strategi för redovisning

av kreditförluster (ibid). Den utvecklades inom ramen för standarden IFRS 9, som syftade till

att förbättra transparensen och noggrannheten i den finansiella rapporteringen (ibid).

Implementeringen av ECL-modellen har inneburit utmaningar för många företag, särskilt när
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det gäller att utveckla tillförlitliga och konsekventa metoder för att uppskatta förväntade

kreditförluster (ibid). Men modellen har också drivit innovation inom kreditriskhantering och

bidragit till att förbättra finansiell stabilitet och riskhanteringsmetoder (Riksbanken, 2018).

1.2 Problemformulering

Kreditförluster har länge varit en betydande utmaning för banker och finansinstitut, eftersom

det kan resultera i betydande ekonomiska förluster och ökad risk för finansiell instabilitet. För

att hantera denna risk har den internationella redovisningsstandarden IFRS 9 infört en ny

metod för att beräkna förväntade kreditförluster, känd som ECL-modellen. (Riksbanken,

2018)

ECL-modellen är utformad för att bättre återspegla de faktiska kreditförluster som en bank

kan förvänta sig under en kredits löptid. Förväntade kreditförluster baseras på en rad faktorer,

som kundens kreditvärdighet, marknadsförhållanden och makroekonomiska faktorer.

(Riksbanken, 2018).

Trots detta är det oklart hur väl ECL-modellen fungerar i praktiken och hur nära de

förväntade kreditförlusterna är de faktiska kreditförlusterna. Ökad förståelse för hur väl

ECL-modellen fungerar i praktiken är viktig för att bedöma om den kan ge tillräckligt skydd

för banker mot kreditförluster och om den kan bidra till att säkra finansiell stabilitet.

(Riksbanken, 2018)

Denna studie syftar till att undersöka hur nära de förväntade kreditförlusterna är de faktiska

kreditförlusterna för banker mellan 2018-2022 och ifall det har skett en utveckling i

bankernas förmåga att prognostisera dessa förluster. Genom att analysera 81 banker och deras

fem senaste årsredovisningar kommer studien att använda statistiska metoder för att

undersöka om ECL-modellen har förbättrat bankernas förmåga att förutsäga kreditförluster

och därmed ökat värde relevansen för IFRS 9.
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1.3 Frågeställning

1. Har bankernas prognosförmåga för förluster förbättrats för varje år efter införandet av

IFRS 9?

2. Finns det en betydande skillnad i prognosförmåga mellan medelstora och små banker?

- I vår studie formulerades det även följande hypoteser:

- H0 (Nollhypotes): Det finns ingen signifikant samband mellan förväntade förluster

och konstaterade förluster inom banksektorn.

- H1: Det finns en signifikant positivt samband mellan förväntade förluster och faktiska

konstaterade inom banksektorn.

1.4 Bakgrund till hypoteser

Hypoteserna i denna studie är formulerade för att undersöka bankernas prognosförmåga

gällande kreditförluster och i vilken utsträckning deras ECL-metodik har bidragit till en

förbättrad prognosförmåga. Genom att jämföra bankernas förväntade kreditförluster med de

faktiska kreditförlusterna kan man bedöma hur väl deras ECL-metodik fungerar.

1.5 Syfte

Syftet med denna studie är att utvärdera och analysera prestandan av den nya modellen som

introducerades med IFRS 9 för förväntade kreditförluster (ECL) genom en empirisk
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undersökning av svenska banker som omfattas av Finansinspektionens tillsyn. Studien ämnar

undersöka om implementeringen av ECL-modellen har medfört en ökad precision i

prognoserna av faktiska netto kreditförluster över en tidsperiod av fem år. Genom att

analysera sambandet mellan förväntade kreditförluster och de faktiska förlusterna syftar

studien till att belysa hur väl ECL-modellen reflekterar de verkliga förlusterna och om den

har bidragit till förbättrad prognosförmåga hos bankerna och därmed en ökad värderelevans

för IFRS 9.

1.6 Avgränsningar

I denna studie har vi valt att fokusera på en specifik femårsperiod som sträcker sig från

införandet av ECL-modellen, 2018 - 2022. Denna begränsning möjliggör en noggrann

utvärdering av hur väl modellen har presterat under dessa år. Urvalet består även enbart av

svenska banker som står under Finansinspektionens tillsyn, vilket ger en nationell kontext för

studien och bidrar till en tydligare analys av den svenska finansiella sektorn. Denna studie

undersöker sambandet mellan förväntade kreditförluster och faktiska netto kreditförluster.

Andra potentiella påverkande faktorer har inte beaktats i denna analys, vilket innebär att

resultatet är inriktat på en specifik aspekt av ECL-modellens prestation. Denna avgränsning

är medveten och syftar till att isolera och undersöka den specifika relationen mellan

förväntade och faktiska förluster.
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2. Teoretisk referensram

Uppsatsens teoretiska ram inleds med en heltäckande översikt över tidigare forskning inom

området med en detaljerad analys av specifika studier. Därefter presenteras IAS/IFRS, IAS 39

och detta följs av en introduktion till IFRS 9 och dess modell för förväntade kreditförluster,

samt den tidigare standarden och modellen som ersattes. Detta följs av en teorigenomgång

om Learning by doing teorin.

2.1 Tidigare studier

Studien av Gebhardt (2016) fokuserar på nedskrivningen av grekiska statsobligationer enligt

International Accounting Standards (IAS) 39 och de nya International Financial Reporting

Standards (IFRS) 9. Forskningen undersöker hur dessa redovisningsstandarder påverkar

värdet på grekiska statsobligationer och deras konsekvenser för finansiell rapportering.

Studien är relevant med tanke på finanskrisen i Grekland och behovet av transparent och

korrekt finansiell rapportering. Gebhardt använder en fallstudie för att undersöka

nedskrivningarna av grekiska statsobligationer enligt både IAS 39 och IFRS 9. Författaren

analyserar finansiella rapporter från två tyska banker som ägde grekiska statsobligationer

under perioden 2009 till 2014. Studien jämför nedskrivning beräkningarna av dessa

obligationer enligt både IAS 39 och IFRS 9 för att fastställa effekten av den nya

redovisningsstandarder.

Resultaten av studien visar att nedskrivningsberäkningarna enligt IFRS 9 är mer korrekta än

enligt IAS 39 (Gebhardt, 2016). Studien fann att IFRS 9-metoden ger en mer realistisk och

snabb bedömning av värdet på obligationerna. Studien belyser också vikten av det

framåtblickande tillvägagångssättet i IFRS 9, som tar hänsyn till både tidigare händelser och

framtida förväntningar vid nedskrivningsberäkningar. Men studien visar dessutom att

införandet av IFRS 9 och tillämpningen av nedskrivningar kommer att leda till en ökning av

kreditförlustreserverna. Författaren menar att trots denna förbättring är redovisningen av

kreditförluster fortfarande otillräcklig och försenad. Avsaknaden av tydlig vägledning om vad

som kvalificeras som en betydande ökning av kreditrisk lägger ansvaret på ledningen att
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bedöma och göra nödvändiga justeringar. Detta tillvägagångssätt medför risken att

kreditförlustreserver redovisas för sent, vilket potentiellt kan påverka noggrannheten i den

finansiella rapporteringen. Därför rekommenderar studien att man tillhandahåller mer explicit

vägledning för att säkerställa ett konsekvent och snabbt erkännande av kreditförluster. Detta

skulle förbättra kvaliteten på den finansiella rapporteringen och göra det möjligt för

intressenter att fatta välgrundade beslut baserat på korrekt och tillförlitlig information.

(Gebhardt, 2016)

Studien utförd av Loew, Schmidt och Thiel (2019) syftade till att undersöka effekten av

förstagångs tillämpningen av International Financial Reporting Standard 9 (IFRS 9) på

europeiska bankers balansräkningar. Studien använde ett urval av 78 europeiska banker som

uppfyllde kriterierna för betydande institutioner, enligt definitionen av Europeiska

centralbanken. Uppgifterna har samlats in från bankernas publicerade årsredovisningar för

åren 2017 och 2018. Forskarna analyserade bankernas bokslut och jämförde balansräkningen

före och efter införandet av IFRS 9, för att identifiera effekterna. Resultaten av studien visade

att införandet av IFRS 9 hade en betydande inverkan på bankernas balansräkningar, särskilt

när det gäller klassificering och värdering av finansiella instrument. Studien visade att

majoriteten av bankerna upplevde en minskning av sitt eget kapital och en ökning av sina

kreditförlustreserveringar, vilket ledde till att deras lönsamhet minskade med en minskning

på 18 % av kreditförlustreserverna. Effekten var mer betydande för banker med större

portföljer av finansiella instrument och högre kreditrisk nivåer. Sammantaget belyser studien

vikten av att förstå de potentiella effekterna av nya redovisningsstandarder på

finansinstitutens balansräkningar och finansiella resultat. Resultaten tyder på att

implementeringen av IFRS 9 har betydande konsekvenser för europeiska banker, och de

måste noga överväga effekterna av dessa förändringar på deras finansiella rapportering och

affärsstrategier. (Loew, Schmidt & Thiel, 2019)

En undersökning genomförd av Gomaa, Kanagaretnam och Shehata (2019) gjordes för att

undersöka de skillnader som finns mellan den tidigare ICL-modellen och den nya

ECL-modellen. Denna studie undersökte effektiviteten av att ersätta modellen för uppkomna

kreditförluster med modellen för förväntade kreditförluster i samband med bankernas

reserveringar för kreditförluster. Studien genomfördes genom ett laboratorieexperiment som

involverade studenter som fungerade som banklåneansvariga. Deltagarna delades in i två

grupper: en grupp använde modellen för uppkomna kreditförluster, medan den andra gruppen
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använde modellen för förväntad kreditförlust. Båda grupperna fick samma uppsättning

finansiella data för att utvärdera och göra avsättningar för kreditförluster. (Gomaa,

Kanagaretnam & Shehata, 2019)

Studien fann att den förväntade kreditförlustmodellen var mer effektiv för att minska

variationen i kreditförlustavsättningar bland låneansvariga jämfört med

kreditförlustmodellen. Dessutom gav den förväntade kreditförlustmodellen bättre tidiga

varningssignaler om försämrad kreditkvalitet, vilket ledde till tidigare erkännande av

kreditförluster. Studien fann dock också att den förväntade kreditförlustmodellen var mer

komplex och tidskrävande att använda jämfört med den uppkomna kreditförlustmodellen.

Men det visade att det hade skett en ökad kreditförlust som ett resultat av införandet av den

nya standarden. (Gomaa, Kanagaretnam & Shehata, 2019)

En studie genomfördes av Mechelli och Cimini (2021) som jämförde värderelevansen av

IFRS 9 med IAS 39. De använde en anpassad Ohlson-modell för att undersöka förändringar i

värderelevans till följd av IFRS 9-implementering och utforskade skillnader baserat på

företagens regelefterlevnad och styrningsnivåer. Genom att undersöka 316 finansiella enheter

i 43 länder hittade de en liten ökning i värderelevans med IFRS 9 för företag i starka

styrningsmiljöer, medan svagare styrelseländer såg en nedgång. Studien lyfte fram vilken

inverkan transparens och regelefterlevnad har på effektiviteten av den nya standarden. Denna

observation blir särskilt relevant i fallet med länder som Sverige, där en stark företagsstyrning

kultur är etablerad. Studien visar alltså att övergången till IFRS 9 har haft en marginell och

positiv inverkan på hur relevanta redovisningsdata är för värderingssyften (Mechelli &

Cimini 2021). En ökad nivå i prognosförmåga skulle stärka studiens resultat av en ökad

värderelevans efter IFRS 9.

2.2 Teorier

2.2.1 IAS/IFRS

International Accounting Standards (IAS) och International Financial Reporting Standards

(IFRS) är uppsättningar av redovisningsstandarder (Zehri & Chouaibi, 2013). De har
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utvecklats och underhålls av International Accounting Standards Board (IASB) som är en

oberoende organisation som syftar till att upprätta en gemensam uppsättning

redovisningsprinciper för företag över hela världen. IAS utfärdades först 1973 av

International Accounting Standards Committee (IASC) och antogs av många länder,

inklusive Europeiska unionen (EU), Japan och Kanada. IASC ersattes av IASB år 2001, som

fortsatte att utveckla nya standarder och underhålla de befintliga. (Zehri & Chouaibi, 2013)

IFRS är den nyare och mer omfattande uppsättningen redovisningsstandarder som utfärdats

av IASB (Zehri & Chouaibi, 2013). De är avsedda att ersätta det äldre IAS och är utformade

för att tillhandahålla ett enda, globalt accepterat språk för finansiell rapportering. IFRS

används för närvarande i mer än 140 länder. IFRS täcker ett brett spektrum av ämnen för

finansiell rapportering, inklusive presentation av finansiella rapporter, intäktsredovisning,

leasingavtal och finansiella instrument. De är principbaserade, vilket innebär att de utgör ett

ramverk för att upprätta finansiella rapporter, men ger utrymme för företag att utöva

bedömningar av hur de tillämpar standarderna på sina specifika omständigheter. IAS/IFRS

syftar till att förbättra transparens, jämförbarhet och konsekvens i finansiell rapportering

vilket förväntas gynna investerare, analytiker och andra användare av finansiella rapporter.

De granskas och uppdateras kontinuerligt av IASB för att återspegla förändringar i

affärsmiljön samt nya redovisningsfrågor. (Zehri & Chouaibi, 2013)

2.2.2 IAS 39

International Accounting Standard 39 (IAS 39), är en uppsättning redovisningsregler och

riktlinjer som utvecklats av International Accounting Standards Board (IASB) (Deloitte,

2016). Standarden ger vägledning om redovisning och värdering av finansiella tillgångar och

skulder, samt redovisningsmässig behandling av derivat och säkringsaktiviteter. IAS 39 gavs

ut första gången 2000 och har genomgått flera ändringar sedan dess

Bakgrunden till utvecklingen av IAS 39 kan spåras tillbaka till slutet av 1990-talet, då det

fanns ett växande behov av internationellt erkända redovisningsstandarder för att förbättra

transparens och jämförbarhet i finansiell rapportering. Vid den tiden var det en brist på

konsekvens i redovisningspraxis i olika länder och regioner, vilket gjorde det svårt för

investerare och andra intressenter att förstå finansiella rapporter (ibid). För att ta itu med
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denna fråga inrättades IASB 2001 för att utveckla och främja användningen av globala

redovisningsstandarder (ibid). En av de första standarderna som utfärdades av IASB var IAS

39, som syftade till att tillhandahålla ett ramverk för redovisning, värdering och presentation

av finansiella instrument. Standarden syftar till att förbättra relevansen, tillförlitligheten och

jämförbarheten av finansiell rapportering för investerare samt andra intressenter. (Deloitte,

2016)

Standarden kräver att företag klassificerar finansiella instrument i en av fyra kategorier:

finansiella tillgångar värderade till verkligt värde via resultaträkningen, investeringar som

hålls till förfall, lån och fordringar samt finansiella tillgångar som kan säljas (Deloitte, 2016).

Klassificeringen av finansiella instrument baseras på deras karaktär och företagets

affärsmodell för att hantera dem. Finansiella tillgångar och skulder som klassificeras som

värderade till verkligt värde via resultaträkningen värderas till verkligt värde, varvid

förändringar i verkligt värde redovisas i resultaträkningen (ibid). Investeringar som hålls till

förfall värderas till upplupet anskaffningsvärde, medan lånefordringar och kundfordringar

och finansiella tillgångar som kan säljas också värderas till upplupet anskaffningsvärde, men

med vissa skillnader i redovisningsmässig behandling. IAS 39 ger deesutom vägledning om

redovisningsmässig behandling av optioner, terminer och swappar (ibid). Derivat värderas till

verkligt värde, med förändringar i verkligt värde redovisade i resultaträkningen eller som

förändringar i eget kapital, beroende på avsedd användning och redovisningsmässig

behandling. (Deloitte, 2016)

Förutom att ge vägledning om redovisning och värdering av finansiella instrument, ger IAS

39 även vägledning om säkringsaktiviteter (Deloitte, 2016). Standarden tillåter företag att

använda derivat för att säkra de risker som är förknippade med sina finansiella instrument,

såsom ränterisk eller valutarisk . Den redovisningsmässiga behandlingen av

säkringsaktiviteter beror på typen av säkring och säkringens effektivitet. IAS 39 har

genomgått flera revideringar och ändringar sedan den första gången 2000 (ibid). En av de

mest betydande förändringarna av standarden kom 2008, då IASB introducerade alternativet

för verkligt värde, som gör det möjligt för företag att klassificera finansiella instrument som

värderade till verkligt värde via resultatet. eller förlust, även om de inte uppfyller kriterierna

för den klassificeringen. (Deloitte, 2016)
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En annan stor revidering kom när IASB utfärdade IFRS 9 Financial Instruments, som ersatte

IAS 39 i sin helhet (Riksbanken, 2018). IFRS 9 inför nya klassificerings- och värderingskrav

för finansiella tillgångar och skulder, samt en ny modell för förväntad kreditförlust för

nedskrivning av finansiella tillgångar (Riksbanken, 2018). Trots införandet av IFRS 9 är IAS

39 fortfarande en viktig standard för finansiell rapportering, särskilt för företag som ännu inte

har antagit IFRS 9 eller som fortfarande håller på att implementera den (Riksbanken, 2018).

2.2.3 IFRS 9

IFRS 9, eller International Financial Reporting Standard 9, är en uppsättning

redovisningsregler och riktlinjer utvecklade av International Accounting Standards Board

(IASB) (Riksbanken, 2018). Standarden ger vägledning om redovisning, värdering och

presentation av finansiella instrument, samt redovisningsmässig behandling av

nedskrivningar och säkringsredovisning (Riksbanken, 2018). IFRS 9 utfärdades 2014 och

trädde i kraft för räkenskapsår som börjar den 1 januari 2018 eller senare. Bakgrunden till

utvecklingen av IFRS 9 kan spåras tillbaka till den globala finanskrisen 2008, som avslöjade

svagheter i redovisningsstandarderna för finansiella instrument (ibid). Den befintliga

standarden för finansiella instrument, IAS 39, kritiserades då för sin komplexitet och

upplevdes ovidkommande inom vissa områden, såsom nedskrivningar och

säkringsredovisning (ibid).

Som svar på denna kritik påbörjade IASB en omfattande granskning av IAS 39, vilket i

slutändan ledde till utvecklingen av IFRS 9 (Riksbanken, 2018). Standarden var utformad för

att åtgärda några av bristerna i IAS 39 och för att ge en mer principbaserad och framåtriktad

redovisning av finansiella instrument (IFRS, 2021). IFRS 9 består av tre huvudkomponenter:

klassificering och värdering, nedskrivning och säkringsredovisning (IFRS, 2021).

Klassificerings- och värderingskomponenten ger vägledning om hur finansiella tillgångar och

skulder ska klassificeras och värderas i de finansiella rapporterna (ibid). Standarden

introducerar en ny klassificeringsmodell, som är baserad på företagets affärsmodell för att

hantera sina finansiella tillgångar och egenskaperna hos de kassaflöden som genereras av

dessa tillgångar (ibid).
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Enligt den nya modellen klassificeras finansiella tillgångar i en av tre kategorier: de som

värderas till verkligt värde via resultaträkningen, de som värderas till upplupet

anskaffningsvärde och de som värderas till verkligt värde via övrigt totalresultat (IFRS,

2021). Klassificeringen baseras på företagets affärsmodell för att hantera de finansiella

tillgångarna och egenskaperna hos de kassaflöden som genereras av dessa tillgångar (IFRS,

2021). Nedskrivningskomponenten i IFRS 9 ger vägledning om redovisningsmässig

behandling av nedskrivningar av finansiella tillgångar. Standarden introducerar en ny modell

för förväntade kreditförluster (ECL), som kräver att företag redovisar nedskrivningar tidigare

än under den tidigare modellen för uppkomna förluster (ibid). Enligt ECL-modellen är

enheter skyldiga att uppskatta de förväntade kreditförlusterna under det finansiella

instrumentets livslängd, baserat på både historisk erfarenhet och framåtblickande information

(ibid). Nedskrivningarna redovisas i resultaträkningen och återspeglar de förväntade

kreditförlusterna som har inträffat fram till balansdagen (ibid).

Säkringsredovisningskomponenten i IFRS 9 ger vägledning om redovisningsmässig

behandling av säkringsaktiviteter (IFRS, 2021). Standarden introducerar en mer

principbaserad metod för säkringsredovisning, som är utformad för att bättre återspegla den

ekonomiska innebörden av säkringsrelationer (ibid).

Enligt den nya modellen är företag skyldiga att dokumentera arten av den risk som säkras,

säkringsinstrumentet och den säkrade posten (IFRS, 2021). Säkringens effektivitet mäts med

hjälp av ett kvantitativt test som jämför förändringarna i verkligt värde på

säkringsinstrumentet och den säkrade posten (IFRS, 2021). IFRS 9 har utvecklats av IASB,

som är en oberoende internationell organisation som ansvarar för att utveckla och främja

användningen av globala redovisningsstandarder (ibid). IASB finansieras av bidrag från stora

revisionsbyråer, företag och nationella redovisningsorgan. Standarden har antagits i stor

utsträckning av företag runt om i världen och har bidragit till att förbättra transparens och

jämförbarhet i finansiell rapportering (ibid). Den principbaserade metoden i IFRS 9 har också

bidragit till att minska komplexiteten i redovisningen av finansiella instrument, vilket gör det

lättare för investerare och andra intressenter att förstå och jämföra finansiella rapporter (ibid).

Även om IFRS 9 har antagits brett och har fått positiv feedback från många intressenter, har

den också mött en del kritik och oro (IFRS, 2021). En av de främsta kritikerna mot IFRS 9

har handlat om den förväntade kreditförlustmodellen (ECL) för nedskrivningar (IFRS, 2021).

Även om ECL-modellen är utformad för att ge en mer framåtblickande och korrekt
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återspegling av kreditrisk, har vissa väckt oro för att den kan vara för subjektiv och öppen för

manipulation (ibid). Kritiker hävdar att ECL-modellen kräver att enheter gör ett betydande

antal antaganden och bedömningar, särskilt kring uppskattningen av framtida kassaflöden och

fastställandet av lämpliga diskonteringsräntor (ibid). Detta kan leda till inkonsekvenser och

potentiell manipulation av redovisade nedskrivningar (ibid). Anhängare av ECL-modellen

hävdar dock att den ger en mer korrekt återspegling av kreditrisk, och att användningen av

framåtblickande information är nödvändig i tider av ekonomisk osäkerhet (ibid).

En annan kritik mot IFRS 9 har handlat om den potentiella påverkan på finansiell stabilitet

(Kund & Rugilo, 2021) Vissa har uttryckt oro för att den nya nedskrivningsmodellen kan leda

till högre redovisade förluster och kapitalkrav för banker, vilket i sin tur kan minska

utlåningen och ha en negativ inverkan på den ekonomiska tillväxten (Kund & Rugilo, 2021) .

Anhängare av IFRS 9 hävdar dock att den nya standarden ger en mer korrekt återspegling av

kreditrisk, vilket i slutändan kan leda till mer hållbara utlåningsmetoder och förbättrad

finansiell stabilitet (Kund & Rugilo, 2021).

Det är värt att notera att IFRS 9 också har mött kritik kring komplexiteten i sin

säkringsredovisningsmodell, med vissa intressenter som hävdar att den fortfarande är för

komplex och svår att tillämpa i praktiken (Kund & Rugilo, 2021). Denna kritik har dock varit

mindre utbredd än den kring ECL-modellen (Kund & Rugilo, 2021). Trots detta har IFRS 9

antagits över hela världen och har bidragit till att förbättra transparens och jämförbarhet i

finansiell rapportering (Kund & Rugilo, 2021). International Accounting Standards Board

(IASB) har också förbundit sig att övervaka implementeringen av IFRS 9 och göra

justeringar vid behov baserat på feedback från intressenter (Kund & Rugilo, 2021).

2.2.4 ECL

Förväntad kreditförlust (ECL) är en term som används i finansiell rapportering för att

beskriva mängden förlust som ett företag förväntar sig att ådra sig på grund av sina

gäldenärers fallissemang eller utebliven betalning av lån (Deloitte, 2016). ECL är ett viktigt

mått som används av finansiella institutioner för att uppskatta mängden nedskrivningar som

de kan behöva redovisa på sina finansiella instrument, såsom lån, kundfordringar och
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skuldebrev. Begreppet ECL introducerades i International Financial Reporting Standard

(IFRS) 9, som utvecklades av International Accounting Standards Board (IASB) och

publicerades 2014. IFRS 9 ersatte den tidigare standarden för finansiella instrument, IAS 39,

och introducerade en ny modell för klassificering, värdering och nedskrivning av finansiella

tillgångar och skulder. Denna modell ersatte IAS 39 modellen (ICL) Incured Credit Loss.

(Deloitte, 2016)

Enligt ECL-modellen är finansinstitut skyldiga att uppskatta de förväntade kreditförlusterna

under deras finansiella instruments livslängd, baserat på en kombination av tidigare

händelser, nuvarande förhållanden och prognoser för framtida ekonomiska förhållanden

(Deloitte, 2016). ECL-uppskattningen måste ta hänsyn till sannolikheten för fallissemang,

allvaret av förlusten vid fallissemang och tidsvärdet av pengar. ECL-modellen är en

betydande avvikelse från den tidigare nedskrivningsmodellen som användes enligt IAS 39,

som baserades på indragna förlustmetoder. Enligt modellen för uppkomna förluster var

finansinstitut endast skyldiga att redovisa förluster när det fanns objektiva bevis på

värdeminskning, såsom avtalsbrott eller konkurs. Detta ledde till kritik för att den tidigare

modellen var för bakåtblickande och inte tillräckligt speglade den förväntade kreditrisken.

ECL-modellen har flera fördelar jämfört med den tidigare förlustmodellen. För det första ger

det en mer framåtblickande syn på kreditrisk, vilket gör det möjligt för finansinstitut att bättre

förbereda sig på potentiella förluster. För det andra förbättrar den jämförbarheten och

konsekvensen i den finansiella rapporteringen, eftersom den kräver att alla finansiella institut

använder en liknande metod för att uppskatta sina förväntade kreditförluster. För det tredje är

det i linje med International Financial Reporting Standards Foundations mål att tillhandahålla

relevant, tillförlitlig och aktuell finansiell information till investerare. (Deloitte, 2016)

Däremot finns även utmaningar och komplexiteter förknippade med ECL-modellen. En av de

viktigaste utmaningarna är behovet av tillförlitliga data och korrekta prognoser, särskilt i tider

av ekonomisk osäkerhet (Deloitte, 2016). En sådan ekonomisk osäkerhet är Corona

Pandemin som hade stora effekter på ekonomin. COVID-19-pandemin hade försvårat de

förväntade kreditförlusterna för åren 2020-2021. Barnoussi et al. (2020) menar att IFRS 9 är

framåtblickande standarder som kräver företags förväntningar om framtida kreditförluster,

och då det inte fanns några tecken på att pandemin skulle avta vid den aktuella tiden, uppstod

betydande osäkerhet kring de ekonomiska konsekvenserna. (Barnoussi et al., 2020)
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Finansiella institutioner måste också göra betydande bedömningar och uppskattningar för att

fastställa lämplig diskonteringsränta, sannolikheten för fallissemang och hur allvarlig

förlusten är vid fallissemang (Deloitte, 2016). Dessa bedömningar kan vara subjektiva och

öppna för manipulation, vilket leder till potentiella inkonsekvenser i den finansiella

rapporteringen (Deloitte, 2016). Trots dessa utmaningar har ECL-modellen antagits brett över

hela världen och har bidragit till att förbättra transparensen och noggrannheten i den

finansiella rapporteringen. Implementeringen av ECL-modellen har också lett till

förbättringar av riskhanteringspraxis och ett större fokus på hantering av kreditrisk hos

finansiella institutioner (Deloitte, 2016).

IFRS 9 kräver att företag uppskattar och redovisar ECL för alla finansiella tillgångar som inte

hålls till verkligt värde via resultaträkningen (Deloitte, 2016). Detta inkluderar lån,

kundfordringar och andra skuldinstrument. ECL är det belopp som ett företag förväntar sig att

förlora på en finansiell tillgång under dess livstid, med hänsyn till sannolikheten för

fallissemang och den förväntade förlusten vid fallissemang (Deloitte, 2016). Du (2019)

menar att förutsägelsen av kreditförluster är av avgörande betydelse både för banker och

tillsynsmyndigheter.

ECL-beräkningsprocessen är uppdelad i tre steg:

Steg 1: Normal kreditrisk

I början av varje redovisningsperiod ska företagen bedöma om det har skett en betydande

ökning av kreditrisken sedan den första redovisningen av den finansiella tillgången

(Riksbanken, 2018). En betydande ökning av kreditrisk definieras som när risken för

fallissemang har ökat avsevärt sedan första redovisningen, även om kreditrisken fortfarande

anses låg (Riksbanken, 2018). Om det inte har skett någon betydande ökning av kreditrisk,

bör företaget redovisa 12-månaders ECL, vilket representerar de förväntade kreditförlusterna

som kommer att uppstå under de kommande 12 månaderna (Riksbanken, 2018). ECL bör

baseras på rimlig och stödjande information som är tillgänglig utan onödiga kostnader eller

ansträngningar (Riksbanken, 2018). Denna information kan inkludera historisk erfarenhet,

aktuella marknadsförhållanden och framåtblickande information (Riksbanken, 2018).

Steg 2: Betydande ökning av kreditrisk
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Om det har skett en betydande ökning av kreditrisk sedan första redovisningen måste

företaget redovisa livslängds-ECL, vilket representerar de förväntade kreditförlusterna under

den finansiella tillgångens livslängd (Riksbanken, 2018). Detta kräver att företaget beaktar

både sannolikheten för fallissemang och den förväntade förlusten vid fallissemang under

tillgångens återstående livslängd (Riksbanken, 2018). För att uppskatta livslängds-ECL bör

företaget använda all tillgänglig information om tidigare händelser, aktuella förhållanden och

rimlig och stödjande framåtblickande information som är relevant för att bedöma om den

finansiella tillgången kan samlas in (Riksbanken, 2018). Detta kan innefatta ekonomiska

indikatorer, marknadstrender och låntagarens kreditvärdighet. Företag bör också överväga

inverkan av säkerheter och garantier på indrivbarheten av den finansiella tillgången

(Riksbanken, 2018).

Steg 3: Kreditförsäkrad finansiella tillgångar

Om en finansiell tillgång anses vara kreditförsämrad, måste företaget redovisa livstids-ECL

även om det inte har skett någon betydande ökning av kreditrisk sedan första redovisningen

(Riksbanken, 2018). En finansiell tillgång anses vara kredit försämrad när en eller flera

händelser har inträffat som har en betydande inverkan på låntagarens förmåga att uppfylla

sina betalningsförpliktelser, såsom konkurs eller fallissemang (Riksbanken, 2018).

För att redovisa livstids-ECL för kreditförsämrade finansiella tillgångar bör företaget använda

all tillgänglig information för att uppskatta nuvärdet av de kassaflöden som förväntas erhållas

från den finansiella tillgången (Riksbanken, 2018). Detta kan inkludera information om

låntagarens finansiella ställning, värdet av eventuella säkerheter och den förväntade

tidpunkten för kassaflöden (Riksbanken, 2018). ECL-processen krävs enligt IFRS 9 att

företag gör mer framåtblickande uppskattningar av kreditförluster än tidigare

redovisningsstandarder (Riksbanken, 2018). Standarden lägger också större vikt vid

användningen av rimlig och stödjande information vid uppskattning av kreditförluster, vilket

är avsett att förbättra noggrannheten och konsekvensen i den finansiella rapporteringen

(Riksbanken, 2018).

2.2.5 Learning by Doing Modellen
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Kenneth Arrow diskuterade begreppet learning by doing i sin bok "The Economics of

Education" som ett sätt att skaffa humankapital (Acemoglu & Autor, 2011). Arrow hävdade

att arbetare kan förbättra sina färdigheter och produktivitet genom utbildning och erfarenhet

på jobbet, vilket kan öka deras värde på arbetsmarknaden. Denna idé kan betraktas som en

föregångare till Learning by Doing teorin för erfarenhetsbaserat lärande. Learning by Doing

teorin betonar aktivt engagemang och praktisk erfarenhet som ett sätt att lära. Det involverar

en cykel av handling, reflektion och anpassning, där individer engagerar sig i verkliga

problem eller uppgifter och arbetar för att lösa dem genom experiment och aktivt

utforskande. När de arbetar reflekterar de över sina erfarenheter och använder denna

feedback för att anpassa sina strategier och förbättra sina resultat. (Acemoglu & Autor, 2011)

Learning by Doing teorin är baserad på idén att individer kan förvärva kunskaper och

färdigheter bäst genom praktisk erfarenhet, snarare än passiv observation eller instruktion

(Acemoglu & Autor, 2011). Genom att aktivt engagera sig i en uppgift eller ett problem kan

individer bygga en djupare förståelse för ämnet och utveckla det kritiska tänkande och

problemlösningsförmåga som behövs för framgång. Arrows idéer om learning by doing har

varit inflytelserika inom ekonomi och utbildning. Hans arbete har bidragit till vår förståelse

av betydelsen av humankapital och erfarenhetsbaserat lärandes roll för att utveckla

färdigheter och kunskaper. Det bör dock noteras att Arrows fokus i första hand låg på de

ekonomiska fördelarna med utbildning och erfarenhet på jobbet snarare än på de pedagogiska

aspekterna av Learning by Doing. (Acemoglu & Autor, 2011). I denna undersökning har

denna teori varit grunden till hypoteserna.

3. Metodologi

I detta avsnitt kommer vi att utförligt beskriva de metoder och tillvägagångssätt som vi har

använt oss av under studiens gång. Vi kommer att ge en djupgående genomgång av hur vi

strukturerade och implementerade våra valda metoder, samt hur vi samlade in, bearbetade

och analyserade data.
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3.1 Val av forskningsmetod

Bryman och Bell (2017) poängterar att valet av forskningsmetod är avgörande för att kunna

genomföra en relevant och trovärdig undersökning. Enligt författarna är en kvantitativ

forskningsmetod lämplig när man vill undersöka mätbara variabler och skapa statistiska

modeller för att testa hypoteser. Kvantitativ forskning använder ofta en större datamängd,

som kan samlas in med hjälp av enkäter eller andra standardiserade instrument, och som

sedan analyseras med statistiska verktyg som till exempel korrelation eller regression

(Bryman & Bell, 2017).

En av fördelarna med kvantitativ forskning är att det ofta ger möjlighet att göra

generaliseringar, dvs. att dra slutsatser som kan gälla för hela populationen. En annan fördel

med kvantitativ forskning är att det ger möjlighet att mäta och jämföra data på en exakt och

precis nivå, vilket möjliggör för forskare att göra exakta prognoser och analysera samband

mellan variabler. (Alvesson & Sköldberg, 2017)

Enligt Bryman och Bell (2017) är kvalitativ forskning en metod för att samla in och analysera

data på ett mer subjektivt sätt, genom att använda lämpliga datainsamlingsmetoder som

intervjuer, observationer och fokusgrupper. Valet av forskningsmetod beror på

forskningsfrågan och forskningsområdet.

I denna studie har en kvantitativ forskningsmetod valts, eftersom studien går ut på att

undersöka ifall bankernas prognosförmåga i att förutse kreditförluster har förbättrats över

tiden. En kvantitativ metod är mest lämplig i detta fall då datan måste kvantifieras för att

kunna analyseras och dra slutsatser om bankernas prognosförmåga. Kvantitativa metoder gör

det också möjligt att undersöka samband och mönster i datan på ett systematiskt sätt, vilket är

avgörande för att besvara forskningsfrågorna på ett tillförlitligt sätt. (Bryman & Bell, 2017)
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3.2 Val av forskningsansats

När forskningsansatsen ska väljas är de vanligaste alternativen en deduktiv eller en induktiv

ansats. Deduktiv- och induktiv forskning är två olika angreppssätt inom

forskningsmetodologi som används för att samla in och analysera data på olika sätt.

Enligt Bryman & Bell (2017) är deduktiv forskning vanligtvis lämplig för att testa en hypotes

eller teori, där datainsamlingsmetoder och analysverktyg väljs för att verifiera eller falsifiera

hypotesen. Deduktiv forskning är vanligtvis mer strukturerad och riktad jämfört med induktiv

forskning. Detta innebär att forskaren har en klar riktning och hypotesen fungerar som en

utgångspunkt för forskningen.

Valet mellan deduktiv och induktiv forskning beror på forskningsfrågan, forskningsområdet

och datainsamlingsmetoden (Bryman & Bell, 2017). En deduktiv ansats kan vara lämplig när

man vill testa en redan etablerad teori eller hypotes, och när det finns en exakt definition av

variabler och mått, medan en induktiv ansats är mer lämplig när forskningsfrågan är öppen

och forskaren vill skapa en teori eller hypotes baserad på observationer och datainsamling.

Med utgångspunkt från den information som har presenterats ovan skulle den deduktiva

forskningsansatsen vara mer lämplig för att undersöka de hypoteser som presenterats.

Eftersom hypoteserna är redan etablerade och klart definierade är det mer lämpligt att

använda en deduktiv ansats för att testa och verifiera hypoteserna (Bryman & Bell, 2017).

En fördel med deduktiv forskning är att den vanligtvis är mer precis och förutsägbar eftersom

forskaren utgår från en redan etablerad hypotes eller teori (Bryman & Bell, 2017). Detta

innebär också att det finns mindre utrymme för subjektiv tolkning av data, vilket kan leda till

mer objektiva resultat. Deduktiv forskning används ofta för att undersöka orsakssamband

mellan variabler och kan leda till generaliserbara resultat.
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En nackdel med deduktiv forskning är att den ibland kan bli för begränsad eftersom den utgår

från en förutbestämd hypotes, vilket kan leda till att forskaren missar viktig information som

inte stämmer överens med hypotesen (Alvesson & Sköldberg, 2017). Detta kan leda till att

viktig data förbises och att resultatet blir missvisande. Dessutom kan en deduktiv ansats leda

till att forskaren är begränsad av de antaganden som ligger till grund för hypotesen, vilket kan

begränsa kreativiteten och möjligheterna att upptäcka nya fenomen.

3.2.1. Grund för hypotes

Den teori som vi har valt att utgå ifrån i denna deduktiva ansats är Learning by doing theory

(1962), som formulerades av den berömda amerikanska ekonomen Kenneth Arrow. Enligt

Arrow är Learning by doing en process där en person eller organisation lär sig genom att

utföra en uppgift upprepade gånger. Ju mer en person eller organisation gör en specifik

uppgift, desto mer erfarenhet och kunskap förvärvar de. Denna kunskap kan sedan användas

för att förbättra utförandet av samma uppgift eller liknande uppgifter i framtiden. Arrow

ansåg att Learning by doing-teorin var särskilt relevant för produktionsprocesser, där en ökad

produktionsvolym oftast ledde till en minskning av produktionskostnaderna. Genom att lära

sig och utveckla mer effektiva metoder kunde produktionen optimeras och kostnaderna

minskas ytterligare.

I vår studie använder vi oss av Learning by doing-teorin för att undersöka bankernas

prognosförmåga när det gäller kreditförluster. Vi tror att bankerna blir bättre på att

prognostisera kreditförluster ju mer de arbetar med det och att detta kan ha lett till en

förbättrad prognosförmåga över tid.

3.3 Datainsamlingsmetod

Bryman & Bell (2017) nämner att det finns två huvudsakliga metoder för datainsamling,

primär- och sekundär datainsamling. Primärdata är data som samlas in direkt från källan

genom till exempel enkäter, intervjuer eller observationer. Sekundärdata är data som redan
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har samlats in av någon annan används, exempelvis genom att analysera dokument eller

statistik. (Bryman & Bell, 2017)

Nackdelen med primärdata är att det ofta är tidskrävande och kan vara kostsamt att

genomföra (Bryman & Bell, 2017) Sekundär datainsamling kan också ha sina fördelar och

nackdelar. En fördel med sekundärdata som vi kunde dra nytta av är att det är en relativt billig

och snabb metod att använda sig av. Ännu en viktig fördel är att man kan använda data som

redan har samlats in av andra, vilket gör det möjligt att göra jämförelser och analysera trender

över tid. Däremot är en nackdel med sekundärdata är att man inte alltid kan vara säker på hur

tillförlitliga eller relevanta de insamlade datan är (Bryman & Bell, 2017), detta har vi däremot

motverkat genom att använda oss av bankernas egna årsredovisningar.

Till denna studie så kommer sekundärdata att användas. Till vår hjälp så ska vi använda oss

av bankernas årsredovisningar för att plocka fram den data som är relevant för vår

frågeställning. Syftet med denna studie är att undersöka hur de förväntade kreditförlusterna

förhåller sig till de konstaterade förlusterna för nästkommande år, med mål att se ifall

bankerna har förbättrats i deras prognos av kreditförluster och därmed ge en mer transparent

bild till sina aktieägare. I vår studie har vi fokuserat på att samla och analysera specifika

finansiella data från årsredovisningarna för de olika bankerna. Vårt huvudintresse har varit

inriktat på två centrala aspekter i noterna: "Netto kreditförluster" och "Utlåning till

allmänheten".

Netto kreditförluster är, enligt Ekonomifakta (2023), en viktig indikator som representerar

den faktiska ekonomiska förlusten som banken har upplevt på grund av obetalda lån och

kreditskulder. Denna siffra ger insikt i bankens förmåga att hantera kreditrisk och

riskbedömning. I denna studie representerar denna siffran de konstaterade förlusterna.

För att få fram de förväntade förlusterna har vi tagit ett särskilt intresse för noten "Utlåning

till allmänheten". Denna siffra representerar det totala beloppet som banken har lånat ut till

allmänheten i form av olika typer av krediter och lån. Det är bankens huvudsakliga

intäktskälla och affärsverksamhet. I vår analys har vi särskilt tagit hänsyn till förlustreserver

som är kopplade till utlåningen till allmänheten. Dessa reserver är en form av avsättning som

bankerna gör för att täcka eventuella framtida förluster på lån och krediter och representerar i

vår studie de förluster som bankerna förväntas göra för nästkommande år.
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En viktig fördel med att använda årsredovisningar är att dessa dokument är offentliga och

granskade av revisionsbolag, därmed kan vi vara säkra på att dessa siffror speglar

verkligheten samt att studiens reliabilitet lyfts. Enligt årsredovisningslagen kapitel 5 är

företag, inklusive banker, skyldiga att tillhandahålla sådana noter för att säkerställa öppenhet

och transparens i finansiell rapportering (Årsredovisningslagen, kapitel 5).

3.4 Urval av banker

Till denna undersökning ska vi använda oss av ett bekvämlighetsurval för att välja ut banker

till vår studie. Detta innebär att vi väljer ut de banker som är tillgängliga och enkla att få

tillgång till, istället för att använda oss av ett slumpmässigt urval som skulle kräva mer

resurser och tid. Ett bekvämlighetsurval är en vanlig metod inom forskning och har fördelen

att det är kostnadseffektivt och tidsbesparande. Bryman & Bell (2017) förklarar att

bekvämlighetsurval kan vara lämpligt när forskaren inte har tillräckligt med resurser eller tid

för att genomföra ett slumpmässigt urval. Vid användning av bekvämlighetsurval är det

viktigt att forskaren är medveten om urvalets begränsningar och gör tydligt att resultatet

endast kan generaliseras till den specifika urvalsgruppen.

3.4.1 Finansinspektionens företagsregister

För att genomföra bekvämlighetsurvalet har vi valt att utgå ifrån Finansinspektionens register

av banker med tillstånd i Sverige. Detta register ger oss en fullständig lista över banker som

är verksamma i Sverige och som har tillstånd samt är under tillsyn av Finansinspektionen att

bedriva bankverksamhet. Genom att använda oss av detta register kan vi säkerställa att vi har

tillgång till relevant och pålitlig information om de banker som ingår i vår studie.

För att hitta bankerna går vi in på FI.se där Finansinspektionen har sitt egna företagsregister

med en sökfunktion som förenklar urvalet vidare. Vi använder oss av sökordet "Bank",

resultatet blir 781 träffar, däremot är alla träffar inte relevanta för oss. Olika huvudgrupper

filtreras bort, såsom “Specialfonder”, “Svenskt bankaktiebolag, utländsk filial - Svenska

företags filialer utomlands” och “Utländska fondföretag inom EES”. Sökresultatet går att
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ladda ner i en CSV-fil som kan enkelt föras över till Excel där vi kan filtrera bort de icke

relevanta huvudgrupperna.

3.4.2 Relevanta huvudgrupper och bortfall

Efter att de icke relevanta huvudgrupper filtreras bort så återstår det tre huvudgrupper som

gör upp totalt 89 banker.

De huvudgrupperna som är relevanta för oss är “Bankaktiebolag” som gör upp 41 av 89

banker och “Sparbanker” som gör upp 44 av 89 banker. De resterande fyra bankerna görs upp

av “Betydande filialer till kreditinstitut inom EU/EES - Bank utländska”. Dessa banker hade

kunnat vara användbara för denna studie, men eftersom de enbart är fyra stycken hade inte

denna urval varit stor nog för att få ett pålitligt resultat. Ett urval på fyra banker är inte

tillräckligt generaliserbara för att kunna presentera tydliga resultat, dessa banker förblir

därmed bortfall.

Under insamlingens gång så blev det ytterligare fyra till bortfall: ICA Banken AB, OK-Q8

Bank AB, SEB Kort Bank AB och Ulricehamns Sparbank. Ulricehamns sparbank är

bortfallen då vi inte kunde hitta årsredovisning för år 2022 publicerad på hemsidan. SEB Kort

Bank AB blir bortfallen då vi inte kunde hitta talen för just denna bank då årsredovisningen

är sammanslagen med SEB Gruppen. ICA Banken AB och OK-Q8 Bank AB blir bortfall då

vi inte kunde hitta siffran för “netto kreditförluster”.

Detta innebär att vi har ett bortfall på 701 banker och totalt blir det 81 banker som undersöks.

En stor del av bortfallen, 487 st, görs upp av huvudgruppen “Utländsk bank,

gränsöverskridande handel - Bank, utländska”. Fyra st blir bortfall då det inte är en tillräckligt

stor urvalsgrupp för att generera tydliga resultat. 63 st blir bortfall då de är under

huvudgruppen “Svenskt bankaktiebolag - utländsk filial”, dessa ingår redan under

huvudgruppen “Bankaktiebolag” och skulle alltså innebär dubbelarbete. Resten blir bortfall

av samma anledning, de är under olika huvudgrupper med rubriken “Utländsk filial”.
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3.4.3 Bankernas storleksfördelning

Vi har valt att dela upp bankerna i vår studie i två olika kategorier baserat på deras typ av

verksamhet:

1. Små banker: Denna kategori inkluderar sparbanker, som är inriktade på att betjäna

lokalbefolkningen och främja sparsamhet inom det geografiska området de verkar i. Deras

verksamhet är oftast inriktad på mindre skala och nära relationer med sina kunder.

2. Medelstora banker: Här inkluderar vi bankaktiebolag som befinner sig i en mellanposition

mellan de mindre sparbankerna och de stora utländska bankerna. Deras verksamhet är

generellt större och mer omfattande än de små sparbankerna.

Genom att analysera dessa två grupper separat kan vi få en mer detaljerad förståelse för hur

olika storlekar påverkar bankernas förmåga att prognostisera förluster och hur dessa

förändras över åren.

Tabell 1: Urval av bankaktiebolags bankerna (medelstora) med bortfall markerade i rött
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Tabell 2: Urval av sparbankerna (små) med bortfall markerade i rött
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3.5 Regressionsanalys

Till denna studie användes en linjär regressionsanalys i Microsoft Excel för att analysera den

insamlade datan från årsredovisningarna. En regressionsanalys är en statistisk metod som

används för att undersöka och modellera relationen mellan en beroende variabel och en eller

flera oberoende variabler. Enligt Lind et al (2020) används regressionsanalys främst för att

beskriva och förklara samband mellan variabler, samt för att förutse och prognostisera

framtida värden på den beroende variabeln baserat på de oberoende variablerna.

Vid en regressionsanalys används en matematisk modell som beskriver den linjära relationen

mellan de oberoende variablerna och den beroende variabeln. Denna modell är baserad på

statistiska principer och matematiska formler, och används för att beräkna en regressionslinje

som bäst passar den insamlade datan. Genom att analysera denna regressionslinje kan man

sedan dra slutsatser om sambanden mellan variablerna och hur de påverkar varandra. (Lind et

al, 2020).

3.5.1 Beroende variabel

I vår studie har vi valt förväntade förluster som den beroende variabeln. Denna variabel

representerar bankernas uppskattade framtida förluster baserat på deras bedömningar av

riskerna i sina utlåningsportföljer. Valet av förväntade förluster som beroende variabel är

vägledande för att bättre förstå bankernas förmåga att prognostisera och hantera potentiella

kreditförluster. Genom att analysera förhållandet mellan faktiska förluster och förväntade

förluster, kan vi avslöja om bankerna har varit framgångsrika i sina riskbedömningar och om

dessa bedömningar har förbättrats över tid.

Att använda förväntade förluster som beroende variabel är av stor relevans i vår kontext,

eftersom det ger oss insikt i bankernas interna riskhanteringsprocess och deras förmåga att

förutse och minimera förluster. Genom att undersöka detta förhållande kan vi bidra till en
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djupare förståelse av hur bankernas riskhantering har utvecklats över tid och hur detta

påverkar deras stabilitet och långsiktiga hållbarhet.

3.5.2 Oberoende variabel

I vår studie har vi valt faktiska förluster som den oberoende variabeln. Denna variabel

representerar de verkliga ekonomiska förlusterna som bankerna har upplevt under specifika

tidsperioder på grund av kreditförluster. Genom att använda faktiska förluster som den

oberoende variabeln kan vi analysera hur väl bankernas riskhanteringsstrategier har fungerat i

praktiken. Detta tillvägagångssätt gör det möjligt för oss att bedöma hur väl bankernas

förväntningar om framtida förluster har stämt överens med de faktiska utfallen och om de har

varit i stånd att anpassa sina strategier för att bemöta verkliga ekonomiska utmaningar.

Vidare ger analysen av förhållandet mellan faktiska förluster och förväntade förluster en

omfattande bild av hur väl bankerna har lyckats i att bedöma och kvantifiera sina

utlåningsrelaterade risker.

3.5.3 R²

R², även kallat determinationskoefficienten, är en statistisk måttstock i en regressionsmodell

som indikerar den andel av variationen i den beroende variabeln som kan förklaras av den

oberoende variabeln. Med andra ord visar R² hur väl data passar in i regressionsmodellen.

Enligt Corporate Finance Institute (2023) är R² ett viktigt verktyg för att bedöma hur väl den

oberoende variabeln förklarar variationen i den beroende variabeln. R² är ett värde mellan 0

och 1. Ett R²-värde på 0 indikerar att den oberoende variabeln inte förklarar någon variation i

den beroende variabeln, medan ett R²-värde på 1 betyder att den oberoende variabeln helt

förklarar variationen. Ett högre R²-värde indikerar att modellen passar bättre till de faktiska

värdena. Inom ekonomi, skulle en R² över 0,7 generellt anses visa en hög korrelationsnivå,

medan en mätning under 0,4 skulle visa en låg korrelation. Detta är dock inte en strikt regel

och kommer att bero på den specifika analysen (Investopedia, 2023). Lind, Marchal &

Wathen (2017) förklarar att 𝑅2 anger hur bra de oberoende variablerna förklarar
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förändringarna och variansen i den beroende variabeln, vilket för oss är förväntade

kreditförluster. (Lind, Marchal & Wathen, 2017)
​

3.5.4 P-värdet

P-värdet är ett viktigt statistiskt mått för att bedöma om en observerad skillnad eller ett

samband är statistiskt signifikant. Det kan betraktas som en siffra som indikerar

sannolikheten för att observationen skulle vara en slump, baserat på resultaten från studien

och antaganden om dess förutsättningar. P-värdet jämförs med en fördefinierad tröskel,

vanligtvis 5%, för att avgöra om resultaten är statistiskt signifikanta eller inte. (Science.nu,

2023)

Enligt en beskrivning på Science.nu (2023), om p-värdet är lägre än 5% (dvs. mindre än

0.05), innebär det att det är en mycket liten sannolikhet (<5%) att observationen är en slump.

I sådana fall förkastas nollhypotesen, som antyder att det inte finns någon skillnad eller

samband. Om p-värdet är 5% eller högre (≥5%), finns en större möjlighet att observationen

kan vara en slump, och nollhypotesen bibehålls. (Science.nu, 2023)

3.5.5 Nollhypotes

Nollhypotesen, betecknad som H0, är en central aspekt inom statistisk analys. Enligt

Science.nu (2023) är nollhypotesen den hypotes som undersöks i statistiska analyser och den

påstår att det inte finns någon skillnad eller korrelation mellan variablerna som studeras.

Nollhypotesen fungerar som en utgångspunkt för att bedöma om det föreligger en statistiskt

signifikant skillnad eller samband mellan variablerna. Denna hypotes testas genom insamling

av data och genomförande av statistiska tester. (Science.nu, 2023)
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3.6 Tillvägagångssätt

För att säkerställa en strukturerad och pålitlig insamlingsprocess av data till vår studie,

genomförde vi följande steg:

Först och främst identifierade vi årsredovisningarna som vår primära datakälla. Dessa

redovisningar innehöll omfattande finansiell information som var central för vår analys. Vi

definierade de specifika variabler som var relevanta för vår forskningsfråga - netto

kreditförluster och förlustreserver. Dessa variabler ansågs bäst representera vår frågeställning

om sambandet mellan förväntade förluster och faktiska förluster.

Vidare specificerade vi tidsperioden för att kunna undersöka förändringar över tid och

eventuell påverkan från externa faktorer. För varje bank och varje år granskade vi noga

årsredovisningarna för att identifiera de exakta värdena för netto kreditförluster och

förlustreserver. Dessa värden noterades för det aktuella året årsredovisningen publicerades

samt för det föregående året.

Datan organiserades och dokumenterades på ett strukturerat sätt, vilket underlättade för oss

att utföra jämförelser och analyser över åren och bankerna. För att säkerställa datans kvalitet

och integritet genomförde vi en noggrann dubbelkontroll av de insamlade värdena. Detta steg

var avgörande för att undvika eventuella felaktigheter och inkonsekvenser.

Efter att ha insamlat och säkerställt kvaliteten på datan genomförde vi en regressionsanalys,

för att undersöka och dra slutsatser om sambandet mellan netto kreditförluster och

förlustreserver över de olika åren för svenska banker.

Vi använde oss även här av Microsoft Excel. Regressionsanalysen syftade till att undersöka

sambandet mellan förväntade förluster och faktiska förluster inom banksektorn under en

femårsperiod.

För varje årsdata skapade vi en regressionsmodell genom att använda förväntade förluster

som beroende variabel (Y) och faktiska förluster som oberoende variabel (X). Vi använde
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Excel's inbyggda funktioner för att beräkna linjär regressionskoefficienter, inklusive intercept

(a) och slope (b), som representerar hur vår regressionslinje anpassar sig till datapunkterna.

En viktig del av vår analys var att utvärdera modellens kvalitet. För att göra detta beräknade

vi R², som mäter hur väl vår modell passar datan. Ett högre R²-värde indikerar att en större

andel av variationen i beroende variabeln förklaras av våra oberoende variabler, vilket tyder

på en bättre passform för modellen.

För att bedöma om vår modell var statistiskt signifikant, analyserade vi p-värdena för våra

regressionskoefficienter. Ett p-värde under 0,05 anses vanligtvis vara en indikation på

statistisk signifikans, vilket innebär att vi kan förkasta nollhypotesen att det inte finns något

samband mellan variablerna.

Vi utförde regressionsanalysen separat för varje år, vilket möjliggjorde en djupare förståelse

för hur sambandet mellan förväntade och faktiska förluster varierade över tid. Efter att ha

sammanställt och analyserat resultaten kunde vi dra slutsatser om hur bankernas

prognosförmåga för förluster utvecklades under den undersökta perioden.

Denna metod möjliggjorde en noggrann och systematisk analys av sambandet mellan

förväntade förluster och faktiska förluster inom banksektorn över tid, och hjälpte oss att dra

slutsatser som kunde stödjas av empiriska resultat.

I vår undersökning genomförde vi en omfattande analys av bankernas förmåga att

prognostisera sina förluster genom att använda regressionsanalys.

För varje storlekskategori genomförde vi regressionsanalys på årlig basis, och detta

resulterade i totalt åtta regresionsanalyser över en femårsperiod. Vår analys inkluderade

viktiga prestandaindikatorer för varje bank, och vi använde R²-värdet och p-värdet som

huvudsakliga mätvärden för att bedöma prognosförmågan. Årtalen som utfördes var

2022-2021, 2021-2020, 2020-2019 och 2019-2018.

Efter att ha utfört dessa fyra regressioner för båda bank storlekar har vi kunnat få en

djupgående förståelse för hur olika banker har utvecklats när det gäller att förutse sina
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förluster. Detta ger oss en mer mångfacetterad bild av hur prognosförmågan har utvecklats

över tiden och gör att vi kan dra mer träffsäkra slutsatser om de olika bankernas prestationer.

3.7 Studiens kvalité

Studiens kvalitet kan analyseras utifrån en rad olika aspekter som beskrivs av Bryman & Bell

(2017). Dessa inkluderar en studies validitet, reliabilitet och generaliserbarhet

3.7.1 Validitet

Studiens validitet är avgörande för att kunna dra giltiga slutsatser från resultaten. Validitet

handlar om hur väl studien mäter det den avser att mäta och hur väl den kan generaliseras till

andra populationer och situationer (Bryman & Bell, 2017). För att säkerställa att studiens

validitet förblir hög har vi använt oss av ett bekvämlighetsurval. Detta kan däremot påverka

generaliserbarheten av resultaten.

För att vidare öka validiteten av studien har vi använt oss av Finansinspektionens register av

banker med tillstånd i Sverige för att säkerställa att vi endast inkluderar banker med godkänt

tillstånd från myndigheterna. Finansinspektionen är en statlig myndighet i Sverige och

regleras av staten. FI:s uppdrag är att verka för en stabil och effektiv finansiell sektor, samt

skydda konsumenternas intressen. Att använda FI:s egna register ökar validiteten av studien

på flera sätt. För det första kan man vara säker på att samtliga banker i urvalet är reglerade

och granskade av myndigheten, vilket minskar risken för att felaktiga eller felaktigt

presenterade data används i studien. Alla banker som är registrerade under

Finansinspektionen är även skyldiga att följa vissa standarder och riktlinjer, vilket ytterligare

ökar tillförlitligheten i de redovisade uppgifterna.
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Att samtliga banker redovisar under IFRS 9 är också viktigt för validiteten av studien. Genom

att alla banker redovisar under samma standard, blir det möjligt att jämföra deras data med

varandra på ett mer tillförlitligt sätt.

Studien utgår från data insamlat från bankernas egna årsredovisningar. Enligt svensk

lagstiftning måste årsredovisningar granskas av en auktoriserad revisor för att säkerställa att

de är korrekta och följer lagar och regler. Genom att använda årsredovisningar som datakälla

kan vi vara säkra på att siffrorna speglar verkligheten och därmed ökar validiteten.

3.7.2 Reliabilitet

Reliabilitet handlar om tillförlitligheten i en studie och är ett mått på hur väl

forskningsresultatet kan återskapas och repeteras. För att bedöma reliabiliteten i en studie

tittar man på olika faktorer, såsom validitet, datans tillförlitlighet, datainsamlingens

noggrannhet och forskningsdesignen. (Bryman & Bell, 2017)

Enligt Bryman & Bell (2017) är det viktigt att använda tillförlitliga data och att ha en

noggrann och systematisk datainsamling för att öka reliabiliteten i en studie. I vår studie har

vi använt oss av årsredovisningar som källa för datainsamlingen och utgått ifrån

Finansinspektionens register över banker med tillstånd i Sverige, vilket ger en hög grad av

tillförlitlighet då dessa uppgifter är granskade och bekräftade av olika revisionsbolag.

Vidare har vi använt oss av en deduktiv ansats med tydligt formulerade hypoteser och en

nollhypotes, vilket ökar reliabiliteten då detta ger en strukturerad och systematisk studie. Vi

har även använt oss av den statistiska metoden regressionsanalys för att analysera och tolka

data, vilket är en vanligt använd metod i finansiella studier.

Trots dessa insatser finns det fortfarande faktorer som kan påverka reliabiliteten i vår studie.

Bland annat kan urvalsmetoden och datainsamlingen ha påverkat resultaten, och det är viktigt

att vara medveten om dessa faktorer vid tolkning av resultaten. Vi har även begränsat vår
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studie till svenska banker, vilket kan påverka generaliserbarheten av resultaten till andra

länder eller typer av banker.

3.8 Metodkritik

En viktig begränsning i studien är det specifika urvalet av banker under Finansinspektionens

tillsyn. Urvalet begränsades till dessa banker under den angivna tidsperioden. Denna

begränsning kan påverka generaliserbarheten av resultaten till andra länders banker och

ekonomiska förhållanden. Vidare kan det finnas andra faktorer och variabler som påverkar

förväntade förluster, men som inte inkluderades i studien.

Vi har använt linjär regression för att undersöka sambandet mellan förväntade förluster och

netto kreditförluster över tid. Det är viktigt att notera att regression inte nödvändigtvis

innebär kausalitet. Andra faktorer som inte beaktats i vår analys kan påverka resultaten, och

därför är det viktigt att dra konkreta slutsatser med försiktighet.

Under vår studieperiod observerades stora ekonomiska händelser, inklusive den globala

finanskrisen och utbrottet av COVID-19-pandemin. Banksektorn påverkades kraftigt av

nedstängningar, ökad arbetslöshet och störningar i global handel. Denna osäkerhet kan ha

påverkat bankernas förmåga att prognostisera och hantera förluster, vilket kan ha påverkat

sambandet mellan förväntade och faktiska förluster.

Vår studie är beroende av tillgängligheten av årsredovisningar och finansiell information från

de undersökta bankerna. Det finns en möjlighet att vissa banker kan ha bristfällig eller

ofullständig information i sina årsredovisningar, vilket kan påverka resultaten.

Studiens validitet och reliabilitet påverkas av flera faktorer, inklusive urval, datakvalitet och

modellens lämplighet. För att öka validiteten skulle en bredare och mer varierad

stickprovsgrupp kunna inkluderas. För att öka reliabiliteten skulle resultaten kunna replikeras

med andra metoder eller modeller.
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4. Empiri

I detta avsnitt kommer vi att presentera en översiktlig sammanfattning av resultaten från vår

genomförda regressionsanalys. Vi kommer att ge en kortfattad beskrivning av de observerade

resultaten. I nästa avsnitt kommer vi att fördjupa oss ytterligare och analysera resultaten i

detalj för att upptäcka eventuella mönster, signifikanta samband och tolkningar.

4.1 Förväntade förluster

I detta avsnitt presenteras den insamlade datan samt antalet observationer som genomförts i

studien. För att undersöka bankernas förmåga att prognostisera kreditförluster samlades

förväntade förluster inför en total mängd av 84 banker. För de förväntade kreditförlusterna

samlades data in för åren 2021, 2020, 2019 och 2018. Däremot inkluderades inte år 2022 för

de förväntade kreditförlusterna, då det inte var möjligt att jämföra dessa siffror med de

faktiska kreditförlusterna. Anledningen var att årsredovisningarna för år 2023 ännu inte var

tillgängliga vid tidpunkten för studien.

Tabell 3: Sparbankernas (små) förväntade förluster
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Tabell 4: Bankaktiebolags bankerna (medelstora) förväntade förluster

4.2 Konstaterade förluster

För de konstaterade kreditförlusterna samlades data in för åren 2022, 2021, 2020 och 2019.

Dock inkluderades inte året 2018 för de konstaterade förlusterna, eftersom reserverna för

detta år baserades på den tidigare redovisningsstandarden IAS 39, snarare än den nuvarande

standarden IFRS 9. Därmed var det inte möjligt att jämföra dessa siffror på ett konsistent sätt

med de övriga åren som följde den senare standarden.

Datan samlades in med noggrannhet och omsorg för att möjliggöra en pålitlig bedömning av

bankernas prognosförmåga.
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Tabell 5: Sparbankernas (små) konstaterade förluster

Tabell 6: Bankaktiebolags bankerna (medelstora) konstaterade förluster
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4.3 Deskriptiv statistik

Här kommer vi att presentera en översikt av våra insamlade data genom att fokusera på

relevanta statistiska mått som R² och p-värden från vår genomförda regressionsanalyser. Här

ger vi en kvantitativ beskrivning av resultaten och förbereder oss för en djupare analys och

tolkning av de insamlade data i kommande avsnitt.

4.3.1 Små banker

Här presenteras Sparbankerna som i denna studie klassificeras som små banker.

Tabell 7: Resultat från regressionsanalys för små banker år 2019-2018
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Resultaten för år 2019-2018 visar en svag korrelation mellan de förväntade och de

konstaterade förlusterna. R²-värdet är mycket lågt, endast cirka 0,010, vilket indikerar att

endast en liten andel av variationen i de konstaterade förlusterna kan förklaras av variationen

i de förväntade förlusterna. P-värdet för denna regression är högt (0,528106199), vilket

innebär att det inte finns tillräckligt med statistiskt stöd för att säkerställa en signifikant

relation mellan de förväntade och konstaterade förlusterna under detta års intervall.

Tabell 8: Resultat från regressionsanalys för små banker år 2020-2019
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Resultaten för år 2020-2019 visar en måttlig korrelation mellan de förväntade och de

konstaterade förlusterna. R²-värdet är cirka 0,298, vilket innebär att cirka 29,8% av

variationen i de konstaterade förlusterna kan förklaras av variationen i de förväntade

förlusterna. Det justerade R²-värdet är liknande (cirka 0,281), vilket indikerar att modellen

ger en rimlig passform till data. P-värdet för denna regression är mycket lågt (0,000153546),

vilket tyder på att det finns en statistiskt signifikant relation mellan de förväntade och

konstaterade förlusterna under detta års intervall.

Tabell 9: Resultat från regressionsanalys för små banker år 2021-2020

Resultaten för år 2021-2020 visar en svag korrelation mellan de förväntade och de

konstaterade förlusterna. R²-värdet är cirka 0,046, vilket indikerar att endast cirka 4,6% av

variationen i de konstaterade förlusterna kan förklaras av variationen i de förväntade

förlusterna. Det justerade R²-värdet är ännu lägre (cirka 0,023), vilket tyder på att modellen

har begränsad förmåga att passa data. P-värdet för denna regression är högre (0,166443267),

vilket innebär att det inte finns tillräckligt med statistiskt stöd för att påstå att det finns en

signifikant relation mellan de förväntade och konstaterade förlusterna under detta års

intervall.

Tabell 10: Resultat från regressionsanalys för små banker år 2022-2021

40



Resultaten för år 2022-2021 visar en måttlig korrelation mellan de förväntade och de

konstaterade förlusterna. R²-värdet är cirka 0,106, vilket innebär att ungefär 10,6% av

variationen i de konstaterade förlusterna kan förklaras av variationen i de förväntade

förlusterna. Det justerade R²-värdet är något lägre (cirka 0,085), vilket tyder på att modellen

har en viss förmåga att passa data. P-värdet för denna regression är 0,032787626, vilket är

lägre än den vanligt accepterade signifikansnivån på 0,05. Detta innebär att det finns

tillräckligt med statistiskt stöd för att påstå att det finns en signifikant relation mellan de

förväntade och konstaterade förlusterna under detta års intervall.

Figur 1: Utveckling av R² värden för små banker år 2022-2018
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4.3.2 Medelstora banker

Här presenteras Bank Aktiebolagen som i denna studie klassificeras som medelstora banker.

Tabell 11: Resultat från regressionsanalys för medelstora banker år 2019-2018

Dessa resultat att det inte finns något starkt eller signifikant samband mellan de förväntade

kreditförlusterna för åren 2019 och 2018. Den låga multipla korrelationen, R² och det höga

p-värdet tyder på att prognosförmågan för dessa två år är svag och eventuellt slumpmässig.

Tabell 12: Resultat från regressionsanalys för medelstora banker år 2020-2019
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Resultaten från regressionen som analyserade förväntade kreditförluster för åren 2020 och

2019 visar på en betydande och starkt statistiskt signifikant relation mellan dessa två

variabler. Med en multipel korrelation (Multiple R) på cirka 0,727 indikerar detta att det finns

en måttlig positiv linjär relation mellan de förväntade förlusterna för dessa två år. Vidare

bekräftar det höga R² på ungefär 0,529 och det justerade R² på cirka 0,516 att en väsentlig del

av variationen i de förväntade kreditförlusterna för 2020 kan förklaras av variationen i

förlusterna för 2019, även när modellens komplexitet tas i beaktning.

Det mest anmärkningsvärda resultatet är det extremt låga p-värdet på cirka 0,000000229185,

vilket indikerar att sambandet mellan de förväntade kreditförlusterna för dessa två år är

mycket osannolikt att vara resultatet av slumpmässiga variationer. Detta starka statistiska

samband ger stöd åt hypotesen om att bankernas förmåga att förutsäga kreditförluster är

konsekvent och påverkar deras prestation över dessa två år.

Tabell 13: Resultat från regressionsanalys för medelstora banker år 2021-2020

Prognosförmågan för 2021-2020 verkar ha minskat något jämfört med 2020-2019,

åtminstone om vi tittar på R²-värdena. R²-värdet för 2021-2020 är cirka 0,430 medan

R²-värdet för 2020-2019 är cirka 0,529. Detta kan indikera att förklaringskraften i relationen
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mellan de förväntade förlusterna och de konstaterade förlusterna har minskat något under det

senare året.

Tabell 14: Resultat från regressionsanalys för medelstora banker år 2022-2021

Resultaten för år 2022-2021 visar en stark förbättring av prognosförmågan jämfört med

tidigare år. R²-värdet för detta års intervall är cirka 0,740, vilket tyder på att 74% av

variationen i de konstaterade förlusterna kan förklaras av variationen i de förväntade

förlusterna. Det justerade R²-värdet på cirka 0,733 stöder också detta resultat och indikerar en

god passform av modellen.

P-värdet är mycket lågt (0,00000000000451006), vilket innebär att det statistiskt sett är

extremt osannolikt att dessa resultat har inträffat av slump. Detta pekar på en mycket stark

och signifikant relation mellan de förväntade och de konstaterade förlusterna under detta års

intervall.
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Figur 2: Utveckling av R² värden för medelstora banker år 2022-2018

4.4 Resultat

Figur 3: Utveckling av R² värden för samtliga banker år 2022-2018
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I denna graf ser vi utvecklingen av R² för bankernas olika storlekar. Värden för åren matchar

R² värden som tidigare tagits upp. Som vi tidigare nämnde så är en R² värde av 0,7 önskvärt

och indikera en hög korrelation (Investopedia, 2023), men då denna studie undersöker hur

utvecklingen av prognosförmågan ser ut över fem år så är vi intresserade av

utvecklingskurvan. De små bankerna erhåller en låg R² värde genom åren, medan de

medelstora bankerna visar en stark utveckling med en liten dipp för år 2020-2021. I nästa

avsnitt kommer vi gå in djupare i dessa resultat.

Tabell 15: P-värden för samtliga banker 2022-2018
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Här presenteras p-värden från regressionsanalysen. I det kommande avsnittet kommer vi att

fördjupa oss ytterligare i analysen och utforska resultaten mer ingående.

5. Analys och diskussion

I detta avsnitt kommer resultaten som presenterades noggrant granskas. Här kommer våra

hypoteser diskuteras och bedöma om de bör förkastas eller stödjas baserat på de analyserade

resultaten.

5.1 Analys av små banker

Tabell 16: Resultat för små banker

De presenterade resultaten ger oss en möjlighet att undersöka de små bankernas kreditförlust

prognosförmåga mer djupgående. När vi analyserar p-värdena för varje period, ser vi en

blandad bild av signifikans. Bland dessa perioder är det mest framträdande låga p-värden för

år 2020 - 2019 (0,000153546), vilket indikerar en statistiskt signifikant relation mellan

förväntade förluster och faktiska förluster under denna period då signifikansen är mindre än

0.05. Detta är en viktig observation som antyder att bankerna hade en bättre prognosförmåga

under dessa år.
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När vi tittar på p-värdena för andra perioder, ser vi varierande resultat. År 2022 - 2021 har en

låg p-värde (0,032787626), vilket indikerar en signifikans, men när vi däremot tittar på år

2021 - 2020 (0,166443267) och år 2019 - 2018 (0,528106199) ser vi en relativt högre

p-värde, vilket tyder på att vi inte har tillräckligt med bevis för att förkasta nollhypotesen för

dessa perioder.

Dessutom ger R² värdena en inblick i bankernas prognosförmåga. En ökande R² värde, som

år 2020 - 2019 (0,29786363), indikerar att förväntade förluster har en relativt stark

förklarande effekt på de faktiska förlusterna under den perioden. Ett lågt R-två-värde, som år

2019 - 2018 (0,00977903), tyder på att förväntade förluster har en svagare förmåga att

förklara de faktiska förlusterna.

De presenterade resultaten ger en intressant inblick i de små bankernas kreditförlust

prognosförmåga över de olika perioderna. När vi fördjupar oss i tolkningen av dessa resultat,

framträder en nyanserad bild av utvecklingen av deras prognosförmåga över tid.

De framstående låga p-värdena och ökningen av R² värdena för året 2020 - 2019 indikerar en

starkare relation mellan förväntade förluster och faktiska förluster under den perioden. Detta

tyder på att bankerna möjligen har utvecklat sin prognosförmåga under detta specifika år.

Däremot visar de högre p-värdena och varierande R² värdena för de andra perioderna att det

inte finns tillräckligt med bevis för att förkasta nollhypotesen eller stödja hypotesen om ett

signifikant samband. Denna tolkning kan indikera att bankerna kanske inte har utvecklat sin

prognosförmåga under dessa år och därför måste nollhypotesen accepteras för de små banker.

Det är också viktigt att överväga kontexten, särskilt för resultaten för året 2019 - 2018. Dessa

resultat kan ha påverkats av det faktum att detta var bankernas första år att tillämpa det nya

regelverket, vilket kan ha bidragit till svårigheter i att anpassa sig till det nya

tillvägagångssättet.
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5.2 Analys av medelstora banker

Tabell 17: Resultat för medelstora banker

De framlagda resultaten erbjuder oss möjligheten att granska de medelstora bankernas

kreditförlust prognosförmåga under olika perioder. Här är det de låga p-värdena som sticker

ut i resultaten för samtliga perioder (året 2022 - 2021, 2021 - 2020 och 2020 - 2019) väldigt

intressanta. Dessa låga p-värden indikerar att det finns statistiskt signifikanta samband mellan

förväntade förluster och faktiska förluster under dessa perioder. Detta kan starkt tyda på att de

medelstora bankerna har utvecklat en betydande prognosförmåga.

Vidare, när vi tittar på R² värdena, så ser vi ett mönster av höga värden för samtliga perioder.

Detta antyder att de förväntade förlusterna har en betydande förmåga att förklara variationen i

de faktiska förlusterna under alla dessa år. Det höga R² värdet för året 2022 - 2021 (0,7399)

särskilt, indikerar en stark förmåga att förutse faktiska förluster under denna period och att

förmågan kan komma att utvecklas vidare i framtiden. År 2021-2020 ser vi en märkbar dipp i

R² värde, vilket är i enlighet med Barnoussis et al. (2020) tankar om COVID-19’s påverkan

på bankernas ECL modell.

Det är också intressant att notera det låga p-värdet för året 2019 - 2018 i resultaten för

medelstora banker, vilket kan förlikas med de små bankerna. Detta liknande mönster kan vara

då detta var det året IFRS 9 infördes. De medelstora bankernas prognosförmåga kan ha

påverkats av det faktum att regelverket var nytt och bankerna möjligen ännu inte var

fullständigt vana vid det nya tillvägagångssättet.
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Utifrån vår analys kan vi säga att de medelstora bankerna har utvecklat sin prognosförmåga

över tid. Den starka relationen mellan förväntade förluster och faktiska förluster, särskilt

under senare år, pekar på en positiv utveckling och därmed kan nollhypotesen förkastas och

H1 accepteras för medelstora banker. En positiv ökning är även i enlighet med Arrows teori

(Acemoglu & Autor, 2011). De positiva resultaten för medelstora banker indikerar även en

vidare ökad värderelevans till följd av IFRS9, vilket överensstämmer med observationerna

gjorda av Mechelli & Cimini (2021).

6. Slutsats och framtida forskning

I detta avsnitt kommer studien att nå sin slutsats om resultaten av vår analys av bankernas

prognosförmåga för kreditförluster inom den svenska banksektorn. Samtidigt belyser vi

möjliga riktningar för framtida forskning.

6.1 Slutsats

Resultaten av vår analys ger oss värdefulla insikter i hur dessa banker har presterat när det

gäller att förutsäga kreditförluster. För de små bankerna har vår analys resulterat i en

acceptans av nollhypotesen, vilket innebär att det inte finns tillräckligt med statistiska bevis

för att påvisa ett signifikant samband mellan förväntade förluster och faktiska förluster under

de studerade perioderna.

För de medelstora bankerna har våra resultat presenterat en annan bild. Vi har funnit starka

indikationer på att det finns en signifikant positivt samband mellan förväntade förluster och

faktiska förluster under flera av de studerade perioderna. Denna slutsats stärker hypotesen

H1, vilket tyder på att medelstora banker har utvecklat en förmåga att mer exakt

prognostisera sina kreditförluster.

Vi kan därför med säkerhet säga att medelstora banker har en starkare prognosförmåga än

mindre banker.
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Våra resultat avseende medelstora banker överensstämmer med slutsatserna från Mechelli &

Cimini (2021). Då vi har observerat en förbättrad prognosförmåga för kreditförluster hos

medelstora banker till följd av införandet av IFRS 9, ger detta ytterligare bevis för ökad

värderelevans i samband med övergången till IFRS 9.

6.2 Framtida forskning

Vår studie har öppnat upp nya möjligheter för fortsatt forskning inom området kreditförlust

prognosförmåga inom banksektorn. Det finns flera riktningar som framtida forskning kan ta

för att fördjupa vår insikt och komplettera bilden av bankernas förmåga att förutsäga

kreditförluster. En uppenbar riktning för framtida forskning är att öka datamängden. Genom

att inkludera fler observationer skulle man kunna stärka våra resultat och öka deras

tillförlitlighet.

En annan intressant aspekt som kan utforskas vidare är inverkan av externa faktorer på

bankernas förmåga att prognostisera kreditförluster. Framtida forskning kan undersöka hur

makroekonomiska förändringar, finansiella kriser och andra externa händelser påverkar

sambandet mellan förväntade förluster och faktiska förluster.

Även en kombination av vår kvantitativa analys med kvalitativa studier skulle också vara

givande. Intervjuer med banktjänstemän och experter inom området kan vi ge en djupare

förståelse för de faktorer som påverkar prognosförmågan utöver de renodlade siffrorna. Detta

skulle lägga till en mänsklig dimension till analysen och ge en mer komplett bild av hur

prognosprocessen fungerar i praktiken.
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