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Forord

Vi vill rikta ett stort tack till var handledare Darush Yazdanfar for hans stod och vigledning
under vér avhandlings- och skrivprocess. Vi vill ocksa rikta vart tack till opponentgruppen som
bidragit med konstruktiv och virdefull kritik. Slutligen vill vi rikta ett stort tack till var familj

och vénner for deras motivation och stod under denna process.

Henrietta Horvath & Talen Pedo



Sammanfattning

Titel: Kvinnliga foretagares val av finansieringskéllor

Syfte: Syftet med studien &r att beskriva och analysera kvinnliga foretagarnas val av

finansieringskallor vid startfasen.

Metod: For att uppfylla studiens syfte samt besvara forskningsfragan har en kvantitativ
forskningsansats genomforts. Studien &r baserad pa bade primir- och sekundirdata, dér data

som insamlats dr himtad fran databaserna Google Scholar och SéderScholar.

Empiriskt resultat: Studien ir baserad pé 49 kvinnliga foretagare som deltog i

enkdtundersokningen.

Slutsats: Studien visade att kvinnliga foretagare foredrar att vélja intern finansiering vid
uppstartsfasen. Vidare har finansiell kunskap ett statistiskt signifikant samband med kvinnliga

foretagares instillning till extern finansiering och deras val av finansieringskéllor.

Nyckelord: Entreprendrskap, Entreprenorkvinna, Genus, Finansieringskdllor, Foretagsstart.



Abstract

Titel: Women entrepreneurs' choice of funding sources

Purpose: The purpose of the study is to describe and analyze the female entrepreneurs' choice

of financing sources at the start-up stage.

Methodology: Quantitative research with data collection through surveys to female
entrepreneurs has been implemented. The study is based on both primary and secondary data,

where the collected data is from the databases Google Scholar and S6derScholar.

Empirical foundation: The study is based on 49 female entrepreneurs who participated in a

survey.

Conclusion: The study showed that female entrepreneurs prefer to choose internal financing at
the start-up stage. The study further showed that financial knowledge has an impact on women

entrepreneurs' attitude towards external financing and their choice of financing sources.

Keywords: Entrepreneurship, Female entrepreneur, Gender, Sources of funding, Business

start-up.
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Begreppslista

Entreprenorskap

Entreprenor

Foretagare

Kvinnlig foretagare

Sma- och medelstora
foretag

Uppstartsfas

Formagan att driva ett foretag.

En person som har grundat ett foretag.

En person som startat ett foretag.

Kvinna som har grundat ett foretag.

Foéretag som har farre dn 250 anstdllda.

Foretagets tre forsta levnadsar.




1. Inledning

1 studiens inledande kapitel introduceras en kort inledning for att ge ldsaren en helhetssyn om
uppsatsens innehdll. Ddarmed presenteras problembakgrunden tillsammans med
forskningsfrdgan, syftet med forskningen och avgrinsningar. Kapitlet avslutas med studiens

disposition.

1.1 Bakgrund

Entreprenorskap i moderna dppna ekonomier dr avgdrande for ekonomisk tillvaxt, utveckling
samt att skapa jobb (Brush et al. 2018). Entreprendrskap utgor en viktig mekanism i den
ekonomiska tillvixtprocessen (Audretsch et al. 2006, Brush et al. 2018). Det svenska
entreprendrskapet har uppmérksammats bade nationellt och internationellt under det senaste
decenniet. Sverige har utvecklats till en startup-nation som kénnetecknas av en dynamisk och
aktiv nyforetagaraktivitet (GEM 2020). GEM (2020) rapporten angav att den totala
entreprendrsaktiviteten i tidiga skeden 6kade med 10 % under de senaste tvd decennierna.
Rashid och Ratten (2020) betonade att entreprendrs fardigheter hade bidragit enormt till

ekonomin.

Ur ett genusperspektiv ses Sverige som ett land dér jimstilldhet och entreprendrskap stér i
fokus. Dessutom ar kvinnors foretagande en prioriterad fraga i en rad olika sammanhang (Almi
2021). Nér det kommer till entreprendrskap kdmpar kvinnliga entreprendrer i Sverige
fortfarande med manga utmaningar. Enligt den nationella GEM-rapporten (2020) har kvinnors
entreprendrskap i Sverige okat kraftigt under de senaste decennierna, dock dr det fortfarande
lagre 4n minnens. Rapporten visar att 5,8 procent av kvinnorna i Sverige ar entreprenorer och
star for ungefar 28 procent av det totala foretagandet i landet ar 2020. Det innebdr att andelen
foretag som drivs av kvinnor har 6kat fran 25% ar 1980 till 28% &r 2020 vilket motsvarar en

okning med bara 3% pa 40 ar (Braunerhjelm et al. 2018).

Nufortiden observeras det att entreprendrskap ar en viktig drivkraft for ekonomiska framsteg i
ett land eftersom det genererar sysselséttning, hojer levnadsstandarden och minskar

fattigdomen (Baig et al. 2021). Dessutom har globaliseringen och samhéllsutvecklingen sett



kvinnor spela en avgorande roll for att lyfta ekonomin. Aven om kvinnor gor orikneliga

anstrangningar for sin ekonomi underpresterar de jamfort med mén (ibid.).

Holmgquist (2008) resonerar i sin studie att kvinnor 4r mindre benédgna att driva foretag 4n mén.
Enligt forskningar beror snedvridningen mellan férdelningen av méns och kvinnors
foretagande pa olika villkor mellan kénen. Kvinnoledda foretag utgor cirka 22% av Sveriges
foretag. Detta &r enligt Brush et al. (2018) en betydligt stor skillnad i férdelningen mellan
konen. Denna skillnad kan peka pa vissa kdnsspecifika utmaningar. Kvinnliga entreprendrer far
mindre stod 4n mén och skillnaderna ar sérskilt stora nir det géller tillgang till kapital. En
studie av Malmstrom et al. (2017) visar att skillnaden i beteende hos investerarna har en
betydande effekt pa det totala belopp som investeras i respektive kon. Det investerade beloppet
ar séledes beroende pd om det dr en kvinnlig eller manlig entreprendr som soker kapital.
Dessutom har studien konstaterat att entreprendrkvinnorna riskerar att fi mindre finansiering pa

grund av socialt konstruerade stereotyper, samt att de undergravts av riskkapitalister (ibid.).

1.2 Problemdiskussion

Potentiella entreprendrer moter ett antal hinder vid foretagsstarten. Det framsta hindret for dem
ar att anskaffa kapital (Brush et al. 2020). Daremot har kvinnliga entreprendrer stora
svérigheter och mer begrénsad tillging till finansiering &n mén (ibid.). Tillgang till finansiellt
kapital &r en viktig fraga for forskare som vill avslgja de konsrelaterade aspekterna av
entreprendriell verksamhet (Alsos och Ljunggren 2017). Aven om det finns f4 bevis for direkt
diskriminering finns det fortfarande konsskillnader i entreprenorers tillgang till finansiellt

kapital (Serwaah och Shneor 2021).

Tidigare empiriska studier om kvinnors attityd mot finansiering av egna foretag visar att
kvinnor dr mindre bendgna att ansdka om extern finansiering 4n mén vid uppstarten (Orser et
al. 2006, De Andrés et al. 2021). Vidare visar de tidigare studierna att kvinnliga foretagare far
lan i mindre utstrackning dn manliga foretagare i foretagets forsta levnadséar (De Andrés et al.
2021). I samband med beloningscrowdfunding visade sig ocksa att kvinnor soker lagre summor
i sina insamlingskampanjer jamfort med méin (Serwaah och Shneor 2021). Andra studier visar
att kvinnor ar missgynnade nir det géller tillgang till riskkapital (Brush et al. 2018). Nér det

géller utlaning visar forskningen att kvinnliga entreprendrer var mer ovilliga att ansdka om



kredit &n manliga entreprendrer. Istéllet tenderar kvinnor att soka finansiering fran familj och

vanner i storre utstrackning dn mén (ibid.).

Skillnaderna nir det géller socioekonomiska forutséttningar forklarar varfor kvinnliga och
manliga foretagare véljer olika finansieringskallor (Alsos och Ljunggren 2017). Skillnaden
mellan konen ar sérskilt tydlig nar det géller extern finansiering (Orser et al. 2006, Brush et al.
2020). Diana-projektet anses ha bidragit till kunskapen om entreprenorskap och genus dér
studerades tillgangen till kapital for kvinnliga entreprendrer med fokus pa tillvaxt. Forskningen
konstaterade att kvinnoledda foretag tenderar att inte skaffa tillrackligt med kapital som krivs
vid tillvaxt (Brush och Welter 2020). Studien visade dven att andelen kvinnor som far

riskkapitalfinansiering ar oproportionerlig i forhédllande till andelen kvinnliga entreprendorer.

1.2.1 Problemformulering

Vid uppstartsfasen har foretag begransad tillgang till finansiering, och detta anses vara ett av de
fraimsta hindren for tillvixt och dverlevnad (Malmstrom et al. 2017). I linje med tidigare studier
och med anledning av att kvinnliga foretagande spelar en viktig roll i ekonomin riktar
forfattarna fokus mot finansiering av kvinnliga foretag (ibid.). Kvinnorna upplever storre
svarigheter vid finansiering av eget foretag vid startfasen 4n mén (Brush 1992, Malmstrom et
al. 2017). Vid ansokan om extern finansiering méter kvinnliga entreprendrer konsrelaterade
svarigheter, vilket resulterar i att foretagen har svart att uppné sina 6nskade mal (Brush et al.
2018). En annan svarighet som kan uppsta vid startfasen dr att kvinnor inte har tillrackligt med
kunskap om vilka finansieringsmojligheter som finns pa marknaden (Almi 2021). Med det
okade antalet kvinnliga foretagare och deras aktiva deltagande i den ekonomiska

sammansattningen anses vara viktigt att forsta deras finansieringsval vid foretagsstarten.

1.3 Undersokningsfraga

Hur viljer kvinnliga foretagare finansieringskallor vid uppstartsfasen?



1.4 Syfte

Syftet med studien ir att beskriva och analysera kvinnliga foretagarnas val av

finansieringskallor vid startfasen.

1.5 Avgriansning

Studien begrédnsades till kvinnliga foretagare som har smé- eller medelstora foretag i Sverige.
Fokuset ligger saledes péa efterfragesidan av kapitaltillging och inte pé utbudssidan av
kapitaltillgdng. Det vill séga att studien undersoker bara kvinnliga foretagare och inte
finansidrer och investerare. Analysen inkluderade alla bransch med anledningen av att
undersdkningen genomfordes i en for liten skala. Dédremot &r forfattarna medvetna om att

branschen anses vara en betydande faktor ndr det géiller undersokningen av finansieringsval.

1.6 Disposition

I studiens inledande kapitel introduceras en kort inledning for att

ge lasaren en helhetssyn om uppsatsens innehall. Darmed

Inledning presenteras problembakgrunden tillsammans med

forskningsfragan, syftet med forskningen och avgrénsningar.

Kapitlet avslutas med studiens disposition.

I teorikapitlet tydliggdrs studiens teoretiska referensram, dar

presenteras teorier kring studiens dmne. Kapitlet borjar med att

HEDTEIR & forklara forhéllandet mellan kvinnliga entreprenorskap och genus,
referensram,
tidigare dérefter presenteras pecking order-teorin. Vidare redogdrs
empiriska riskbeteende och tidigare empiriska studier om de mojliga
studier

variablerna som forklarar valet av finansieringskéllor hos

kvinnliga foretagare.




Metod

Empiriskt resultat

Analys

Slutsats
och framtida
forskning

I detta kapitel beskrivs arbetets forskningsmetod samtidigt
motiveras varfor just denna metod har anvints. Darefter beskrivs
studiens urval och datainsamling som har tillimpats, vilket foljs av
en presentation av studiens validitet och reliabilitet. Sedan avslutas

kapitlet med en metodkritik.

I detta kapitel presenteras det insamlade empiriska materialet.
Inledningsvis redovisas svaren fran enkdtundersokningen. Dérefter
presenteras resultatet av den deskriptiva statistiken,
korrelationsanalysen och regressionsanalysen. For att genomfora
de statistiska berdkningarna har statistikprogrammet SPSS anvénts

som ett hjdlpmedel.

I detta kapitel forkastas eller bekréftas de hypoteser som utvecklats
for studien. Dérefter analyseras dessa utifran det empiriska

resultatet och det teoretiska referensram.

I detta avslutande kapitel presenteras forskningsslutsatsen. Detta
kapitel uppfyller dven studiens syfte och besvarar
forskningsfragan. I slutet av kapitlet presenteras ett forslag for

framtida forskning.




2. Teoretisk referensram, tidigare empiriska studier

1 teorikapitlet tydliggors studiens teoretiska referensram, ddr presenteras teorier kring studiens
damne. Kapitlet borjar med att forklara forhdllandet mellan kvinnliga entreprenorskap och
genus, ddrefter presenteras pecking order-teorin. Vidare redogors riskbeteende och tidigare
empiriska studier om de mojliga variablerna som forklarar valet av finansieringskdllor hos

kvinnliga foretagare.

2.1 Entreprenorskap och genus

Entreprenorskap dr en drivkraft for positiv samhallsfordndring dér entreprendren initierar
utvecklingen i ett samhille och far den vidare (Schumpeters 1934, Accolley 2016). Betydelsen
av entreprenorernas roll i samhéllelig fordndring och utveckling ar erkénd bland ett stort antal
ekonomiska forskare (Accolley 2016). En satsning utgar fran en idé, innovation eller problem
och forvandlas till en affarsorganisation. Banbrytande idéer och skapandet av produkter samt
tjanster med 14ga substitut som vinder sig till stora marknader kommer sannolikt att locka

extern finansiering for tillviaxt (Brush et al. 2010).

Enligt Ahl (2006) har entreprendren och entreprendrskap historiskt beskrivits i maskulina
termer, d& kopplades begreppen till det manliga konet samt till entreprendren i sig.
Entreprenorskapsteorin har framst utvecklats inom ekonomiomradet, dir entreprendrskap
beskrivs som en av ekonomins funktioner. Entreprendren beskrivs i termer av den modige
mannen som &r beslutsam och motiverad att etablera sitt eget rike, ddrav uppstér kénslan av
makt och sjélvstindighet. Den drivs av en 6nskan att manipulera impulser for att svara och pa
sa sitt etablera sin overhdghet 6ver andra med sikte pa framgang. I enlighet med Ahl (2006) &r
entreprendren inte ett konsneutralt fenomen men forknippas dndd med maskulinitet. Vidare
beskrivs det att kvinnor tenderar att framstillas som sekundira till mén, som den andre,

komplementira eller i basta fall en oanvénd resurs (ibid.).

Bellucci et al. (2009) observerar att kvinnliga foretagsidgare dr missgynnade jamfort med sina
manliga motsvarigheter nér det géller krav pa sidkerheter och tillgang till krediter.

Konsskillnader inom vissa omraden av foretagsfinansiering visar att kon ar bara en av de



variablerna som paverkar finansieringsprocessen (Carter och Rosa 1998, Bellucci et al. 2009).
Studien av Muravyev et al. (2009) visar att kvinnliga foretagsigare dr betydligt mindre benigna
att fa 1an och att de betalar hogre genomsnittsréntor &n sina manliga motsvarigheter. Dessutom
har studien visat att kvinnor startar foretag med mindre resurser (ibid.). Aven om kvinnliga
foretagsgrundare inte diskrimineras av finansidrer nir det giller tillgang till kredit, méste de i
vissa fall stdlla mer sékerhet och betala hdgre rantor (Ahmad och Muhammed 2015). P4 grund
av diskriminering upplever kvinnliga foretagsdgare ofta missmod och soker externa
kapitalkdllor mer séllan 4n méin (Brush 1992, Yazdanfar och Jahandar 2012). Detta leder till att
kvinnor ofta soker informella kapitalkéllor som vénner och familj (Yazdanfar och Jahandar

2012).

2.2 Pecking order-teorin

Pecking order-teorin utgar enligt Myers (1984) fran hur foretagsdgare prioriterar vissa
finansieringsalternativ framfor andra. Enligt teorin foredrar foretagségare att finansiera sin
verksamhet med intern framfor extern finansiering i den man det dr mojligt. Om foretaget har
ett behov av extern finansiering, viljer foretaget den utifran rangordningen med hogst sdkerhet
forst. Detta resulterar att foretaget prefererar att beldna sin verksamhet, det vill sédga skuldsatta
foretaget. Att finansiera foretag med hjélp av externa investerare betraktas vanligtvis som ett
sista finansieringsalternativ. Denna rangordning ar baserad pa att kontrollen &ver foretaget
bevaras utan extern finansiering samt att kapitalkostnaden blir ldgre med intern finansiering

(ibid.).

Michaelas et al. (1998) upplyser att Myers pecking order-teori grundar sig pé stora foretag och
forklaringsvariablerna &r av finansiell karaktdr. Manga forskare anser dock att teorin ar
tillaimpbar pa smé- och medelstora foretag, men de forklarande variablerna ér till stor del av
icke-finansiell karaktir. Det finns flera faktorer som spelar in vid foretagarens val av
finansieringsform och huvudfaktorn ar fortsatt sjalvstandighet (Michaelas et al. 1998, Wong et
al. 2018). I enlighet med pecking order-teorin anses denna faktor vara det mest vardefulla bland
sma- och medelstora foretagare. Detta forklarar varfor de foredrar internt framfor externt
kapital (Michaelas et al. 1998, Coleman et al. 2016). Michaelas et al. (1998) anser att det finns
flera andra variabler som ar kopplade till foretagsdgare, och dirmed till deras val av

finansieringsform. Dessa variabler dr bland annat attityd till extern finansiering,



riskbendgenhet, utbildning, erfarenhet och kunskap. Foretagares finansiella kunskap ar en
betydande faktor till valet av finansiering. Michaels et al. (1998) pévisade i sin studie att
foretagsidgarnas kunskap har ett samband med deras perspektiv pa tillgdngliga
finansieringskallor. Foretagsidgare har ofta bristande kunskap géllande vilka villkor och krav
som ska uppfyllas for att mojliggora extern finansiering, samt hur denna information ska
uppnés (Coleman et al. 2016). Det kan forklara foretagares negativa attityd till extern

finansiering (ibid.).

2.3 Riskbeteende

Riskbeteende dr en primér faktor inom undersokningar av individens finansieringsbeslut.
Vanligtvis brukar det sigas att individen antingen r riskaverta eller risktagande nir
riskbeteenden mits (Bayyurt et al. 2013). En individs instéllning till risk kan komma sig av
manga olika faktorer sdsom kon, alder, utbildningsniva samt inkomst. Konsskillnader i
riskbeteende har vickt stor uppmérksamhet av forskare under de senaste tva decennierna. Nar
det giller ekonomiska fragor beskrivs kvinnor som riskaverta inom en rad aktiviteter, inklusive
investeringar, pensionsplanering, loneutveckling, foretagsfinansiering och allmén

penninghantering (ibid.).

Enligt Watson och McNaughton (2007) skiljer sig risktagande at beroende pa kon, och denna
konsskillnad ar sdrskilt uppenbar i finansiellt risktagande. Kvinnliga foretagségare dr mindre
bendgna att soka och anvidnda externt kapital eftersom kvinnor i sig &r mer forsiktiga 4n mén
(Coleman 2003, Bayyurt et al. 2013). Mén och kvinnor har olika arbetsroller med olika nivaer
for riskexponering. Kvinnor &r mer bendgna att ha skyddande roller som kriver en hdg niva av
sakerhet, medan min 4dr mer benégna att vara involverade i riskfyllda och osékra roller

(Bayyurt et al. 2013).

2.4 Tidigare empiriska studier

Tidigare forskning visar att kvinnliga entreprendrer méter stdrre hinder nir de soker efter
kapital (Goyal och Yadav 2014). Det mest diskuterade problemet &r bristen pa tillgang till

kapital och diskriminering i samband med l&neansdkningar (Ahmad och Muhammad 2015).



Aven om tillgéng till kapital 4r en verklig utmaning for bdde manliga och kvinnliga

entreprendrer, ar det vanligtvis det mest utmanande for kvinnor (Goyal och Yadav 2014).

Det finns flera tidigare empiriska studier som har fokuserat pa beteende och egenskaper hos
kvinnliga entreprendrer nar det géller konsskillnader i kapitalanskaffning (Yazdanfar och
Jahandar 2012). I studien av De Andrés et al. (2021) betonas rollen av lantagarens egenskaper
och preferenser i definitionen av foretagsgrundarens finansieringsstrategier. Resultaten
bekriftar att manliga grundare ar betydligt mer benigna att ansoka om lan eller har ett
utestaende lan. En forklaring till att kvinnliga entreprendrer ansdker om banklén i mindre
omfattning &r att kvinnor ar mer riskaverta &n man och dirmed mindre villiga att belana sina

foretag (Bayyurt et al. 2013).

2.4.1 Mojliga variabler som forklarar valet av finansieringskéallor hos kvinnliga

foretagare

Agarnas egenskaper sdsom utbildning och erfarenhet ir faktorer som i hdg grad paverkar
foretagens val av finansieringskéllor. Entreprenorer med hog utbildningsniva,
arbetslivserfarenhet och eventuellt tidigare erfarenhet av entreprendrskap, dr mer benidgna att
skaffa externt kapital (Yazdanfar och Jahandar 2012). I studien av Kwapisz och Hechavarria
(2018) konstaterades dven att hog utbildningsniva och tidigare affarserfarenhet 6kar
mdjligheten for kvinnliga foretagare att ansdka om extern finansiering. Dessa faktorer kan dka
kvinnors sjélvfortroende pé finansmarknaden, vilket i sin tur leder till mer efterfrdgan pa extern

finansiering hos kvinnliga foretagare.

Studien av Swaminathan (2010) tyder pé att kon inte paverkar mojligheterna att fa
foretagsfinansiering. Daremot anses ofta manliga och kvinnliga foretagare skilja sig ét 1
erfarenhet, utbildning och yrke. Mian har vanligtvis mer affarserfarenhet, samt utbildning inom
teknik, vetenskap och ekonomi innan de startar foretag. Medan kvinnliga foretagare ar mer
intresserade av undervisningsomraden sdsom administration, forséljning och personliga tjanster
(ibid.). Mén visar sig dven ha mer tidigare erfarenhet av entreprendrskap én kvinnor (Fischer et
al. 1993, Cabera och Mauricio 2017). Cabera och Mauricio (2017) pévisar att kvinnor tenderar

att finansiera foretagsstarten med interna medel om de saknar tidigare erfarenhet av



entreprendrskap. Brist pa erfarenhet kan séledes leda till att kvinnor begréinsas till latt

tillgéngliga finansieringskéllor (ibid.).

Kvinnliga foretagares finansiella kunskap ar en annan mgjlig variabel som kan forklara deras
val av finansieringskallor. Kvinnliga foretagare har ofta bristande kunskap om vilka
finansieringskillor som finns, varav en stor del kvinnor véljer att aldrig soka extern kapital
(Cabrera och Mauricio 2017). Detta tyder pé att kvinnliga foretagare som upplever okunskap
inom finansiering har en negativ attityd till extern finansiering. Ddrmed kan det konstateras att
det finns ett samband mellan finansiell kunskap och val av finansieringskallor (ibid.).
Konsskillnader mellan manliga och kvinnliga entreprendrer nér det giller kapitalanskaffning
representerar saledes inte ren konsdiskriminering, utan snarare de inneboende skillnaderna
mellan méin och kvinnor nir det giller deras beteende och egenskaper (Yazdanfar och Jahandar

2012).

2.5 Definitioner och hypoteser

I 6verensstimmelse med studien av Yazdanfar och Jahandar (2012) klassificeras intern
finansiering 1 denna studie som genereras av dgaren. Extern finansiering definieras som all
tillginglig ekonomisk finansiering for foretagsdgaren, inklusive informella kéllor och formella
kéllor. Dessutom kategoriseras de externa finansiella kédllorna som foretaget har erhéllit i fyra

stora grupper:

1. informella kédllor, som l&n frdn familj och vénner.

2. formella killor, sdsom finansiering fran banker eller bidragsgivarna

3. riskkapitalkillor, som tagits upp av riskkapitalbolag eller privatpersoner
4

andra finansiella killor.
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Tabell 1: Forklaring av olika finansieringskdllor.

Intern
Eget dgarkapital
Externa

Lan fran familj/vinner

Lan fran banker

Riskkapital fran
riskkapitalbolag

Riskkapital fran
privatpersoner

Bidrag

Eget personligt startkapital fran grundaren.

Skuldfinansiering fran familj och vinner som kdnnetecknas av
ldgre rdnta och amortering.

Ldn frdan en bank i utbyte mot réinta och amortering.

Formellt riskkapital som finansieras av riskkapitalbolag i utbyte
mot dgarandel.

Informellt riskkapital som finansieras av privatpersoner, dven
kallade affirsdnglar, i utbyte mot en viss dgarandel i foretaget.

Bidrag (ej ldan) frdan kommunala eller statliga aktorer.

Baserat pa teorin som presenterats i det teoretiska ramverket har personliga egenskaper sdsom

utbildning, tidigare erfarenhet inom entreprenodrskap samt finansiell kunskap stor inverkan pa

deras beteende och diarmed pé val av finansieringskilla. Baserat pa detta har foljande hypoteser

uppstéllts:

H1: Det finns ett statistiskt signifikant samband mellan kvinnliga foretagares utbildningsniva

och deras val av finansieringskéllor i uppstartsskedet.

H2: Det finns ett statistiskt signifikant samband mellan kvinnliga foretagares tidigare

erfarenhet och deras val av finansieringskéllor i uppstartsskedet.

H3: Det finns ett statistiskt signifikant samband mellan kvinnliga foretagares finansiella

kunskap och deras val av finansieringskéllor i uppstartsskedet.
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3. Metod

1 detta kapitel beskrivs arbetets forskningsmetod samtidigt motiveras varfor just denna metod
har anvints. Ddrefter beskrivs studiens urval och datainsamling som har tillimpats, vilket foljs
av en presentation av studiens validitet och reliabilitet. Sedan avslutas kapitlet med en

metodkritik.

3.1 Forskningsstrategi

En studie kan genomf0ras pa olika tillvigagangssétt och metoder. Kvantitativa och kvalitativa
undersokningar star for olika forskningsstrategier och dessa inriktningar skiljer sig tydligt at
nér det giller vilken roll teorin spelar, vilken kunskapssyn de innehaller och vilka ontologiska
standpunkter som ingér (Bryman och Bell 2017, s. 59). Kvantitativ forskning kan uppfattas
som en forskningsstrategi som betonar kvantifiering nir det giller insamling och analys av
data. Medan kvalitativ forskning uppfattas som en forskningsstrategi som vanligtvis lagger vikt

vid ord under insamling och data (ibid.).

I linje med uppsatsens syfte och upplagg som forfattarna har valt ansags kvantitativ
forskningsstrategi i form av enkiter vara passande. I enkétstudier ligger fokus pé att undersoka
kvinnors val av finansieringskéllor vid startfasen. Det ger dven studien mojligheten att fa
bredare bild och perspektiv frén en storre méngd respondenter for att kunna besvara
forskningsfragan (Bryman och Bell 2017, s. 167). Pa grund av detta ansag forfattarna att en
kvantitativ metod ger en bra forutsittning for att skapa ett trovardigt resultat i denna typ av

studie.

For att anknyta teorin med empiri finns det vanligtvis tva olika angreppssétt (Bryman och Bell
2017, s. 42-43). Dessa tva kallas for deduktion och induktion. Ett deduktivt angreppssatt
innebdér att man redan vet inom ett visst omrade och de teoretiska dverviganden som ror detta
omrade hérleder en eller flera hypoteser. Teori och de hypoteser som deducerats styr sedan
datainsamlingsprocessen och den empiriska undersékningen. Daremot utgar det induktiva
angreppssittet fran empiri till teorin. Det vill sdga ett induktivt angreppssétt &r teorin av den

empiriska undersokningens resultat (ibid.).
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Den kvantitativa forskningsstrategin innehéller en deduktiv ansats pa forhallandet mellan teori
och praktisk forskning, dir tyngden laggs pa teoriprovning. Kvalitativa metoden betonar en
induktiv ansats pé relation mellan teori och forskning, dér vikten ligger pa generering av teorier
(Bryman och Bell 2017, s. 58). I genomforandet av denna studie har forfattarna utgétt fran
tillgdngliga teorier inom dmnet med syfte att anknyta och jaimfora studiens empiriska slutsatser.

Detta argumenterar for att den deduktiva ansatsen dr den lampligaste for studien.

3.2 Forskningsdesign

Den forskningsdesign som ansags vara ldmpligast for studien &r tvarsnittsdesign, da forfattarna
valde att samla in data genom en surveyundersokning med hjilp av enkiter. En
surveyundersokning innefattar en tvirsnittsdesign d& data vanligtvis samlas in med hjilp av
enkdter eller strukturerade intervjuer (Bryman och Bell 2017, s. 81). Tvirsnittsdesignen innebar
att datainsamlingen genomfOrs av mer 4n ett enda fall med anledning av att komma fram till en
uppséttning kvantifierbara data med koppling till tvé eller flera variabler. Dessutom kan detta

skapa forstaelse och analys kring &mnet vid den aktuella tidpunkten (ibid.).

3.3 Urval

I denna uppsats skedde urvalet genom att analysera kvinnliga foretagare i Sverige. Studien
undersoker kvinnliga entreprendrer som finns pa den svenska marknaden. For att kunna fa in sa
mycket data som mojligt vill forfattarna inte att begréinsa sig till ett siarskilt omréade. I studien
har det gjorts ett bekvamlighetsurval, genom att skicka ut enkéten till de respondenter som kan
nas via mejl eller sociala medier. Detta betyder att respondenterna valdes ut for studien
eftersom de ar tillgdngliga for forskarna (Bryman och Bell 2017, s. 203). Forfattarna ansag att
detta urval av kommunikationskanaler ar ett mer fordelaktigt och effektivt tillvigagéngssitt for
att na ett stort antal ménniskor och 6ka spridningen én fysiskt deltagande. Med hjilp av internet

kan enkiten spridas bredare och fa in mer data (ibid. s. 631).
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3.4. Bortfall

Enkiten skickades ut till 68 kvinnliga foretagare via e-mail och sociala medier (Linkedin och
Facebook). Antalet respondenter som deltog i enkdtundersokningen uppgick till 49. Detta
innebér en svarsfrekvens pa 72%. Det vill sdga bortfallet dr pa 28%. En svarsfrekvens pa cirka
75% anses vara bra, diremot om svarsfrekvensen ligger under 50% da ar det ej acceptabelt

(Bryman och Bell 2017, s. 329).

3.5 Enkétundersokning

En pilotstudie hade genomforts innan enkéten delades ut, dir hade forst enkatfragorna testats
pa respondenterna, sedan delades enkédten ut offentligt. Pilotstudien genomfordes for att
sakerstélla att den slutliga enkdtundersokningen och alla data som samlas in kommer att vara
tillfredsstdllande (Olsson och Sorensen 2011, s. 153-154). Férdelen med en pilotstudie ar att
forfattarna kan vara sikra pa att enkidtundersokningen kommer att fungera som avsett innan den
delas ut. Forutom detta kan forfattarna med en pilotstudie diskutera och stélla 6ppna fragor till
respondenterna om de uppticker att nagot ar obegripligt eller oklart med undersdkningen.
Forfattarna kan fa en bild av de ldmpligaste svarsalternativen pa fragorna som stills i enkiten,
detta genom att diskutera med respondenterna (Bryman och Bell 2017, s. 266). Genom en
pilotstudie kan man eliminera fragor som far respondenterna att kdnna sig obekvdma och
forvirrade, detta kan i sin tur leda till att respondenterna tappar lusten att fylla i
undersokningen. Dessutom far forfattarna feedback pé hur ordningen pa fragorna ser ut och om
fragorna &r inte tillrdckligt beskrivna, otillborligt formulerade eller om de behdver

omformuleras (ibid.).

Enkitstudien anségs som det mest effektiva séttet for att undersoka fragan gillande kvinnors
val av finansieringskillor vid foretagsstarten. Enkéten bestod av 7 fragor som forst tog reda pa
exempelvis alder, utbildningsnivé och finansiella kunskaper. Darefter kommer respondenten
besvara fragor angdende deras val av finansieringskéllor. Genom dessa fragor kunde forfattarna

f4 en béttre uppfattning kring &mnet.

Forfattarna valde att formulera enkéten via Google Forms som dr en tjédnst diar man kan utforma

enkdter. Dérefter har lanken skickats till kvinnliga entreprendrer via mail och sociala medier,
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sasom LinkedIn och Facebook. Genom att klicka pa ldnken har respondenterna skickats vidare
till enkéten. Respondenterna har informerats om att deltagande i unders6kningen &r helt och
héllet frivilligt och all information som l&dmnas ar anonymt. Detta for att bevara etik relaterad

till data och internet (Bryman och Bell 2017, s. 632).

3.6 Datainsamling

Som utgéngspunkt utgick studien frén tidigare forskningar inom &mnet och darefter utforskades
det ndrmare med hjilp av enkdtundersokning. I studien behandlades saledes bade primér- och
sekundérdata. Primédrdata dr de data som samlats in direkt frdn egna studier, exempelvis fran
intervjuer och enkéter (Eliasson 2018). Medan sekundérdata ar den information som redan har
samlats in, samt utgar exempelvis fran tidigare forskningar, artiklar och databaser (Hultén et al.
2007, s. 84). Sekundérdata som har anvints i studien bestar frimst av akademisk litteratur, samt
tidigare forskningar och vetenskapliga artiklar som hdmtats fran digitala databaser, sdsom
Google Scholar och SoderScholar. Vid sokandet i de olika databaserna har bland annat s6kord
sdsom Entrepreneurship, Female entrepreneur, Gender, Sources of funding, Business start-up
och manga fler anvénts for att fa fram resultat som hor till studiens dmne. Sekundirdata
kompletterades med primirdata med hjélp av enkidtundersdkning. Detta for att fa bredare

forstéelse inom studiens dmne.

3.7 Databearbetning

Enkiten stingdes ned den 3 maj klockan 23:59 och direkt dagen efter padborjades bearbetningen
av det insamlade datamaterialet. Det fOrsta steget var att koda om svaren pa fragorna sé att
dessa kunde bearbetas i programmet SPSS. Friga 6 var en flervalsfraga, vilket betyder att
omkodningen skedde i flera steg. Detta fOr att underlitta analysen. Kodningen av denna fraga
skedde i tva steg, forsta steget var att varje svarsalternativ kodades var for sig och direfter
skapades en kombinationsvariabel som dven blev kodad. Fraga 5 besvarades med likertskala
dér respondenterna fick vilja vilka kunskaper de har respektive varje finansieringskalla.
Kodningen pa denna fraga skedde @ven i flera steg. Sista steget resulterade till tva
svarsalternativ. Om en respondent hade kunskaper kodades det med 1, medan de som inte hade

nagon kunskap kodades med 0. Fraga 3.1 var en filterfraga dir respondenterna som svarade
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“Nej” gick direkt till Fraga 4. Dessa bortfall kodades med nollor for att ange att det saknas

information pa den fragan.

Alla andra fragor kodades numeriskt, dir alternativet som lag forst fick en etta och alternativet
som kom efter fick en nolla. For att minska risken for felkodning har funktionen “find and
replace” i Excel anvénts. Dartill har bdda forfattarna deltagit och kodat for att "6vervaka" den
andra och minska fel som kan framtridda av den ménskliga faktorn. Materialet laddades upp i
SPSS nir alla svarsalternativ hade kodats klart. Det uppladdade materialet har korrigerats
genom att namnge olika variabler for att anpassa till programformatet och namnge olika

védrden, samt ange vad de olika kodningarna representerar.

3.8 Operationalisering

3.8.1 Beroende variabler

For att kunna beskriva och analysera kvinnliga entreprendrens val av finansieringskéllor har ett
antal variabler anvénts. Den beroende variabeln som anvinds i denna studie ar
finansieringskallor (Interna/Externa). Forfattarna undersoker hur den centrala variabeln kan
paverkas av de externa oberoende variablerna. Forfattarna mater detta genom
enkdtundersokningsfrdgan 4 samt 6. I enkdtundersokningen analyseras denna variabel i
forhallande till utbildningsniva, tidigare erfarenhet och finansiella kunskaper hos kvinnliga

foretagare.

3.8.2 Oberoende variabler

I en undersokning anses de oberoende variablerna som externa variabler, da huvudtanken &r att
utreda hur dessa paverkar de beroende variablerna som utgor det centrala i undersékningen
(Bryman och Bell 2017, s. 330). For att kunna formulera forsknings- och enkétfradgorna
undersokte forfattarna tidigare studier inom dmnet. Efter det valdes variablerna som anses vara
intressanta att undersoka i uppsatsen. De oberoende variablerna som anvénds i denna studie ar
utbildningsniva, tidigare erfarenhet och finansiella kunskaper. Forfattarna méter
utbildningsnivén, tidigare erfarenhet och finansiella kunskaper hos kvinnliga foretagare genom

enkdtundersokningsfrdgan 2, 3 och 5.
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[ Utbildningsniva
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[ Tidigare erfarenhet ]__, Beteende

[ Finansiell kunskap

Figur 1: Overgripande bild av variabler.

3.9 Statistik analys

I likhet med studien av Yazdanfar och Jahandar (2012), har flera analyser genomforts. Forst
genomfordes en deskriptiv analys och en korrelationsanalys. Dérefter tillimpades en
regressionsanalys for att identifiera variabler som har samband med kvinnliga entreprendrens
val av finansieringskallor vid uppstartsskedet. Analyserna genomfordes i datorprogrammet

SPSS.

3.9.1 Korrelationsanalys

En korrelationsanalys beskriver hur sambandet mellan de beroende och oberoende variabler ser
ut. Det kan visa en positiv, negativ eller ingen korrelation mellan variablerna. En
korrelationsanalys gors niar en multipel linjar regressionsanalys genomfors, detta for att visa
styrkan av sambandet mellan de olika variablerna som anvénds i en studie. Multikollinearitet
kan undvikas genom denna analys. Om regressionskoefficientens instabilitet visas med hjélp av

multikollinearitet. Detta 1 sin tur leder till att resultatet ar olika 1 olika urval.

3.9.2 Regressionsanalys

Syftet med regressionsanalys dr att kunna estimera vardet av variabeln y pd basta mgjliga sitt

utifran kunskap om vérdet av variabeln x. Med andra ord att ta reda pa effekten av variabel x pé
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variabel y (Holme och Solvang 1991). Om det finns en eller flera oberoende variabler anvédnds
ofta denna typ av analys. Denna typ av analys kan utforas som en enkel linjér regression ifall
att det bara finns en oberoende variabel. Medan analysen kallas for multipel linjér regression
ifall fler oberoende variabler anvénds i analysen. I denna studie har en beroende variabel
anvints tillsammans med tre oberoende variabler. Den beroende variabeln ér finansieringskélla
(Extern/Intern). De oberoende variabler som anvénds &r utbildningsniv, finansiella kunskap

och tidigare erfarenhet. Dessa redovisas i formel 1 dir ekvationen presenteras.

Y = a+ Byl +B2x2+B3x3

Formel 1: Multipel linjdr regression. (Andersson et al. 1994, sid. 55).

3.10 Studiens kvalitet

3.10.1 Validitet

Begreppet validitet dr det viktigaste kriteriet i forskningen, eftersom det utvarderar om
resultaten och slutsatserna av forskningen &r relaterade eller inte. Det dr ocksa en faktor for att
kontrollera om studien faktiskt méater det den avser att méta (Bryman och Bell 2017, s. 175).
Med andra ord betraktar validitet som ett métt pA om man faktiskt méter det man avser att mita
i studien. Det &r dven viktigt att fraga sig om syftet med uppsatsen overensstimmer med det
som utforskas. Validitet har tva olika typer, den inre validiteten och den yttre validiteten. Den
inre validiteten ar de systematiska fel, det vill sdga fel som gors under sjidlva undersdkningen
(Saunders 2012). Det kan innebéra att de observationer som gjorts kan stimma 6verens med de
resultat som erhallits fran undersokningen. Forfattarna har strivat efter att se till att resultatet
speglar syftet genom enkétfrdgorna som utformades utifran studiens teoretiska referensram for

att minska tolkningsmdjlighet. Detta i sin tur skapar en hog validitet for studien (ibid.).

Med den yttre validiteten menas det matt som mater generaliserbarheten i en uppsats. Detta
betyder att resultatet av den genomforda undersokningen ska kunna tillimpas under bredare
forutsittningar, till exempel under en storre population (Saunders 2012). Forfattarnas frimsta
syfte dr dock att fa en fordjupad kunskap om den utvalda gruppen. Att anvénda sig av
bekvamlighetsurval kan vara problematiskt for generaliserbarheten. Forfattarna menar darfor

att generalisering inte finns i detta avseende, utan snarare fordjupad kunskap inom den utvalda
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gruppen, vilket dr det som dmnas att mitas i studien. Darmed anser forfattarna att den yttre
validiteten inte &r ett problem, eftersom det som &mnas att mitas i studien ar en utvald grupp

och fokuset ar sdledes inte ett generaliserbart resultat (ibid.).

3.10.2 Reliabilitet

Reliabilitet beskriver hur vil en studie kan vara kontinuerlig och stabil i mitningen over tid.
Det dr ett matt som mater tillforlitligheten, det vill sdga om samma resultat kan ges om studien
genomfors igen vid en annan tidpunkt (Bryman och Bell 2017, s. 174). Pa grund av den
begransning som har gjorts i denna uppsats, kan forfattarna inse att detta kan ha en negativ
inverkan pa reliabiliteten. Detta eftersom det &r ett f antal respondenter som svarade pa
enkdtundersokningen. Ett sétt att stirka tillforlitligheten ar att fortydliga den metod som
anvindes for undersokningen genom en omfattande och detaljerad redogorelse (Saunders
2012). I detta avseende fokuserade forfattarna pa att skapa en tydlig presentation av de metoder

som anvants 1 studien for att sékerstilla tillforlitligheten (Bryman och Bell 2017, s. 174).

3.11 Metodkritik

Oftast utfors metodiska generaliseringar i kvantitativa inslag, det vill sdga att resultatet fran
urvalet generaliseras till slutsatser som géller for hela populationen. Urvalet maste vara
tillrackligt stort for att det ska vara giltigt for populationen (Bryman och Bell 2017, s. 180). I
denna studie genomfordes en enkitundersokning med ett bekvamlighetsurval. Enkiten
skickades till kvinnliga entreprendrer via mail och sociala medier, sdsom LinkedIn och
Facebook, vilket forfattarna anser ar det mest effektiva och snabbaste sittet att fa ett tillrdckligt
stort urval for undersokningen. Det dr dock svart att avgora om urvalet i studien var tillrackligt
stort och representativt for att representera hela populationen. Enligt Denscombe (2018) finns
det inte en lagsta grans pa antal respondenter i smaskaliga projekt. Daremot skulle en hogre
siffra pa exempelvis 80-100 enkétsvar ha varit mer generaliserbar dn 49 enkétsvar. Da studien
riktade sig till kvinnliga entreprendrer och inte vilka respondenter som helst, s& var urvalet
relativt begransat. Studien skulle sannolikt fa andra svar om fler respondenter deltog. Det var
dock vildigt resurs- och tidskrdavande att avgrinsa sig till s& manga respondenter som skulle

representera urvalet.
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3.12 Kallkritik

Kallkritiskt tinkande &r en avgorande faktor for att 6ka studiens tillforlitlighet och trovérdighet,
samt fa ett representativt resultat i studien (Bergkvist 2015). Dérfor valde forfattarna enbart
vetenskapliga artiklar som noggrant publiceras under "peer review", vilket indikerar att killan
har granskats och ar vetenskapligt kvalitativt garanterad. Med hjélp av databaserna Google
Scholar och SoderScholar har forfattarna framstillt vetenskapligt granskade information som
tillgodoser studiens krav. Forfattarna har dessutom anvént sig av olika litteratur fran Sodertdrns
hogskolebibliotek, anvéindning av flera bocker har bidragit till innehallet i studien. Dessa
litteraturer ar skrivna av akademiker, vilket ar relevant for studiens trovardighet (Patel och

Davidson 2019 s. 89).

Ett annat kriterium som forfattarna har tagit hinsyn till ir aktualitet. Aldre artiklar innehéller
ofta inaktuell information eftersom forskningsdmnen stindigt fordndras och uppdateras (Kuch
och Kurlanda 2020). Forfattarna har darfor sokt sig till sa aktuella och uppdaterade killor som
mdjligt. Studien har dock inkluderat dldre artiklar vilket kan kritiseras om det ar aktuellt for
nutid eller ej. Det material som varit nadgot dldre jimfordes med nyare killor for att konstatera
att informationen fortfarande var aktuell. Av denna anledning anses samtliga vetenskapliga

artiklar och litteraturer som har anvénts i studien vara trovirdiga.

3.13 Etiskt forhéllningssatt

Det finns nigra generella etiska riktlinjer for hur forskning ska beskrivas. Gustafsson et al.
(2011) beskriver de etiska riktlinjerna som att vara rattvis, tydlig, sanningsenlig, samt ha en god
ordning pa materialet och att inte plagiera andras studier. Denna studie har forsokt ge en
trovardig bild av tidigare forskning genom att granska materialet. Detta for att uppratthalla
integriteten och att inte forvringa implikationerna av egenintresse. Dessutom har studiens data
endast anvénts i forskningssyfte, det vill séga att inte ndgra obehdriga hade tillgéng till den.
Vidare var deltagandet i enkdtundersdkningen frivilligt och anonymt for att bevara etik
relaterad till data och internet. Studien har dven forsokt framstélla forskningsprocessen sé klart

och tydligt som mojligt for att metoden ska vara ldttare att granska for utomstéende.
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4. Empiriskt resultat

1 detta kapitel presenteras det insamlade empiriska materialet. Inledningsvis redovisas svaren
fran enkdtundersokningen. Ddrefter presenteras resultatet av den deskriptiva statistiken,
korrelationsanalysen och regressionsanalysen. For att genomfora de statistiska berdkningarna

har statistikprogrammet SPSS anvdnts som ett hjilpmedel.

4.1 Enkidtundersokning

4.1.1 Utbildningsniva

Resultatet av enkdtundersokningen visar att grundskoleutbildningen utgjorde 0% av svaren.
Gymnasial utbildning utgjorde 28,6% av svaren (14 av 49 respondenter). Detta innebér att
71,4% av respondenter har last vidare efter gymnasiet, varav 38,8% utgjorde
yrkeshogskoleutbildning (19 av 49 respondenter) och 32,7 % utgjorde hogskola/universitet
utbildning (16 av 49 respondenter).

4.1.2 Tidigare erfarenhet

Niér det géller tidigare erfarenhet inom entreprendrskap har resultatet visat att de som hade
tidigare erfarenhet utgjorde 46,9% av svaren (23 av 49 respondenter). Medan de som inte hade

nagon tidigare erfarenhet utgjorde 53,1% av svaren (26 av 49 respondenter).

4.1.3 Typ av finansieringskilla

Enkiten inkluderade en fraga som tar reda pa vilken typ av finansieringskilla kvinnliga
entreprenorer mest foredrar. Resultatet visade att de som foredrog intern finansiering utgjorde
67,3% av svaren (33 av 49 respondenter). Medan de som foredrog extern finansiering utgjorde

32,7% av svaren (16 av 49 respondenter).
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4.1.4 Finansiell kunskap

Resultatet visar att graden av finansiell kunskap varierar om olika finansieringskillor. Banklan
hade den storsta delen av respondenter hort talas om och ddrmed har respondenterna svarat att
de har hoga kunskaper om den, vilket skiljer sig stort i jaimforelse med de andra
finansieringskillorna. Nér det handlar om statliga/kommunala bidrag som respondenterna dven
har hort talas om till stor grad var kunskapen inte lika god som hos banklan. Riskkapital fran
riskkapitalbolag och riskkapital fran privatpersoner ér de som respondenterna har minst

kunskap om.

4.1.5 Finansieringskéllor vid uppstartsfasen

Majoriteten av respondenterna valde intern finansiering Eget dgarkapital, vilket utgjorde 67,3%
av svaren. Vad som giller for extern finansiering utgjorde 1an fran familj och véanner 61,2%,
och banklén 51% av svaren. Riskkapital fran riskkapitalbolag utgjorde 14,3% av svaren, medan
ingen av respondenterna hade valt att finansiera foretagsstarten av riskkapital fran
privatpersoner (affarsénglar). Den sista kategorin av finansieringskéllor, statliga/kommunala

bidrag utgjorde 20,4% av svaren.

Eget &garkapital 33 (67,3 %)
Lan fran familj och vanner 30 (61,2 %)
Banklan 25 (51 %)
Riskkapital fran riskkapitalbolag 7 (14,3 %)

Riskkapital fran privatpersoner [—0 (0 %)

Statliga/Kommunala bidrag 10 (20,4 %)

0 10 20 30 40

Figur 2: Finansieringskdllor vid uppstartsfasen.

4.2 Deskriptiv statistik

Tabell 2 ger en beskrivande statistik dver studiens variabler. Utifrén tabellen gér det att utldsa
att de flesta kvinnliga foretagare foredrar (67,3 %) att vélja intern finansiering vid

uppstartsfasen. Vidare valde dessa kvinnor eget kapital som startkapital. Gillande utbildning
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har 71,4 % av kvinnorna minst eftergymnasial utbildning. Statistiken belyser vidare att de flesta
kvinnliga foretagare inte har finansiella kunskaper (57,2%) samt tidigare erfarenhet inom

entreprenorskap (53,1%).

Tabell 2: Deskriptiv statistik.

Nej Ja n Med Std.av
Finkall 67,3 % 32,7 % 49 0,33 0,474
Utbild 28,6 % 71,4 % 49 0,71 0,456
Erf 53,1 % 46,9 % 49 0,47 0,504
Finkunsk 57,1 % 42,9 % 49 0,43 0,503

Kommentar: Finkdll = Finansieringskdllor, Utbild = Utbildningsniva,; Ek = Eget kapital; Erf = Tidigare

erfarenhet; Kunsk = Finansiella kunskap, n= antal observationer;, Med=medelvirde; Std.av=standardavvikelse.

4.3 Korrelation

Detta avsnitt presenterar resultatet av korrelationsanalysen, dér studeras styrkan av sambandet
mellan de beroende och oberoende variablerna, samt relationen mellan dem. Med hjilp av
analysen gar det att faststélla hur dessa variabler paverkar varandra, vilket anses vara viktigt for
det slutliga resultatet. Styrkan av sambandet mellan variablerna Finkdll, Utbild, Erf, och Kunsk
testades. Det som gor denna analys intressant dr att man studerar om korrelationen &r positiv
eller negativ mellan de studerade variablerna. Om virdet ligger néra (1) innebéar det en positiv
korrelation. Detta betyder att om en variabel har ett hdgt virde forvéntas det vara hogt dven pa
den andra. Virdet (0) betyder ingen linjar korrelation. Medan virdet som ligger néra (-1)
betyder en negativ korrelation. Detta innebar att ett hogt virde pa en variabel hor samman med
laga véarden pa en annan variabel. Signifikansnivan anses vara intressant for att avgora hur stark
sakerhet en korrelation kan faststilla. En ldgre signifikansniva innebir att sambandet mellan

variabler kan faststillas med sédkerhet.
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Tabell 3: Korrelationsmatris.

Finkall Utbild Erf Kunsk
Finskall Pearson 1
Korr.
Sig.
Utbild Pearson 0,440% 1
Korr.
Sig. 0,002
Pearson
Erf 0,479%* 0,595%* 1
Korr.
Sig. <0,001 <0,001
Pearson
Kunsk 0,555%* 0,526* 0,609* 1
Korr.
Sig. <0,001 <0,001 <0,001

Kommentar: Finkdll = Finansieringskdllor, Utbild = Utbildningsnivd, Ek = Eget kapital; Erf = Tidigare

erfarenhet; Kunsk = Finansiella kunskap, sig = korrelationens signifikansniva; *Samband (sig<0,05).

Utifran tabellen ovan gar det att utldsa att den beroende variabeln Finkdll uppvisar statistiskt
signifikant korrelation med samtliga oberoende variabler. Vad som géller variabeln Finkdll och
Utbild &r korrelationen positiv pa 0,440. Signifikansnivén ar 0,002 vilket innebér att det gar att
konstatera sambandet mellan variablerna. Mellan variablerna Finkdll och Erf ar korrelationen
positiv pa 0,479. Signifikansnivén &r mindre dn 0,001 vilket innebér att sambandet kan
bekriftas. Korrelationen mellan variablerna Finkdll och Kunsk ar positiv pa 0,555.
Signifikansnivéan dr mindre dn 0,001 vilket betyder att sambandet mellan variablerna &r starkt

och kan bekriftas.

Gillande korrelation mellan de oberoende variablerna har Utbild och Erf en positiv korrelation
pa 0,595. Signifikansnivan dr mindre dn 0,001 vilket betyder att variablerna ar korrelerade med
varandra. Variabeln Utbild har en positiv korrelation pa 0,526 med Kunsk. Signifikansnivén ar

mindre &n 0,001 vilket innebér att sambandet ar starkt och tillforlitligt. Vad som géller Erf
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variabelns korrelation med Kunsk ar den positiv pa 0,609. Signifikansnivan dr mindre &n 0,001

vilket innebdir att sambandet dr starkt mellan variablerna.

4.4 Regression

I tabellen nedan finns en multipel linjir regressionsanalys och en oversikt dver resultatet. Den
beroende variabeln dr i detta fall Finkdll och de oberoende ar Utbild, Erf, och Kunsk. Det som
beaktas i analysen &r den forklarade variansen mellan variablerna, detta kallas for R-square
vardet. Genom detta gar det att forsta forklaringskraften mellan variabler. For att kunna visa
effekten mellan variablerna studerades dven den oberoende variabelns koefficient, vilket anses

vara viktig for att sdkerstdlla resultatets tillforlitlighet.

Tabell 4: Regressionsmatris.

Just. Durbin -
B Sig VIF R-square
R-square Watson
(Konstant)
Utbild -0,150 0,354 1,656 0,653 0,622 2,026
Erf 0,151 0,339 1,907
Kunsk 0,158 0,019* 1,702

Beroende variabel: Finkill

Kommentar: Finkdll = Finansieringskdllor; Utbild = Utbildningsnivd, Ek = Eget kapital; Erf = Tidigare erfarenhet; Kunsk =
Finansiella kunskap; B = Den ostandardiserade regressionskoefficienten; sig = korrelationens signifikansnivd, *Samband

(5ig<0,05).

De oberoende variablernas forklaringsvérde visas i R-square kolumnen. Det angivna vérdet ar
variansen som forklaras mellan 0 och 1. Ett hogt varde indikerar en bra forklaringskraft. Tabell
4 visar ett relativt bra forklaringsvarde (R = 0,653), vilket betyder att 65,3% av variationen i

den beroende variabeln kan forklaras av de oberoende variablerna. Vidare visar det justerade
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R-square-vérdet (0,622) att viardena dverensstimmer, samt att ekvation som tillimpades for

regression inte innehaller onddiga variabler.

Den oberoende variabeln Utbild har en negativ effekt om -0,150 pé& den beroende variablen
Finkdll. Det innebdr att om den oberoende variabeln Uthild 6kar med en enhet d& kommer den
beroende variabeln Finkdll att minska med 0,150. Signifikansnivan ar 0,354 vilket leder till att
det ar svart att med sdkerhet konstatera signifikant samband mellan variablerna. Gillande
variabeln Erf har den en positiv effekt pa Finkdll om 0,151. Det innebér att om den oberoende
variabeln Erf 6kar med en enhet d4 kommer den beroende variabeln Finkdll att 6ka med 0,151.
Signifikansnivén ér 0,339 vilket innebér att det &r svart att konstatera ett signifikant samband
mellan variablerna. Variabeln Kunsk har en positiv effekt pa Finkdll om 0,158 och en
signifikansniva pd 0,019. Det innebir att om den oberoende variabeln Kunsk 6kar med en enhet
d& kommer den beroende variabeln Finkdll att 6ka med 0,158. Utifran signifikansniva finns det

ett statistiskt signifikant samband mellan variablerna.

4.4.1 Variance Inflation Factor (VIF)

VIF-virdet anvéndes i regressionen for att identifiera fler mojliga fall av multikollinearitet..
Om VIF-virdet dr nédra 1 innebér det att kollineariteten &r rimlig. Om VIF-virdet ar hogre,
indikerar detta en risk for multikollinearitet. Det finns ingen bestdmd grins for nir en relation
kan vara véldigt stark. I detta fall ar det Utbild, Erf och Kunsk som har virdet 1,656; 1,907,

1,702 vilket ar hogre dn 1 men detta betyder inte att variablerna ska plockas bort.

4.4.2 Durbin Watson

For att testa om residualerna som anvénds 1 testet autokorrelerar med varandra anvindes véardet
Durbin Watson. Det erhéllna vérdet i testet ligger alltid mellan 0 och 4. I tabell 4 4r Durbin

Watson vérdet pa 2,026 vilket innebér att det inte finns autokorrelation i testet for denna studie.
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5. Analys

1 detta kapitel forkastas eller bekrdftas de hypoteser som uppstidllts for studien. Ddrefter

analyseras dessa utifran det empiriska resultatet och den teoretiska referensramen.

5.1 Hypotesresultat och diskussion av resultatet

5.1.1 Utbildningsnivéa

H1: Det finns ett statistiskt signifikant samband mellan kvinnliga foretagares utbildningsnivd

och deras val av finansieringskdllor i uppstartsskedet.

Ur den deskriptiva statistiken i tabell 2 gér det att utldsa att 71,4 % av kvinnorna hade
eftergymnasial utbildning. Vidare visar tabell 3 att det finns ett samband mellan
utbildningsniva och val av finansieringskallor. Tabellen visar en positiv korrelation pa 0,440
samt en signifikansniva pa 0,002 vilket innebér att det gar att konstatera sambandet mellan
variablerna. Detta resultat stimmer §verens med studien av Yazdanfar och Jahandar (2012)
som konstaterar att entreprenorer med hog utbildningsniva dr mer benédgna att skaffa externt
kapital. Pa liknande sétt anser Kwapisz och Hechavarria (2018) att hog utbildningsniva okar
mojligheten for kvinnliga foretagare att ansoka om extern finansiering. Daremot visar tabell 4
ett negativt viarde pa - 0,150 och en signifikansniva pa 0,354. Detta betyder att det dr svért att

konstatera ett signifikant samband, vilket leder till att H1 forkastas.

5.1.2 Tidigare erfarenhet

H2: Det finns ett statistiskt signifikant samband mellan kvinnliga foretagares tidigare

erfarenhet och deras val av finansieringskdllor i uppstartsskedet.

I den deskriptiva analysen i tabell 2 framkommer det att 53,1 % av kvinnorna inte hade tidigare
erfarenhet inom entreprendrskap. Medan tabell 3 visar att det finns en positiv korrelation
mellan tidigare erfarenhet och finansieringskéllor med ett viarde péa 0,479 samt en

signifikansniva pd 0,001 vilket innebar att det gér att konstatera sambandet mellan variablerna.
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Resultatet av Yazdanfar och Jahandar (2012) studie stimmer 6verens med detta resultat,
eftersom studien visade att entreprendrer med tidigare erfarenhet 4r mer bendgna att skaffa
externt kapital. Vidare har en annan studie fatt ett liknande resultat, dir de kom fram till att
tidigare erfarenhet inom entreprendrskap okar mojligheten for kvinnliga foretagare att ansoka
om extern finansiering (Kwapisz och Hechavarria 2018). Regressionssmatrisen i tabell 4 visar
ett positivt viarde pa 0,151 och signifikansnivan ligger pa 0,339 vilket betyder att det &r svart att

konstatera ett signifikant samband mellan variablerna. Detta leder saledes till att H2 forkastas.

5.1.3 Finansiell kunskap

H3: Det finns ett statistiskt signifikant samband mellan kvinnliga foretagares finansiella

kunskap och deras val av finansieringskdllor i uppstartsskedet.

Den deskriptiva statistiken i tabell 2 belyser att de flesta kvinnliga foretagare inte har
tillrackligt med finansiella kunskaper (57,1 %). Vidare viljer dessa kvinnor vanligtvis intern
finansiering istéllet for extern. Korrelationsmatrisen visar en positiv korrelation pa 0,555 och
en signifikansniva som &dr mindre dn 0,001. Detta visar ett tydligt samband mellan kvinnors
finansiella kunskap och deras val av finansieringskélla. Utifran regressionsanalysen i tabell 4
gér det dven att konstatera att finansiella kunskaper har ett positivt samband med valet av
finansieringskalla. Eftersom signifikansnivén &r 0,019 innebér det att det finns ett signifikant
samband mellan variablerna. Detta stimmer 6verens med de tidigare empiriska studierna av
Michaelas et al. (1998) och Coleman et al. (2016) om pecking order-teorin dér pavisas att
foretagarnas finansiella kunskap &r en betydande faktor till valet av finansieringsform.
Foretagsigare har ofta bristande kunskap géllande vilka villkor och krav som krévs for att
mdjliggora extern finansiering. Det kan dven forklara foretagares negativa attityd till extern
finansiering (ibid.). Vidare stimmer resultatet 6verens med studien av Cabrera och Mauricio
(2017) dér forfattarna anser att den finansiella kunskapen &r en mojlig variabel som forklarar
valet av finansieringskallor hos kvinnliga foretagare. Kvinnliga foretagare har ofta bristande
kunskap om vilka finansieringskéllor som finns, varav en stor del kvinnor véljer att aldrig soka
externt kapital. Detta tyder pé att kvinnliga foretagare som upplever okunskap inom
finansiering bidrar till en negativ instdllning till extern finansiering och prioriterar i forsta hand

intern finansiering (ibid.). Studiens empiriska resultat leder saledes till att H3 bekriftas.
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6. Slutsats och framtida forskning

I detta avslutande kapitel presenteras forskningsslutsatsen. Detta kapitel uppfyller dven
studiens syfte och besvarar forskningsfragan. I slutet av kapitlet presenteras ett forslag for

framtida forskning.

6.1 Slutsats

Syftet med studien r att beskriva och analysera kvinnliga foretagarnas val av
finansieringskallor vid startfasen. Genom forskningsfragan: "Hur vdljer kvinnliga foretagare
finansieringskdllor vid uppstartsfasen?” kunde studiens syfte uppnés. For att fa en djupare
forstaelse av hur kvinnliga foretagare véljer att finansiera sitt foretag har en enkdtundersdkning
genomforts. Baserat pa de empiriska data som samlats in och de olika kvantitativa analyserna

kunde forfattarna dra slutsatser.

Utifran undersdkningen kan det konstateras att kvinnliga foretagare foredrar att vilja intern
finansiering vid uppstartsfasen. Resultatet av enkéten visade att majoriteten valde att finansiera
foretagsstarten med eget kapital, men ifall de valde extern finansiering anvdnde de sig mest av
lan fran familj och vanner. Kvinnors val av finansieringskallor kan forklaras med deras
finansiella kunskap. Baserat pa forskningsresultatet har finansiell kunskap ett samband med
kvinnliga foretagares instdllning till extern finansiering och deras val av finansieringskéllor.
Brist pé finansiella kunskaper anses vara en faktor som hindrar kvinnors tillgang till extern
finansiering. Kvinnor med bristande finansiell kunskap tenderar saledes inte att anvénda externt
kapital. Forfattarna hade forvéntat sig att de andra variablerna, sdsom utbildningsniva och
tidigare erfarenhet inom entreprendrskap, skulle dven ha ett signifikant samband med
kvinnornas val av finansieringskillor. Dock visade dessa variabler inget signifikant samband

med deras val av finansieringskéllor.

6.2 Bidrag

Denna studie kan bidra med en 6kad medvetenhet om kvinnliga foretagares val av finansiering.

Den 6kade medvetenheten och kartlaggningen av vad det dr som forklarar deras
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finansieringsbeslut ar till nytta dels for kvinnliga foretagare. Studien kan dven ha en avgérande
roll i samhillskontext. Regeringen och andra beslutfattare bor stodja kvinnliga foretagare till
exempel genom att erbjuda kurser som ger en inblick och kunskap om de olika externa
finansieringskillor som foretagaren kan anvinda sig av vid uppstartsfasen. Okad finansiell

kunskap skulle stimulera kvinnligt foretagande, vilket pa sikt kan gora samhéllet mer jamstéllt.

6.3 Forslag for framtida forskning

Denna studie r en kvantitativ studie som undersoker kvinnliga foretagare i Sverige. Eftersom
studien har riktat sig mot foretagsdgarspecifika variabler anser forfattarna att det skulle vara
intressant att d&ven fokusera pa foretagsspecifika variabler i en kvantitativ studie. Dessutom
foreslar forfattarna att undersoka faktorer som dr kopplade till bade foretagsdgaren och
foretaget. Vidare hade det varit intressant att jimfora kvinnliga foretagares val av

finansieringskallor inom olika branscher.

Ett ytterligare forslag till framtida forskning kan vara att undersoka vilka faktorer som skulle
kunna uppmuntra kvinnliga foretagare att vélja olika externa finansieringskéllor. En kvalitativ
studie med hjélp av intervjuer skulle vara lamplig for att undersoka dessa faktorer. Intervjuer
skulle mojliggora att fa en djupare forstéelse for vilka faktorer som uppmuntrar kvinnor att
vélja extern finansiering. Under dessa intervjuer kan &ven olika fragor om beteende och

attityder studeras.
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Bilagor

Bilaga 1: Enkédtundersokning

v

Kvinnliga entreprendérs val av finansieringskallor % ¢

Vi ar tva studenter pa Sodertorns Hogskola som skriver C-uppsats inom foretagsekonomi med inriktning
mot finansiering. Syftet med undersokningen &r att ta reda pa hur kvinnliga entreprendrer véljer att finansiera
sitt eget foretag vid uppstartsfasen. Da vart urval &r begréansat ar vi valdigt tacksamma for alla svar.

Enké&ten bestar av ca. 7 fragor och tar cirka 5 minuter att fylla i. Du behover inte skriva namn pa enkéten,
dina svar kommer darmed att vara helt anonyma och kommer endast anvéndas till var studie.

Vi tackar for din medverkan och att du vill bidra till var studie!

Talen & Henrietta

Avsnitt 1

Fraga 1. Alder

49 svar

® 18-24
@ 25-35
© 36-45
® 46-55
@ 56-64

® 65+

38,8%

40,8%

Fraga 2. Utbildningsniva

49 svar

@ Grundskola

@ Gymnasium

@ Yrkeshdgskola

@ Hogskola/Universitet

Fraga 3. Har du ndgon tidigare erfarenhet inom entreprenorskap?
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49 svar

® Ja
@ Nej

46,9%

Fraga 3.1 - Om Ja, hur mdnga ars erfarenhet hade du?

23 svar

®0-3
®4-6
©7-10
® 1+

Avsnitt 2

Férklaring av olika finansieringskéllor:
Intern
Eget dgarkapital: Eget personligt startkapital fran grundaren.

Extern

amortering.

Banklan: Lan fran en bank i utbyte mot ranta och amortering.

dgarandel.

affarsanglar, i utbyte mot en viss dgarandel i foretaget.

Bidrag: Bidrag (ej lan) fran kommunala eller statliga aktorer.

Lan fran familj/vanner: Skuldfinansiering fran familj och vanner som ké@nnetecknas av ldgre ranta och

Riskkapital fran riskkapitalbolag: Formellt riskkapital som finansieras av riskkapitalbolag i utbyte mot

Riskkapital fran privatpersoner: Informellt riskkapital som finansieras av privatpersoner, dven kallade

Fraga 4. Foredrar du intern finansiering eller extern finansiering?
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49 svar

@ Intern
@ Extern

Fraga 5. Uppskatta din finansiella kunskap om féljande externa finansieringskdllor under

uppstartsfasen.

Bl 1ingakunskaper [l 2 [0 3 M4 [ 5Hoga kunskaper

20
10
0
Banklan Riskkapital fran Riskkapital fran Statliga/Kommunala bidrag
riskkapitalbolag privatpersoner

Fraga 6. Vilka foljande finansieringskdllor anvinde du vid uppstartsfasen?
49 svar

Eget agarkapital —33 (67,3 %)
Lan fran familj och vénner —30 (61,2 %)
Banklan —25 (51 %)
Riskkapital fran riskkapitalbolag —7 (14,3 %)
Riskkapital fran privatpersoner |—0 (0 %)

Statliga/Kommunala bidrag —10 (20,4 %)

0 10 20 30 40
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