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Abstract

Title: Are the industrial companies as inclined to lease assets as before the introduction of
IFRS 16? - A longitudinal study on Swedish listed industrial companies' use of leasing.

Authors: Linnéa Hedin and Alice Lennartsson

Background and problem: IFRS 16 is a new accounting standard for leasing agreements
introduced in January 2019. The new standard means that companies leasing liabilities are
capitalized in the balance sheet, which has led to an increase in liabilities and companies
deteriorating financial position - even though their financial ability to pay is the same as
before IFRS 16. The dilemma for companies, due to the increased debt, lies, among other
things, in the financial consequences that follow from the changes in the financial reports. As
creditworthiness deteriorates, so will the financial consequences, such as higher interest rates
on loans. In addition, it is the financial statements that constitute changed decisions for
players such as lenders, investors and other lenders. In order to maintain a good financial
position, it has therefore been discussed whether many companies will choose to buy assets

instead of renting them to reduce their leasing liabilities.

Purpose: The purpose of the study is to investigate whether and how the new accounts show
a change in decision-making. The study examines how IFRS 16 has affected the tendency to

lease assets from decision-makers in industrial companies.

Method: This study was conducted in the form of a longitudinal study. Several companies
have been investigated over a number of years through a quantitative method with a document
research where empirical material is taken from the companies' annual reports and treated as

primary data.

Conclusion: Based on the study's empirical data and analysis, it is established that the
majority of companies in the industrial industry have shown a change in leasing behavior.
According to the study, the change in decision-making has been affected by the financial

consequences of IFRS 16 in the form of reduced leasing.
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Sammanfattning

Titel: Ar industriforetagen lika benéigna att leasa tillgdngar som innan inforandet av IFRS 16?
— En longitudinell studie om svenska borsnoterade industriforetags anvéindande av leasing.

Forfattare: Linnéa Hedin och Alice Lennartsson

Bakgrund & problem: IFRS 16 dr en ny redovisningsstandard for leasingavtal som infordes
ijanuari 2019. Den nya standarden innebér att foretagens leasingskulder aktiveras i
balansrikningen, vilket lett till att skulderna 6kat och foretagen fétt en forsdmrad finansiell
stdllning- trots att deras finansiella betalningsforméga &r densamma som innan inférandet av
IFRS 16. Dilemmat for foretagen, i och med de 6kade skulderna, ligger bland annat i de
ekonomiska konsekvenserna som foljer av fordndringarna i de finansiella rapporterna. I takt
med att kreditvardigheten forsdmras kommer dven de ekonomiska konsekvenserna som
exempel hogre rintor pé lan. Dessutom dr det de finansiella rapporterna som utgor dndrade
beslut hos aktdrer som ldngivare, investerare och andra kreditgivare. For att behalla en god
finansiell stéllning har det darfor diskuterats for om ménga foretag kommer vélja att kopa

tillgdngar istillet for att hyra dem for att minska sina leasingskulder.

Syfte: Syftet med studien dr undersdka om och hur den nya redovisningen péavisar till
fordndring i beslutsfattande. Studien utreder hur IFRS 16 paverkat bendgenheten att leasa

tillgdngar hos beslutsfattarna i industriforetagen.

Metod: Denna studie dr genomford i form av en longitudinell studie. Flera foretag har
undersokts Over ett antal ar genom en kvantitativ metod med en dokumentforskning dér

empiriskt material himtats fran foretagens arsredovisningar och behandlats som priméardata.

Slutsats: Utifrin studiens empiri och analys konstateras det att majoriteten av foretagen 1
industribranschen pdvisat fordndring i leasingbeteende. Foréndringen i beslutsfattande har,
enligt studien, paverkats av de ekonomiska konsekvenser IFRS 16 medfor i form av minskad

leasing.

Nyckelord: IFRS 16, leasing, redovisningsstandard, ekonomisk konsekvens



Forkortningar

FASB - Financial Accounting Standards Board

IAS - International Accounting Standards

IASB - International Accounting Standards Board
IASC - International Accounting Standards Committee
IFRS - International Financial Reporting Standards
LpK — “Leasing per materiell anldggningskrona”

US GAAP - United States Generally Accepted Accounting Principles
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1. Inledning

I det inledande kapitlet presenteras lisaren till imnet, dess bakgrund och problem. Aven

syftet och studiens frdgestdllningar tas upp.

1.1 Bakgrund

Ur ett ekonomiskt perspektiv har redovisning tidigare inte ansetts medfora konsekvenser och
ddrmed betraktats som neutralt. Att redovisningen anses neutral ifrdgasitts och idag dr den
samtida fragan istéllet vilka ekonomiska konsekvenser redovisning och dess standarder
medfor (Zeff 1978). Redovisningens avsikt och syfte kan variera beroende pé vilken
anvindare som fragas, men enligt Marton, Pettersson och Lundqvist (2020) dr syftet med
finansiell rapportering att ge beslutsfattarna en uppfattning att grunda sina beslut pa.
Beslutsfattare dr olika aktorer 1 olika situationer och forfattarna menar att det ar
beslutsfattarna och anvidndarna av finansiell rapportering som utgor befintliga och potentiella

langivare, investerare och andra kreditgivare (ibid.).

I Sverige foljer idag borsnoterade foretag redovisningsstandarderna enligt IFRS (IFRS a u.a.).
Det dr IASB som ger ut IFRS standarder, vilket dr férordningen EU antagit samtliga noterade
foretag inom EU att tilldmpa i sin koncernredovisning (Marton et al. 2020). Férordningen fran
EU giller framfor svensk lag, men det finns vissa svenska specifika regler som ska tillimpas
utover IFRS. Det enda regelverk som kan mita sig med IFRS i dagsldget 4r FASB:s regelverk
“US GAAP”, vilket IASB frekvent inspirerats av vid framtagandet av standarder. (ibid.)

IASB:s inspirationskélla dr ddremot inte den enda anledningen till att regelverken idag har
likheter (Marton et al. 2020). Fran ar 2002 och négra &r framat hade IASB och FASB ett
konvergensprojekt dér organisationerna samarbetade for att skapa harmonisering mellan
regelverken (ibid.). Enligt IAS Plus (2001) var syftet med samarbetet frimst att bidra till mer
hogkvalitativa internationella standarder. Mellado och Parte (2014) hdvdar att det dr pa grund
av patryckningar frdn missndjda lobbyister i USA som lett till att konvergensprojektet idag ér
avslutat. Enligt professor Wagenhofer (2015) var det IASB som ldmnade konvergensprojektet

pa grund av den kontroversiella debatten kring huruvida forsiktighet och neutralitet kan



samverka i finansiell rapportering. Trots konvergensprojektets avslut syns likheter i
redovisningsstandarderna én idag fran det forna samarbetet mellan organisationerna. (IFRS a

2016).

Inom redovisning av leasingavtal finns tva synsitt, det resultatorienterade synséttet och det
balansorienterade synsittet (Dichev 2008). Synsitten i sig dr inte kopplade till leasing, varfor
studien inte grundar sig i dessa, men utifrdn de tva synsitten kan leasing tolkas och
analyseras. Professor Dichev skriver i sin artikel att det resultatorienterade synséttet dr den
mest naturliga grunden for redovisning i de finansiella rapporterna for de flesta foretag.
Dichev menar pa att faststdllandet av intdkter &r mer anviandbart én faststéllandet av tillgdngar
och skulder. I det resultatorienterade synséttet anses alltsd faststdllandet av intdkter mer
funktionellt &n faststéllandet av tillgdngar och skulder. Betoningen ligger darfor pd korrekt
faststillning av tidpunkt och storlek pé intékter och kostnader, medan tillgdngar och skulder

ses som sekundira poster. (ibid.)

For det balansorienterade synsattet ligger fokus vid att i balansrdkningen faststilla och skildra
tillgdngar och skulder pé balansdagen. Pé sa sitt redovisas en mer objektiv bild av tillgangar
och skulder jamfort ett resultatorienterat synsitt (Wagenhofer 2014). Enligt Marton et al.
(2020) kallas IFRS standarder ofta for balansorienterad redovisning eftersom fokus ligger pa
att virdera tillgdngar och skulder. Utifrdn varderingen tas resultatrakningens poster fram som
en foljdeffekt av berdkningarna som gjordes fran balansrédkningen (ibid.). I slutet av 1970-
talet ansag FASB att den enda logiska grunden for finansiell rapportering var det
balansorienterade synséttet. Darfor kan det balansorienterade synséttet generellt ses som
basen for FASB’s redovisningsstandarder (Dichev 2008). Aven Dichev och Tang (2008)
menar i sin artikel pé att baide FASB och IASB fortsitter att arbeta 1 enlighet med det

balansorienterade synsittet.

Det tidigare konvergensprojektet mellan IASB och FASB ledde fram till den nya
redovisningsstandarden for leasing, IFRS 16. Leasing uppstér da ett foretag véljer att hyra en
tillgdng istéllet for att kdpa den. Det innebir att ett foretag, mot betalning till tillgangens
dgare, har rétten att anvénda tillgdngen under en bestdmd period (FAR 2021). Marton et al.
(2020) beskriver for det centrala skélet till att foretag véljer att leasa tillgdngar istéllet for att
kopa dem. Forfattarna menar pa att skilet &r att det kan vara léttare for foretagen att fa

finansiering 1 och med att kreditvirdigheten for leasing kan vara liagre én vid kop (ibid.).



Fram till den 31 december 2018 redovisades leasingavtal enligt IAS 17 (IFRS c u.a.). Enligt
denna standard kunde leasegivare och leasetagare formulera leasingavtalen sa de klassades
som antingen operationella eller finansiella, dar de operationella leasingavtalen inte behdvde
redovisas i balansrdkningen (ibid.), &ven kallat “off-balance-sheet”. Detta ledde till att minga
foretag medvetet skrev sina leasingavtal till att klassas som operationella och medforde
svérigheter for investerare att urskilja foretagens leasingavtal d4 de var dolda (Artsberg

2005).

Enligt IFRS 16 redovisas nyttjanderittstillgdngar och leasingskulder i balansrdakningen,
leasingkostnader tas upp som avskrivningskostnader och réntekostnader i resultatrdkningen
(IFRS c u.a.). Tanken med inférandet av IFRS 16 var att det skulle ge intressenterna en mer
rittvis bild till ett foretags finansiella stillning i och med att skulder kopplade till leasing ska
visas 1 balansrdkningen (Marton et al. 2020).

1.2 Problemdiskussion

Det var i januari 2019 som IASB infoérde IFRS 16 1 EU som en ny standard for redovisning av
leasingavtal. Med IFRS 16 14g syftet vid att information om leasing troget ska spegla
leasingkostnader och underlétta for anvidndare av finansiella rapporter att bedoma ett foretags
ekonomi (IFRS b 2016). En forvédntad effekt av en ny redovisningsstandard enligt Cornaggia,
Franzen och Simin (2013) dr att jimforelse mellan foretag ldttare kommer kunna utféras om
alla leasingavtalen &r synliga i balansrakningen. Nuryani, Heng och Juliesta (2015) tar 1 sin
artikel upp att det, beroende pa redovisningsstandard av leasing och fordndringen som sker 1

nyckeltal, visentligt paverkar beslutsfattande.

Knubley (2010) menar att skillnaderna pé leasingavtal, beroende pd om det enligt IAS 17 ér
ett finansiellt eller operationellt avtal, gor att transaktioner redovisas olika trots att de
egentligen liknar varandra. En konsekvens av detta blir att anvéndare av dessa finansiella
rapporter kan fa svarare att jaimfora rapporter sinsemellan, speciellt d& transaktioner kan
formuleras pé ett visst sétt for att nd ett sarskilt redovisningsresultat (ibid.). Ett avtal som
redovisas enligt IAS 17 redovisas inte som en skuld och aktiveras inte i balansrakningen

(IASB 2009). I IASB’s forestillningsram om skulddefintion, som dr framtagen for att



tydligare skapa riktlinjer och minska osékerheter, innebér det att leasetagaren har en
skyldighet att betala leasingavgifter (ibid.). Sittet att redovisa leasing enligt IAS 17 utgjorde
att standarden inte uppfyllde IASB’s forestéllningsram for skulddefinition.

Enligt Kieso, Weygandt och Warfield (2011) var syftet med off-balance-sheet financing, som
kunde anvéndas i IAS 17, att géra balansrdkningen mer attraktiv for investerare. For att fa en
mer korrekt bild av redovisning och undvika operationell leasing i samma utstrdckning som i
IAS 17 utformades den nya standarden IFRS 16 (IFRS b 2016). Men trots att den tidigare
redovisningsstandarden varit omdiskuterad i artionden (Marton, Lundqvist & Pettersson
2018) har dven overgangen till IFRS 16 blivit kritiserad. Ndgra av dem som riktat kritik mot
den nya standarden &r Eisfeldt och Rampini (2009) som redan da beskrev att foretag med
storre finansiella begransningar kan drabbas hart av IFRS 16. Detta da det faktum att
kreditvardigheten forsdmras i takt med 6kad skuldséttningsgrad bland annat kan 6ka
kostnaderna i form av hogre réntor pé lan. De menar att foretagen som paverkas mest édr de
som innan IFRS 16 hade 14g kreditvérdighet och redovisade operationell leasing mer

frekvent. (ibid.)

I IFRS 16 aktiveras och redovisas leasing som finansiella leasingskulder i balansrakningen
(IFRS c u.a.), vilket forsamrar skuldséttningsgraden for de flesta foretagen (Nuryani et al.
2015). Diarmed, 1 motsats till redovisningen av operationella leasingavtal, kan foretaget
uppfattas som mindre attraktivt for potentiella investerare och kreditgivare (ibid.). Detta
styrks d&ven av Wong och Joshi (2015) som menade att den 6kade skuldsdttningsgraden skulle
kunna f2 intressenterna, i form av investerare och anvéndare av finansiella rapporter, att fatta
felaktiga beslut pa grund av fordndringen som sker vid kapitalisering av operationell leasing.
Aven Beattie, Edwards och Goodacre (1998) drog slutsatserna i sin studie att en foréindring i
redovisning av leasing kunde ge stora ekonomiska konsekvenser da aktivering av
operationella leasingavtal kommer fordandra synen pa foretagens prestationer. Den fordandrade

synen kommer i sin tur pdverka ekonomiska beslut (ibid.).

Att redovisningsstandarder medfor ekonomiska konsekvenser ar idag en ganska enad
diskussion (Artsberg 2005), men det uppkommer ofta som dmne nér en ny standard ska
komma att inforas eller arbetas fram. Ett exempel pa detta dr den omdebatterade standarden
IFRS 2 som kom att antas av de flesta landerna som redovisar enligt IFRS standarder under ar
2005 (Merz 2017). Dir var en forutspddd ekonomisk konsekvens att dé aktiebetalningarna

skulle kostnadsforas kommer aktiekurserna sjunka medan kapitalkostnaderna kommer 6ka



(Dechow, Hutton & Sloan 1996). Detta kan i sin tur leda till att foretag inte langre anvinder
aktier som betalning eller helt enkelt minskar forekomsten av detta, vilket &r den ekonomiska

konsekvensen i detta fall (ibid.).

Aven den nya redovisningsprincipen for goodwill har medfort ekonomiska konsekvenser i
och med dvergangen fran regelbaserad till principbaserad redovisning (Marton et al. 2018).
Andringen tillater foretagen att gora subjektiva beddmningar av de framtida kassaflédena
vilket, for intressenterna, kan paverka tillforlitligheten i redovisningen och forsvéra deras
beslut. Som intressent gér det inte att avgdra hur mycket subjektivitet som &r inblandat d&
informationen ofta ar bristféllig kring goodwillposten, vilket &ven gor det svart att jimfora
mellan foretag. De finansiella rapporterna &r en viktig del for investerarnas beslutsfattande
och den bristfilliga informationen leder till ekonomiska konsekvenser for investerare som nu
mdste vara mer varsamma och noggranna i sina analyser (Hayn och Hughes 2006).
Foretagens beslut innefattar huruvida de viljer att redovisa sin goodwill, dér de subjektiva
bedomningarna av goodwill ger en mer fordelaktig bild av foretaget. For investerarna blir
konsekvensen att de fir en felaktig bild av den egentliga goodwillposten eller dr forsiktigare
och mer noggranna i analyserna av sina investeringar. Utifran vad forfattarna skriver
resulterar det i sin tur till ekonomiska konsekvenser for foretaget eller investeraren beroende

pa utfallet (ibid.).

Forskning kring ekonomiska konsekvenser, leasing och IFRS 16 har gjorts i mdngder. Hur
IFRS 16 paverkat beslutsfattarna i en specifik bransch dr ddremot inte ett lika utarbetat amne
vilket gor det till ett intressant amne att undersdka. En bransch dér leasing dr en vanligt
forekommande finansieringsmetod dr industribranschen som till stor del leasar fabriker,
maskiner och annan teknologi (Maglio, Rapone & Rey 2018). Precis som inférandet av andra
nya redovisningsstandarders paverkan pa beslutsfattarna, i och med de ekonomiska
konsekvenserna som medfoljde, visar tidigare forskning pé att &ven IFRS 16 kommer ge
ekonomiska konsekvenser. Trots att den reala ekonomin inte paverkas av IFRS 16 kommer
bilden av den redan existerande verkligheten paverkas, vilket kan f& beslutsfattarna att se dver
sina leasingavtal fOr att inte forlora sina intressenter. Nagot specifikt verktyg for
undersokning av eventuell pdverkan pé leasingbenégenhet finns inte i dagsléget, varfor
odiskonterade anldaggningstillgangar och leasingskulder kommer tas i beaktning. Foretagen
kommer efter den nya redovisningsstandardens inférande behova reflektera 6ver om leasing

som finansieringsmetod dr den mest fordelaktiga metoden.



1.3 Syfte

Undersokningen syftar till att utreda hur IFRS 16 péverkat benidgenheten att leasa tillgdngar
hos beslutsfattarna i industriforetag. Detta for att undersdka om den nya

redovisningsstandarden pévisar till fordndring i beslutsfattande.

1.4 Fragestéllning

Fragestdllningarna som ska besvaras och analyseras i denna studie ér:

Har bendigenheten att leasa tillgangar fordndrats sedan inforandet av IFRS 16?

Hur har bendgenheten att leasa tillgangar fordndrats sedan inforandet av IFRS 16?

For att inte anta en fordndring i bendgenheten att leasa tillgdngar har den forsta

fragestdllningen medvetet formulerats som en ja/nej-fraga.

1.5 Avgransningar

Avgrénsningar i denna studie har gjorts till att undersoka svenska borsnoterade industriforetag
som redovisar enligt IFRS 16. Fokus ligger endast pé leasetagare da leasegivare inte

paverkades i samma utstrackning av IFRS 16.

1.6 Disposition

Efter forsta avsnittet i studien, déir ldsaren har introducerats till undersokningen och
problembakgrund, foljer det i andra avsnittet om teori, redovisningsstandarder och tidigare
forskning. I avsnitt tre presenteras metod och hur studien har gétt till viga. Nist efter det,
avsnitt fyra, presenteras empirin for studien. Detta 6]t av avsnitt fem som behandlar analys,
dér resultatet kopplas till de valda teorierna. Slutsatser och diskussion presenteras 1 sista

delen, avsnitt sex.



2. Redovisningsstandard och teoretisk referensram

1 detta avsnitt presenteras redovisningsstandarder, foljt av tidigare forskning och teorier.

Detta ligger till grund for resterande arbete och kommer genomgdende att refereras till.

2.1 FASB & IASB samarbete

Enligt Marton et al. (2020) &r IASB en organisation med fokus pa redovisning for investerare
pa kapitalmarknaden. Sedan &r 2005 tillimpas IFRS i1 EU for samtliga noterade foretag, men
dven lander utanfor EU har anammat och tillimpar IFRS. Forfattarna beskriver dven for ett
undantag dér IFRS inte &r tillatet, vilket &r 1 USA dér man foljer redovisningsprinciper enligt
US GAAP. Mellan de tvé redovisningsprinciperna finns det dndé vésentliga likheter, vilket
bland annat beror pa det tidvisa samarbetet IASB & FASB haft vid framtagandet av
standarder. Forfattarna skriver dven att IASB ofta har inspirerats av US GAAP vid utformning

av redovisningsstandarder. (ibid.)

Det var i september 2002 som FASB och IASB gemensamt, under det sa kallade “The
Norwalk Agreement”, beslutade om ett samarbete for att utveckla hogkvalitativa kompatibla
redovisningsstandarder som skulle komma att anvindas for bade inhemska och
gransoverskridande ekonomisk rapportering (FASB 2020). Detta konvergensprojekt, dven
kallat harmoniseringsprojektet, syftade till att minska skillnaderna dem emellan och att gora
redovisningsstandarderna s kompatibla som mgjligt (ibid.). En av dessa

redovisningsstandarder som skulle harmoniseras var nuvarande IFRS 16- leasingstandarden.

Utvecklingen av det gemensamma regelverket tillét utdvarna att kommentera regelverket i s
kallade Comment Letters. Detta gjordes i och med att organisationerna ville ha ett s pass
betydande bifall som mojligt av anvéindarna (Marton, Lundqvist & Pettersson 2016).
Anviandarna och utforarna, som till stor del bestar av borsnoterade foretag, far ett stort
inflytande att kunna kommentera, paverka och bedriva lobbying mot regelverket. I en
undersokning 2017 beskrevs det for hur utforarna paverkar FASB och IASB:s politiska
processer, dir ungefér hilften av alla Comment Letters for konvergensprojektet bestod av
amerikanska utforares protester mot samarbetet (Mellado & Parte 2017). I en annan

undersokning fann forfattarna att de foretag som paverkas mest negativt av konvergensen ér



de som dr de mest aktiva lobbyisterna i och med deras bekymmer mot kostnaderna av

fordndringarna (Comirian & Graham 2016).

Idag ar konvergensprojektet mellan FASB och IASB avslutat, men redovisningsstandarderna
organisationerna emellan har fortfarande betydande likheter (Marton et al. 2020). Nagon
konkret anledning till projektets avslut finns inte, men enligt Mellado och Parte (2017) ér
patryckningarna fran lobbyisterna en anledning till avslutet. Ddremot skriver Professor Alfred
Wagenhofer for IFAC (2015) att IASB ldmnade projektet pd grund av den kontroversiella
debatten kring samverkandet mellan forsiktighet och neutralitet i finansiella rapporteringen.
Mora och Walker (2015) menar pa att IASB ldmnade begreppet forsiktighet under ar 2010 pa
grund av den konvergens IASB hade med FASB, som saknade en definition av begreppet
forsiktighet. Ordforande for IASB, Hoogervorst (2012), hdvdar att det dr av storsta vikt att
finansiella rapporter innehaller neutral information och trots att TASB limnade begreppet
forsiktighet finns de grundliggande principerna kvar i de nya och redan existerande

standarderna.

Konvergensprojektet misslyckades och en identisk redovisningsstandard for leasing mellan
organisationerna lyckades inte heller. Istillet redovisar man enligt US GAAP fortfarande
leasing som operationell och finansiell, medan man i enlighet med IASB och IFRS 16
aktiverar redovisar alla leasingskulder som finansiella leasingskulder i balansrdakningen (IFRS

cu.a.).

2.2 Redovisningsstandarder

22.11AS 17

IASC utfiardade &r 1997 ett forslag pé en uppdatering av redovisningsstandarden IAS 17 som
sedan ar 1982 reglerade redovisningen av leasing (IFRS b u.4.). Ar 2001 omorganiserades
IASC till nuvarande IASB. I samband med detta antogs &ven det forslag som IASC lagt fram
och IAS 17 uppdaterades. (ibid.)

IAS 17 tilldt leasingavtalen att klassificeras som antingen finansiella eller operationella. Med

finansiellt leasingavtal menas att risken dvergér helt till koparen, detsamma géller de fordelar



som den leasade tillgdngen innebér (IFRS b u.4.). De finansiella avtalen redovisas bdde som
en tillgdng och en skuld som vérderas till antingen nuvirde av minimileaseavgift eller verkligt
vérde, beroende pa vilken av dessa som &r lagst vid ingangen av avtalet. Detta ger dven

upphov till avskrivning under leasingperioden. (ibid.)

Till skillnad fran de finansiella leasingavtalen dvergér inte risken och de fordelar som den
leasade tillgdngen ger till leasetagaren inom de operationella avtalen (IFRS b u.a.).
Redovisning av operationellt leasingavtal sker ver hela leasingperioden, dér det dr

kostnaderna for leasingen som redovisas (ibid.).

222 1IFRS 16

I juli 2006 paborjade IASB och FASB processen att arbeta fram en ny redovisningsstandard
géllande leasing (Rey, Maglio & Rapone 2020). Det drojde sedan till mars 2009 innan ett
“Discussion Paper” publicerades, vars intention var att informera om tanken och syftet med
forslaget som i sin tur 6ppnade upp for diskussion och feedback. Forslaget behandlade inte
hur redovisningen skulle se ut for leasegivare, darfor publicerades ett Exposure Draft i augusti
2010. Exposure Draft var uppdaterad efter de forslag som, enligt Rey et al. kallat,
lobbyisterna 1dmnat i sina Comment Letters som de nu fick kommentera &nnu en gang.
Dessutom innehdll Exposure Draft forslag om hur leasegivare skulle redovisa, vilket
lobbyisterna dven fick 1dmna kommentarer kring. Med de insamlade kommentarerna 1
beaktning publicerades en reviderad upplaga av Exposure Draft i maj 2013. Den slutgiltiga
versionen av IFRS 16 kom sedan att publiceras i januari 2016 som kom att tillimpas frén den

1 januari 2019 (ibid.).

Den 19 juni 2018 kom Finansinspektionen med en remisspromemoria till IFRS 16, som skulle
komma att trada i kraft 1 januari 2019 (Finansinspektionen a 2018). Godkénnandet av IFRS
16 var inte en sjélvklarhet for Radet for finansiell rapportering, da enligt dem behdvdes
andringar och justeringar goras. I remissen den 19:e juni 2018 tar de exempelvis upp
justeringen om att IFRS 16 inte behover tillampas for redovisning i juridisk person (ibid.).
Den 13:e november samma &r kom FI med sin beslutspromemoria dir remissinstanserna “Har
tillstyrkt forslaget eller inte haft ndgra synpunkter pa det”, dir beslutspromemorian hade

samma innehall som remisspromemorian (Finansinspektionen b 2018).



2.3 Tidigare forskning

IFRS 16 ér ett vilutforskat omrade dar ofta paverkan och effekter fran aktiveringen av
operationell leasing pa nyckeltal och finansiella rapporter tagits upp och undersokts. Wong
och Joshi (2015) tar upp exempel ur Nelsons (1963) studie som menade att den 6kade
skuldséttningsgraden skulle kunna f4 investerare och anvindare av finansiella rapporter att
fatta felaktiga beslut. De felaktiga besluten skulle orsakas pd grund av forandringen som sker
vid kapitalisering av operationell leasing (ibid.). De finansiella rapporterna ér enligt
Branswijck, Longueville och Everaert (2011) de centrala uppgifterna for investerare,
analytiker och borgenirer att basera sina analyser pd. Wong och Joshi (2015) menade pa att
de finansiella rapporterna skulle forédndras avsevért nér leasingskulderna aktiverades. Enligt
forfattarna var det darfor viktigt for intressenterna att forstd konsekvenserna den nya
redovisningsstandarden IFRS 16 skulle ge for paverkan pé lanekrediter, aktiekurser och
befintliga laneavtal (ibid.). Aven Beattie, Edwards och Goodacre (1998) menade redan da pa
att den signifikanta fordndringen i nyckeltal, som kom av kapitalisering av leasing, skulle leda
till konsekvenser och beslutspéverkan for anvindarna av finansiella rapporter. Det i sin tur

skulle komma att paverka vérderingen av foretagen (ibid.).

Tidigare forskning visade pé att de foretag som dr mer benéigna att leasa dr de med délig
likviditet, hog risk for finansiella problem och som 16per hog risk for konkurs (Beatty, Liao
och Weber 2010; Krishnan och Moyer 1994). Pwc (2016) utfoérde en studie tillsammans med
Rotterdam School of Management om huruvida IFRS 16 kan komma att paverka de
finansiella rapporterna. Studien visade pa att det finns en tydlig signifikant skillnad mellan
branscher och dessutom for olika foretag som ér verksamma i samma bransch. Till exempel
hivdas det att medianen av skulderna kommer att 6ka med 98 % for detaljhandeln (ibid.).
Enligt Morales-Diaz och Zamora-Ramirez (2010) forskning pdverkas kapitalintensiva
branscher, som detaljhandel, hotell och transport, i storst omfattning av IFRS 16. Aven de
papekar att den nya standarden forvéntas ha en viktig effekt pa foretagens finansiella
rapporter i och med det nya séttet att redovisa tillgadngar och skulder, men anser ocksa att

jamforbarheten foretagen emellan kommer forbattras och underlittas (ibid.).
Cornaggia, Franzen och Simin (2013) konstaterar i sin studie att de foretag som redovisar sina

leasingavtal till storre del operationellt riskerar att f4 en missvisande information 1 sin

redovisning. Det styrks av Marton et al. (2020) som menar att foretag som tidigare finansierat
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sina tillgdngar genom operationell leasing till viss del kunnat ge ett mer positivt intryck av sig
sjdlva till utomstdende. Den tidigare forskningen pekar alltsd pd att IFRS 16 kunde leda till
ekonomiska konsekvenser i form av att bade foretagen och intressenterna missgynnas eller

gynnas fran fall till fall.

Den tidigare forskningen ger riktlinjer om vad IFRS 16 kunde leda till, men vad forfattarna
sett finns inte ndgon faktisk statistik pd hur IFRS 16 paverkat leasingbeteendet inom nagon
bransch. Statistiken av fordndringen i leasingbeteende dr nddvéndig for att kunna undersoka
studiens problem. For att se statistik 1 forédndrat leasingbeteende behdvs underlag pa hur
foretag valt att kopa tillgdngar istdllet for att hyra dem, vilket inte heller funnits. Utifran detta
ar studiens “Leasing per materiell anldggningskrona” nddvéndig for att besvara problemet om

huruvida beslutsfattare ser 6ver sina leasingavtal efter IFRS 16 inférande eller inte.

2.4 Leasing per materiell anlaggningskrona

Forfattarna skapade Leasing per materiell anldggingskrona (LpK) da nagon tidigare forskning
om det specifika d&mnet inte finns och ndgon tidigare teknik eller studie inte finns att utga
ifran. LpK skapades for att se foretagens utveckling i leasing under &ren och pa sa sétt se
fordndringar, monster och skillnader innan och efter operationaliseringen. LpK kan anvéndas
till att se hur foretagens leasing i relation till anldggningskostnader forédndrats Gver aren
genom att de operationella leasingkostnaderna dividerats med anldggningskostnaderna.
Forandringen visar sig genom att LpK antingen 6kar eller minskar. LpK minskar om
leasingskulden minskat och/eller om materiella anldggningstillgangar 6kat. Om LpK ddremot

okar kan leasingskulden 6kat och/eller materiella anlaggningstillgangar minskat.
Det LpK forvéntas visa dr om och hur foretagens bendgenhet att leasa fordndrats efter IFRS

16 infordes. LpK forvéntas kunna stddja och bevisa det som studiens foljande teorier

indikerar till.
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2.5 Redovisningens ekonomiska konsekvenser

Ekonomiska konsekvenser som teori grundas pa den tidigare forskningen. Redan under 1940-
talet borjade det uppmirksammas om huruvida redovisningsstandarder paverkar och har
konsekvenser, for att sedan blossa upp till debatt under 1970-talet (Artsberg 2005). Enligt
Zeft (1978) ansags redovisningsstandarderna fram tills 1970-talet vara neutrala, men under nu
véxte en ny teori fram om hur redovisningsstandarder faktiskt leder till ekonomiska
konsekvenser. Herbert och Tsegba (2013) hinvisar till Albrecht (2010) som menar pa att om
en redovisningsstandard inte innehéller ekonomiska konsekvenser dr standarden oanvindbar.
De lyfter som exempel att investerare grundar sina investeringsbeslut 1 de finansiella rapporter

de har tillgang till, och att dessa beslut sedan fir en ekonomisk konsekvens (ibid.).

Zeff beskriver ekonomiska konsekvenser som “inverkan av redovisningsrapporter pa
beslutsfattande hos foretag, myndigheter, fackforeningar, investerare och borgendrer” (Zeff
1978 [egen Oversittning]). Han forklarar dven for argumentet att redovisningsstandarder
méste ta hdnsyn till vilka konsekvenser det kan resultera i for bade paverkade individer och
grupper niar man beslutar om redovisningsfragor (ibid.). Professor Rappaport (1977) skriver
om hur FASBs redovisningsstandarder kan vara kontroversiella, di standarderna kan resultera
i olika ekonomiska konsekvenser. Dessutom hivdar Wyatt (1977) att de som bestimmer
redovisningsstandarderna blivit medvetna om bade de ekonomiska och sociala

konsekvenserna, och dven att de tar dessa konsekvenser i beaktning nér standarder ska antas.

Ett exempel pd en tidigare kontroversiell redovisningsstandard som var ett hett &mne under
dess framtagande var IFRS 2. Enligt Dechow (1996) berodde detta pa att den forutsags att
medfora allvarliga ekonomiska konsekvenser. Konsekvenserna ansdgs vara sé allvarliga att
bade kongressen och Vita Huset hotade med ett ingripande mot FASB (ibid.). IFRS 2 var ett
forslag som IASB lade fram under &r 2001, som kom att reglera betalning med aktier som en
kostnad vilket tidigare inte krdavdes (Giner & Arce 2012). En konsekvens av att inte
kostnadsfora aktiebetalningar dr enligt Giner och Arce (2012) att foretagens intékter
overvirderas. Dérav fattas beslut som inte annars skulle tas, som i slutdndan péverkar

intressenterna och deras intresse.

Precis som vid inférandet av IFRS 2 skulle dven IFRS 16 kunna leda till paverkan pé

beslutsfattarna i foretaget. Detta stodjs av Imhoff och Thomas (1988) studie som menade att
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foretagen omforhandlar eller ser 6ver sina leasingavtal och leasar i mindre utstrackning nir
den finansiella bilden av foretagens fordndras. En ekonomisk konsekvens den nya
redovisningsstandarden for med sig &r att en 6kad skuldsdttningsgrad paverkar foretagens
bendgenhet att belana sig till samma grad som innan (Balans 2018). Detta skulle kunna

innebdra paverkan for beslutsfattandet.

Aven den uppdaterade standarden av goodwill som inférdes 2005 gav konsekvenser som
paverkade beslutsfattandet. Den nya standarden innebér att goodwill inte ldngre skrivs av utan
numera ska nedskrivningsprovas pa arlig basis. Dessutom tillats foretagen att gora subjektiva
bedomningar av deras framtida kassafldden. Detta kan paverka tillforlitligheten i
redovisningen och gora det svarbedomt ur intressenternas perspektiv, dd de inte kan avgdra
hur mycket subjektivitet som dr inblandad (Hayn & Hughes 2006). Goodwill har dérfor storre
betydelse for investerare nu, da den inte langre skrivs av och maste analyseras mer noggrant
an tidigare. Nar en nedskrivning av goodwill sker forsvagas foretagens soliditet och resultat,
som i sin tur kan paverka aktiekursen. Det blir ddrav viktigt for investerare att mer
djupgéende analysera goodwill, d& de inte ldngre far information innan om hur och nir
nedskrivning sker (ibid.). Den nya redovisningsstandarden for goodwill medf6r bland annat
konsekvenser som att investerarna maste vara mer varsamma och analysera de finansiella

rapporterna mer noggrant.

Sandell (2006) skriver att det &r bilden och uppfattningen av den ekonomiska verkligheten
som ger de ekonomiska konsekvenserna, och inte den ekonomiska verkligheten i sig. Han
skriver dven att ekonomiska konsekvenser av redovisning kan definieras som en aktors
ekonomiska paverkan och att det dr hur fenomenet beskrivs som ger de ekonomiska
konsekvenserna (ibid.). Sandell beskriver for ekonomiska konsekvenser pé olika nivéer och
har som ett av tre exemplen pa hur redovisning av fastigheter under bankkrisen paverkade pa
samhillsniva, foretagsniva och individniva. Dér forklarade han for hur nivéerna fatt
ekonomiska konsekvenser beroende pd hur bilden av ett fenomen beskrivits. Exemplen visade
for hur paverkan pa samhéllsnivd i sin tur pdverkade bade foretagsniva och individniva. For
studien kan IFRS 16 och leasingbendgenheten pdverka fler an endast foretagen som
leasetagare. Andra aktorer som kan fa konsekvenser av ett dndrat leasingbeteende kan vara

leasingforetag och deras anstillda.
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Claes Janzon, redovisningsspecialist och verkstillande ledamot i Radet for finansiell

rapportering, sdger foljande till tidningen Balans (2016) om effekterna av IFRS 16:

Ténk dig en stor butikskedja med tusentals butiker vars hyreskontrakt kan
strdcka sig sd langt som tio dr och som nu ska tas upp som tillgangar och
skulder. IFRS 16 kommer att fordndra, och i huvudsak forsdmra, foretagens
nyckeltal vilket kan fa effekter pad allt frdan lanevillkor till bonussystem. 1
forlingningen kan detta paverka hur foretagen i framtiden kommer att utforma
sina leasingavtal. Leasingindustrin dr i sin tur orolig for huruvida detta ska

pdverka foretagens beslut att hyra i stdllet for att kopa. (ibid.)

Janzon menar alltsd att inforandet av IFRS 16 paverkar foretagens leasingskulder i form av att
foretagen eventuellt beslutar om att kopa tillgdngar istéillet for att hyra dem. Enligt tidningen
Balans (2016) skulle en 6kad skuldsittningsgrad till f61jd av IFRS 16 kunna leda till en
forsdmrad finansiell stéllning hos foretagen, trots att deras finansiella betalningsférméga ér
densamma som innan IFRS 16. Det i sin tur kan paverka formagan att forhalla sig till nya och
befintliga lanevillkor. Balans (2018) skriver dven att i och med det faktum att
foretagsvirderingen paverkas till foljd av de dndrade nyckeltalen dr det otroligt viktigt att

identifiera om ett nyckeltal avser ”fore IFRS 16 eller “efter IFRS 16”.

Kopplat till Janzons uttalande skulle det inte vara omojligt att fler foretag véljer att kdpa
tillgdngar istdllet for att leasa dem efter inférandet av IFRS 16. Teorin om ekonomiska
konsekvenser indikerar till att leasingbeteendet hos beslutsfattarna kommer paverkas genom
att foretagen skulle leasa mindre och istéllet kopa tillgadngar 1 storre utstrickning dn innan
IFRS 16. Kopplat till studiens fragestdllning skulle dérav leasingbeteenden hos beslutsfattarna

1 bolaget paverkas av den nya redovisningsstandarden.
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2.6 Intressentteorin

Intressentteorin beskriver relationen mellan foretag och foretagets intressenter. Enligt
Bruzelius och Skérvad (2004) ér intressenter till ett foretag en individ, grupp eller
organisation som har avsikt for en utbytesrelation med foretaget. Aven Sternberg (1996)
styrker detta d& hon menar att intressenter &r alla som kan paverka och bli paverkade av
foretaget 1 frdga. For en organisation kan intressenterna exempelvis vara banker och
leverantorer. Gemensamt for alla intressenterna ar att de av olika skél har ett intresse 1
verksamheten, och enligt Tagesson och Ohman (2010) kan man siga att ett
beroendeforhdllande finns mellan féretagen och dess intressenter. Detta styrks dven av
Bruzelius och Skirvad (2004) som menar att foretaget dr beroende av att intressenterna ska
vara villiga att medverka i deras verksamhet och att intressenterna &r i behov av foretagen for
att tillfredsstélla sina behov. I denna studie kan intressenterna exempelvis vara investerare och
banker. Investerarna har intresse i foretaget for att investera sina medel réitt medan bankerna
har intresse 1 foretaget i form av att erhélla rénta pa sina utldnade pengar, pa dterbetalning av
lanet och dven for framtida lan. Utifran vad tidigare teori om ekonomiska konsekvenser
indikerat pa kommer foretagen leasa mindre och kopa tillgdngar i storre utstrackning.
Intressentteorin menar da att forandringen skett for att uppnd den maximala nyttan for

foretaget och dess intressenter.

Clarkson (1995) kallar intressenterna med beroendeforhallandet for priméra intressenter. Dar
befinner sig de intressenter som till hog grad dr dmsesidigt beroende av foretaget som dgare,
investerare, kunder och leverantorer. Clarkson menar att om nagon i den priméira
intressentgrupper skulle lamna samarbetet skulle foretaget paverkas allvarligt och dérfor
méste foretaget skapa virde och finansiella vinster &t den priméra gruppen. Clarksons
befattning for den sekunddra gruppen av intressenter anses inte ha ndgot utbyte med foretaget
och paverkar eller paverkas inte av foretaget. Trots att det den sekundira gruppens intresse
inte innefattar verksamhetens framtida fortséttning kan det &nda orsaka betydande skador for

foretaget. (ibid.)
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Figur 1; Egen figur baserad pd Bruzelius & Skdrvad 2004.

Alla intressentgrupper enligt bilden ovan &r pé olika sitt viktiga att tillfredsstélla for
foretagets fortlevnad. Enligt Bruzelius och Skidrvad (2004) kan konsumenter ses som den
viktigaste gruppen for minga foretag. Det dr konsumenterna som styr efterfrigan pé
foretagens varor och tjénster och finns det ingen efterfrdgan kommer verksamheten inte kunna
fortga. I dagens samhélle rader det stor konkurrens pa marknaden vilket gor det &nnu

viktigare att géra konsumenten ndjd i utbyte mot erséttning. (ibid.)

Pa senare tid har opinionsbildande grupper blivit en allt mer viktig intressentgrupp. Ett
exempel pa en sddan kan vara miljoorganisationer, bdde nationella och internationella, enligt
Bruzelius och Skérvad (2004). Dessa grupper ér inte alltid aktiva som intressenter, med det
menas att de har foretag under bevakning géllande hur foretagen i frdga har miljoaspekter i
beaktning i sin verksamhet. Foretag som bevakas kan vidta atgarder eller &tminstone hévda att

de kommer gora det och pressen pé det foretaget behdvs da inte ldngre. (ibid.)
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Aven leverantdrerna spelar in i huruvida verksamheten kan fortgé. Foretagen far
leverantorens varor eller tjdnster mot en betalning och en garanti att du 4r en séker kund.
Agarnas roll i det hela #r kapitalet som de investerar i foretaget, de tar en risk i och med
investeringen och begér dé en avkastning och/eller utdelning. De investerar i foretag som de

tror pa och forvéntar sig darfor att kapitalet forvaltas vil. (ibid.)

Kommuner och stat kan exempelvis hjélpa till med finansiering till foretag och bidra med
samhillsservice men i1 utbyte mot detta sa ska skatt pd vinsten betalas frén foretagen.
Intresseorganisationer kan vara olika, exempelvis branschorganisationer. Foretag dr ofta
medlemmar 1 dessa d& de stér for medlemmarnas intressen. Banker r finansiérer till
foretagen, de star for kapitalet som krévs 1 utbyte mot rdanta och amorteringar. De anstéllda
arbetar for foretagen, de forvéntar sig en bra arbetsmiljo och 16n. Att lata de anstdllda fa
inflytande i verksamheten dr viktigt for att ha ndjda anstdllda som utmanas och utvecklas.

(ibid.)

Jensen (2002) anser att ett foretags aktorer gemensamt maste strdva mot ett utstakat mal for
att maximera nyttan. Genom att man anammar de grundlidggande tankarna inom
intressentteorin och som foretag tar hinsyn till &ven intressenternas dnskemél, maximeras
nyttan. Att samla in och beakta dven intressenternas nytta kommer pé lang sikt maximera

nyttan genom att gemensamt med intressenternas strava mot mélet. (ibid.)

Operationaliseringen pekar, dven enligt tidigare teori, mot att foretag kommer vélja att kopa
tillgdngar istdllet for att leasa. Detta bland annat for att framstélla den finansiella stillningen
mer attraktiv for intressenterna som &r avgdrande for foretagets fortlevnad. Intressentteorin
kan dven for studiens syfte och fragestdllning utreda varfor leasingbendgenheten eventuellt
forédndrats. Teorin menar pa att foretag maste basera sina val utifrdn den maximala nyttan och
att detta kommer pavisa till fordndring i beslutsfattande. Fordndringen i beslutsfattarnas
leasingbenédgenhet beror pé att de maste sdkerstilla att intressenternas dnskemal tas i
beaktning for att maximera nyttan (Jensen 2002). For foretagens fortsatta drift dr det dérfor
viktigt att ta hdnsyn till intressenternas dnskemaél for att de fortsatt ska kénna sig delaktiga och
involverade. Det ér viktigt att alla intressenter blir inkluderade, inte bara de som é&r
intresserade av foretagets finansiella stidllning, &ven exempelvis anstdllda och stat (ibid.).

Aven Clarkson (1995) menar pé att alla intressenter ir viktiga och att endast fokusera pa en
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intressent, som oftast forknippas med aktiedgare, kommer missgynna foretaget och dess

verksamhet.

2.7 Besluts- och nyttoteorin

Da ett beslut ska fattas stills individen ofta for en osékerhet, dér valet av ett alternativ gor att
man gar miste om fordelarna av de andra alternativen (Resnik 1986). Besluts- och nyttoteorin
anser att det alternativ som ger mest nytta dr alternativet som &r bast lampat om man forsoker
maximera forvintad nytta i en situation med flera konkurrerande handlingsalternativ

(ibid.). Denna teori anvinds bland foretag for att beskriva en foretagsledares beteenden i
olika beslutssituationer, da beslutsfattandet &r ett viktigt inslag for att uppna onskade resultat
(Akdere 2011). Studiens syfte &r att undersdka hur den nya redovisningen pavisar till
fordndring i beslutsfattande, dir fordndringen 1 beslutsfattandet kan stddjas av besluts- och

nyttoteorin.

Enligt Gavatin och Bergstrand (1975) delas beslutsteorin in i tvd omraden, den normativa och
den deskriptiva teorin. Beslutsteorins omraden utesluter inte varandra utan beskriver
likvirdiga processer fran olika perspektiv. Den deskriptiva teorin forklarar Aur ett beslut 1

verkligheten fattas i foretag och den normativa teorin forklarar hur beslut bor fattas. (ibid.)

Den deskriptiva beslutsteorin menar pa att man inte kan utgé fran ett enda problem for att
korrekt spegla den faktiska verkligheten. Istéllet miste man beakta hur varje beslut kan
komma att paverka dven de andra faktorerna i foretaget (Gavatin & Bergstrand 1975). Aven
brist pa rationalitet &r ett problem for det praktiska beslutsfattandet i och med att man inte pa
ett tillforlitligt sitt kan bedoma alla konsekvenserna av ett beslut. Forfattarna menar darfor pa
att det dr viktigt att virdera och beddéma informationen i de underlagen man grundar sina

beslut pa. (ibid.)

Den normativa beslutsteorin menar istéllet att man frin en tydlig struktur utgér fran sitt
problem for att klargora malet. Utifrén detta sammanstills handlingsalternativen och
klarldagger alternativens konsekvenser for att vélja ut det alternativ som pé bésta sétt anses

uppfylla foretagets mél (Socea 2012). Dock forutsétter &ven den normativa beslutsteorin en
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absolut rationalitet hos beslutsfattaren nir det géller att gora korrekta beddmningar for

handlingsalternativen och dess konsekvenser.

Gavatin och Bergstrand (1975) har for det normativa angreppsséttet utgatt fran en enkel
modell av beslutsprocessen som sker enligt f6ljande vésentliga moment:
1. Ett problem uppmirksammas
Relevanta mal klargors
De olika handlingsalternativen stills samman

2

3

4. Konsekvenserna av de olika handlingarna uppskattas

5. Konsekvenserna av de olika handlingsalternativen virderas
6

Det handlingsalternativ som bést uppfyller foretagets mal valjs

Forfattarna beskriver att modellen endast behandlar ett beslut och inte tar hinsyn till det
beroende som ofta finns mellan olika beslut. De menar att konsekvenserna av ett beslut dven
kan komma att paverka det val som gors vid ett annat beslut. Modellen foér normativ
beslutsteori behandlas utifran ett rationellt beslutsfattande, men en absolut rationalitet 4r
enligt Simon (1972) osannolikt. Han menar istéllet pd att en beslutsfattare kommer vélja ett
alternativ som, utifrdn den begransade rationaliteten, kdnns tillfredsstdllande med tanke pé

beslutsfattarens oforméga att forutse konsekvenser av olika beslut (ibid.).

Kopplat till denna studie skulle den normativa beslutsteorin innebéra att beslutsfattarna
rationellt skulle behdva beakta alla konsekvenser som en eventuell fordndring i leasing skulle
kunna ge. Utifrdn alternativen skulle beslutsfattarna sedan virdera och vilja ut det alternativ
som bist uppfyller foretagets mal. Med Simons teori om att en absolut rationalitet inte dr
sannolik kommer beslutsfattarna gora sina beslut utifran vad de anser och tror vara mest
tillfredsstdllande, och dirmed mer pdminna om intressentteorin. Simons teori kopplat till den
normativa beslutsteorin innebér att beslutsfattarna inte har formagan att se alla
handlingsalternativ och konsekvenser. Istdllet kommer beslutsfattarna grunda valet pa den

information de har.

Utifran de tidigare teorierna, som indikerade pa att leasingbeteendet kommer paverkas genom
att foretagen skulle leasa mindre och istéllet kopa tillgadngar 1 storre utstrickning dn innan
IFRS 16, kan denna teori mer djupgdende forklara varfor en forandring kan ha skett steg for

steg. Kopplat till studiens frgestillning skulle beslutsfattarna utifran denna teori basera valen
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pa informationen de har, vilket kopplat till tidigare information och teorier tyder pa att hog
leasing ger hog skuldsdttningsgrad och kan leda till en forsdmrad finansiell stallning for
foretagen. Likt intressentteorin kommer det som bist uppfyller foretagens mal efterstrivas,
vilket pekar mot att fi ner skuldséttningsgraden for att inte f& en forsdmrad finansiell stéllning

och dérav leasa i mindre utstridckning.

2.8 Teorisammanfattning

Det finns méinga teorier som behandlar for hur ett beslut tas pa bésta sitt, och i denna studie &r
ekonomiska konsekvenser, intressentteorin och besluts- och nyttoteorin teorierna som
behandlas. Utifrin teorierna forvéntas LpK pévisa resultat som bekriftar teorierna. Studiens
teoretiska referensram grundar sig i redovisningens ekonomiska konsekvenser, som behandlar
den faktiska paverkan av en ny redovisningsstandard. Begreppet ekonomisk konsekvens i sig
innebdr exempelvis inte for att dndring skett i skuldsittningsgrad eller nyckeltal, utan
konsekvensen dr det som sker i ledet efter. Ekonomiska konsekvenser som teori grundas pa
den tidigare forskningen och tidigare ekonomiska konsekvenser av redovisningsstandarder.
Fokus for denna studie ligger vid hur konsekvenserna av den nya redovisningsstandarden

eventuellt har resulterat 1 dndrat beteende hos beslutsfattare.

Enligt Nuryani et al. (2015) &r applicerandet av en redovisningsstandard for leasing och dess
medforande en vésentligt pdverkande faktor pé beslutsfattandet. Den finansiella
rapporteringen dr vad beslutsfattarna grundar sina beslut pé, och dndrad data i finansiella
rapporter utgor dndrade beslut hos aktdrer som langivare, investerare och andra kreditgivare
(Marton et al. 2020). Imhoff och Thomas (1988) skriver att fordndring i finansiella rapporter
leder till &ndrat leasingbeteende hos beslutsfattarna. Utifran deras teori skulle IFRS 16
ddarmed kunna paverka foretagens leasingavtal i form av att leasingavtalen ses dver och
eventuellt minskas (ibid.). Beroende pé vilket beslut som ska fattas dr bendmningen
beslutsfattare olika aktorer 1 olika situationer som kan befinna sig pa olika nivéer.
Redovisningsstandarder maste dérfor ta hdnsyn till vilka konsekvenser det medfor pa bade

individ-, foretag- och samhillsniva nir ett beslut om redovisningsfrigor tas (Zeff 1978).

Tankar kring huruvida redovisning i sig genererar ekonomiska konsekvenser blossade upp

under 1970-talet. Redovisningsstandarder har sedan dess uppdaterats och fornyats, dar
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diskussionen kring om eller vilka ekonomiska konsekvenser standarderna kan komma att
frambringa stdndigt varit ndrvarande. Exempelvis hdvdar Herbert och Tsegba (2013) att
redovisningsstandarder som inte innehéller ekonomiska konsekvenser dr oanvéndbara. Enligt
Sandell (2006) dr det beroende pa hur ett fenomen beskrivs som leder till ekonomisk paverkan
pa aktdrerna. I denna studie dr fenomenet hur leasingskulderna beskrivs i de finansiella
rapporterna enligt IFRS 16. Den ekonomiska konsekvensen blir d& huruvida bilden av
leasingskulderna péverkar olika aktorers beslut. Enligt tidigare forskning om redovisningens
ekonomiska konsekvens bor sdledes den nya redovisningsstandarden generera ekonomiska
konsekvenser som 1 sin tur kommer paverka vilka beslut foretagen fattas. Darav kommer den
tidigare forskningen ligga till grund for besvarandet av studiens fragestdllning. D4 ingen
tidigare forskning finns om Aur IFRS 16 pdverkat leasingbendgenheten framstilldes verktyget
LpK som tar hénsyn till féretagens odiskonterade materiella anldggningstillgdngar och
leasingskulder. Darmed visas forédndringar i leasingbendgenheten genom att LpK o6kar eller
sjunker i takt med att de odiskonterade materiella anldggningstillgangarna eller

leasingskulderna foréndras.

For att ytterligare kunna besvara huruvida den nya redovisningsstandarden eventuellt har
resulterat i dndrat beteende hos beslutsfattare, dr intressentteorin och besluts- och nyttoteorin
komplement till de ekonomiska konsekvenserna och LpK som verktyg. Intressentteorin
beskriver relationen mellan foretaget och dess intressenter ddr Bruzelius och Skérvad (2004)
menar att foretagen och intressenterna har ett behov av varandra. Clarkson (1995) kallar
intressenterna med beroendeforhallande for priméra intressenter och menar att foretaget maste
beakta de priméra intressenternas behov for att intressenterna inte ska ldmna samarbetet.
Intressentteorin menar alltsa pa att foretagen méste beakta vilka behov deras intressenter har

for att kunna uppfylla dem.

Jensen (2002) menade pa att de grundléggande tankarna inom intressentteorin anammas, men
att man som fOretag dven tar hinsyn till intressenternas 6nskemal for att pé sa sitt maximera
nyttan. Med det menar han att man pé lang sikt kommer maximera nyttan genom att samla
och beakta dven intressenternas nytta (ibid.). For studien skulle detta betyda att beslutsfattarna
1 industriforetagen bor ha dven intressenternas nytta i dtanke ndr de viljer att se Over sina

leasingavtal.
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Besluts- och nyttoteorin anvénds ofta for att beskriva en foretagsledares beteende i olika
beslutssituationer (Akdere 2011). Teorin anser att det alternativ som ger mest nytta dr det bist
lampade, och kan delas in enligt omrddena deskriptiv och normativ teori. Den deskriptiva
teorin beaktar hur varje beslut eventuellt kan paverka andra faktorer i foretagen. Den
normativa teorin utgar istéllet frdn det specifika problemet for att klargéra malet och utefter
det klarldgga alla alternativens konsekvenser for att vélja ut det som ger mest nytta (Socea
2012). En nackdel med beslutsteorin &r att den utgér frn en absolut rationalitet, vilket enligt
Simon (1972) dr osannolikt. Han menar pa att en beslutsfattare kommer vélja det alternativ

som kinns mest tillfredsstillande utifrdn den begrénsade rationaliteten (ibid.).

De ekonomiska konsekvenserna av IFRS 16 dr bland annat att data i de finansiella rapporterna
fordndras och ger en mindre positiv bild av foretaget for deras intressenter. De tre teorierna
tillsammans leder studien till att beslutsfattarna kommer vilja uppvisa en sé positiv finansiell
bild som mdjligt av foretagens finansiella rapporter for att uppnd sin maximala nytta. Det dr

utifran teorierna som studiens syfte och fragestdllningar kommer forsoka besvaras.

Teorierna indikerar att bendgenheten att leasa tillgdngar kommer fordndras genom att
foretagen kommer leasa i mindre utstrackning &n innan IFRS 16. For att undersoka och
bekrifta det teorierna indikerar till kommer LpK anvindas som verktyg for att mita eventuell
fordndring i leasingbendgenheten. Eftersom ingen tidigare forskning finns likt LpK &r det
intressant att underska om teorier och LpK antyder samma scenario om att en fordndring

skett.
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3. Metod

Detta avsnitt innehdller val av undersokningsmetod och hur genomférandet av studien har
gdtt till. Aven det verktyg som anvints for att mdta fordndringarna i foretagens

leasingbeteende och en metoddiskussion presenteras.

3.1 Forskningsdesign

En design inom foretagsekonomisk forskning som anvénds for att tydligt se fordndringar dver
tid &r en longitudinell design (Bryman & Bell 2017). Over en lingre tid samlas data in som i
sin tur visar pd hur utveckling sett ut under denna tidsperiod (Denscombe 2018). Denna studie
utfordes dver en ldngre tid for att visa pa om IFRS 16 ér en faktor till &ndrat leasingbeteende
inom industribranschen. Detta stodjs av Skold (2013) som menar att en studie utford over

langre tid kan pavisa ett dndrat beteende.

3.2 Val av metod

For att kunna besvara forskningsfragorna “Har/Hur har bendgenheten att leasa tillgangar
fordndrats sedan inforandet av IFRS 16? " har denna studie utgatt frdn en kvantitativ metod.
Enligt Eliasson (2008) lampar sig en kvantitativ metod for att beskriva hur en variabel sprider

sig 1 den undersokta gruppen.

Aven Patel och Davidsson (2019) menar att en kvantitativ metod &r limplig for studier som
med noggranna métningar och preciserad datainsamling. Enligt Denscombe (2018) finns det
bade for- och nackdelar med att anvénda sig av en kvantitativ metod. Han lyfter det faktum att
det empiriska materialet bygger pd exakta variabler och ddrmed inte blivit paverkade av egna
asikter. Dessutom kan kvantitativ data kontrolleras och statistiska verktyg kan appliceras vid
analys. Daremot méste en medvetenhet om datan finnas med vid undersdkningen av variabler

s& det mits och anvinds pé korrekt sétt for studien (ibid.).
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3.3 Insamling av material

3.3.1 Datainsamling

I denna undersékning har dokumentforskning anvints for att samla in det empiriska materialet
dé empirin hamtats frin skriven text. Dokument forskning innebér enligt Denscombe (2018)
att data samlas in fran kéllan och behandlas sedan som primérdata. Priméirdata innebér data
som forskare sjélva samlar in och analyserar, till skillnad frdn den sekundira datan som

samlats in och analyserats av andra (Eliasson 2018).

Kaillan dér primérdatan hdmtas innehaller i sig anvidndbart material, dessutom existerar
materialet i samma form en lidngre tid eller for evigt. Materialet gar dven att fi tag pa via
internet vilket gor att tillgiingligheten blir hdg (Denscombe 2018). Arsredovisningar, som kan
betraktas som en offentlig kélla, ligger till grund for denna studie vilket Denscombe (2018)
menar pa har en hog tillgéinglighet. Arsredovisningarna har hiimtats frin foretagens egna

hemsidor och databasen Business Retriever.

Da den slutgiltiga publiceringen for IFRS 16 kom i januari 2016, tar denna studie fart négra ar
innan, narmare bestdmt ar 2010. Studien striacker sig till &r 2020, vilket &r tva ar efter att [IFRS
16 forst implementerades (&r 2018). Detta for att kunna dra slutsatser kring paverkan fran

IFRS 16.

Det material som bearbetades i studien &r hdmtat fran arsredovisningar for de foretag som
tillhor populationen. Respektive foretags arsredovisning har undersokts och lamplig
information for studien samlades in. Datan som hidmtades frén arsredovisningarna ar
foretagens odiskonterade leasingskulder och materiella anldggningstillgangar exklusive

leasing, vilket lades in i ett exceldokument.

3.3.2 Litteraturinsamling

Litteraturen till denna studie bestar dels av litteratur i tryckt format men dven av peer-

reviewed forskningsartiklar. Litteraturen i tryckt format har funnits i hgskolans bibliotek.
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Forskningsartiklarna som anvindes har bland annat hittats genom databaserna SoderScholar,
Google Scholar och ScienceDirect . Ndgra exempel pa de sokord som anvints for att finna
relevanta forskningsartiklar r: “leasing”, “IFRS 16, “economic consequences”, “IASB

Framework” och “konvergensprojekt”.

3.4 Population

Populationen for denna studie &r alla svenska borsnoterade industrifdretag pa Large Cap
Stockholm, som blev borsnoterade innan eller under &r 2010 och &r det dn idag. For att se
vilka foretag som kvalificerade sig i undersokningen anvéndes Avanzas aktielista over alla
svenska noterade bolag (Avanza 2021). Det medforde att nynoterade foretag eller foretag som

noterades efter 2010 inte tillhdrde populationen i studien vilket gav 22 foretag.

Vid insamlingen av data frin foretagens arsredovisningar upptécktes dock att tre av de
kvalificerade foretagen inte uppvisade sina odiskonterade leasingskulder vilket medforde en
komplikation och dessa foll d& bort frén populationen. Ett annat féretag hade brutet
rdkenskapsér och riknades darfor ocksa till bortfall da &rsredovisningen for 2020 inte skulle
hinna publiceras innan studiens avslut. Populationen blev da 18 stycken foretag som

kvalificerade sig till studien.

3.5 Leasing per materiell anldggningskrona

For att mita fordndringarna i leasingbeteende har ett verktyg, som i denna uppsats kommer
kallas Leasing per materiell anldggningskrona (LpK), anvénts. Utifran de tvéd valda
faktorerna, leasingskulderna och de materiella anldggningstillgdngarna, togs LpK fram for

varje foretag mellan dren 2010-2020.
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Formeln berdknades genom nedan:

Leasingskuld
Leasing per materiell anldggningskrona =

Materiell anldggningstillgang

Figur 2; Formel for LpK.

Faktorerna i formeln LpK, odiskonterade leasingskulder och materiella anldggningstillgdngar
exklusive leasing, kunde visa pa om fordndring 1 benéigenheten att leasa har skett. LpK
minskade om leasingskulden minskat och/eller om materiella anldggningstillgdngar 6kat. Om
LpK dédremot 6kade kan leasingskulden 6kat och/eller materiella anldggningstillgdngar

minskat.

Med LpK har sedan en kodning utforts for fordndringen frén ér till &r, med start i
fordndringen for &r 2010 till 2011. Kodningen for fordndringarna har gett variablerna 1 och 0,
dér 1 menar pa minskning i LpK frén foregédende &r och 0 menar pa 6kning i LpK fran
foregéende ar. Detta for en tydlig 6verblick dver hur fordndringen skett Gver aren, bade
mellan foretagen men ocksa for varje enskilt foretag under tidsperioden. Utifran kodningen
togs procentuell fordndring fram for varje ar for att kunna se skillnaderna fran tidigare ars

LpK.

I empirin delades foretagen in i grupper for en mer strukturerad bild dver resultatet for
lasaren. Grupperna skapades efter hur foretagen kodats for aren 2019 och 2020 efter deras
okning respektive minskning i LpK, enligt grupperna M:M, M:O och O:M. Dir grupp M:M
menar pa minskning bada 4ren, grupp M:O menar p& minskning 2019 och 6kning 2020, och
grupp O:M menar pa kning 2019 och minskning 2020.
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3.6 Metoddiskussion

For att se hur vél vi métt den data vi vill méta har vi utgétt frdn begreppen reliabilitet och
validitet for att beskriva hur vél datainsamlingen fungerat. Professor Gunnarsson (2020)
menar att det finns tva tumregler som &r viktiga att ha i atanke nir unders6kning av validitet
och reliabilitet gors, vilket dr att “Hog reliabilitet garanterar infe hog validitet.” och “Hog
validitet forutsdtter hog reliabilitet”. Med det menar han att man i sin undersékning av
validitet och reliabilitet bade méste se s& man méter det man har i atanke att médta och att det

man mater ar tillforlitligt.

3.6.1 Reliabilitet

Enligt Eliasson (2018) handlar reliabilitet om huruvida en studie gar att upprepa eller inte och
vid upprepningen generera samma resultat som innan. Om palitligheten till en undersdkning
ar hog, d.v.s. att resultatet vid en upprepning blir detsamma, dr ocksa reliabiliteten hog (ibid.).
Med andra ord svarar reliabiliteten for om undersdkningen skulle ge samma eller liknande

resultat om den upprepades under liknande forhdllande oavsett hur manga ganger det

upprepas.

I och med att datan i denna studie dr baserad pé hela populationen kan man ténka sig att
reliabiliteten dr hog da studien skulle undersdka samma foretag vid ett re-test. Detta
forutsétter dock att inga systematiska fel gjorts som exempelvis att data inmatats fel, vilket ar
svért att svara for. Dérav finns det inget som sdger att studien har hog reliabilitet for att den

undersoker hela populationen.

Om inga systematiska fel gjorts, paverkar inte utféraren av studien resultatet och resultatet
skulle bli densamma om en annan utforare utfért samma studie. Hur hog studiens reliabilitet
vid ett re-test och hur resultatet hade paverkats dver tid dr svart att forutse. Syftet med studien
ar att undersdka om och hur inforandet av IFRS 16 pavisar fordndring i beslutsfattade for
bendgenhet att leasa tillgdngar. Det begransar studien till ett visst antal ar i dagsldget, och hur

resultatet skulle fordndras i framtiden &r svért att svara pa.
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3.6.2 Validitet

Begreppet validitet handlar om huruvida det som studien syftar till att méta faktiskt har métts
(Eliasson, 2018). Eliasson (2018) hiavdar dven att om reliabiliteten dr hog kommer det

generera 1 bittre forutsattningar till en hogre validitet ges.

Validiteten brukar forklaras genom termerna intern- och extern validitet (Denscombe 2018).
Den interna validiteten i sin tur kan ses ur tre olika aspekter; dr det rétt fragor for
fragestéllningen, &r det korrekta svar och hur datan har hanterats. Den externa validiteten
handlar mer om att jimfora med andra studier om fenomenet for att se om en generalisering &r
mdjlig. Detta kan genomforas pé tvd olika sitt, antingen genom hur vil den egna uppticken
och andras upptéckter verensstimmer med varandra. Det andra séttet &r genom hur vil den

insamlade datan pekar i samma riktning som redan existerande teorier (ibid.).

I denna studie dr syftet att undersdka om och hur leasingbeteendet hos beslutsfattarna i
industribranschen dndrats i och med inférandet av den nya redovisningsstandarden IFRS 16.
Syftet och fragestéllningen har funnits med 1 studiens alla delar vilket har medfort att det som
ska métas har métts och en hog inre validitet har uppnétts. I och med att datan som samlats in
manuellt finns det en risk for fel enligt Denscombe (2018). De kontroller som utforts for att
minimera risken dr att biagge forfattare kontrollerat beloppen som samlats in fran

arsredovisningarna.

3.7 Metodkritik

Longitudinell forskningsdesign passade denna studie da syftet dr att undersoka foretags
bendgenhet att leasa tillgdngar innan och efter inforandet av IFRS 16. For att se skillnaderna
mellan &r och pdverkan fran inférande av en ny redovisningsstandard behdver studien
undersoka flera dr. Det dr just detta en longitudinell forskningsdesign gér ut pd (Skold
2013). Varfor en kvantitativ forskningsmetod anvints dr pa grund av det faktum att en
kvalitativ forskningsmetod ldmpar sig battre om studien hade behandlat icke-numeriska data

(Nyléns 2005).

Studien stricker sig endast fran 2010 till 2020, dér 2020 endast ar 2 ar efter IFRS 16

inforande. Det gor det svért for uttalanden for om undersdkningen hade genererat i samma
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resultat i framtiden. Hade undersékningen utforts senare under aret hade ddremot dven datan
fran foretaget med brutet rikenskapsar, vars drsredovisning inte publicerats dnnu, kunna

analyserats i studien.
Da datan samlats in manuellt finns det en risk for att systematiska fel uppkommit. For att

motverka detta har bagge forfattare granskat den insamlade datan frén &rsredovisningarna.

Trots detta kan ingen garanti ldmnas fOr att inga systematiska fel forekommit i datan.
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4. Empiri

Hdr presenteras resultaten fran foretagens fordndring i LpK fran dr till dr. LpK presenteras

oversiktligt, kodat, linjdrt och procentuellt.

4.1 Resultat leasing per materiell anldggningskrona

Hiér presenteras den insamlade datan som rdknades fram genom foretagens odiskonterade
leasingskulder och materiella anldggningstillgdngar exklusive leasing. Datan frin foretagens
arsredovisningar lades in tva vardera tabeller i Excel for leasingskulder och materiella
anldggningstillgangar, dédr sedan studiens matverktyg Leasing per materiell anldggningskrona

riknades fram.

Leasing per materiell anliggningskrona mellan aren 2010-2020 visas i tabell 1 for foretag A-
NI och i tabell 2 for foretag NO-A i tabell 2, med fyra decimaler. Tabellerna visar en dversikt
over all LpK for varje foretag och ér, dir foretagens uppdelning enligt nedan &r endast for en

enklare och mer strukturerad 6verblick for ldsaren.

I tabell 1 syns inga tydliga monster for fordndring, men datan i tabell 1 ligger till grund for
studiens resterande tabeller och figurer. Fordandring som sticker ut i LpK &r bland annat Atlas
Copcos, Nibes och Volvos data mellan &ren 2017 och 2018, dér LpK 6kade kraftigt. For
skillnad mellan aren 2019-2020 sticker endast ett foretag ut, NCC, dér leasingen till 2020
okade med drygt 0,16 LpK-enheter som utgor en 6kning pé cirka 23 %.

Aret dé den slutgiltiga upplagan av IFRS 16 publicerades, 4r 2016, kan inga tydliga ménster
urskiljas. Ddremot sticker Volvo och Sweco ut ur méngden da de 6kat sin LpK drastiskt fran
2015. Tvértemot dessa har SAAB minskat sin LpK kraftigt fran 2015 till 2016, vilket ocksa

sticker ut fran resterande foretag.

Se tabell 1 och 2 pd ndstkommande sida.

30



Tabell 1; Oversikt 6ver LpK for foretag A-NI mellan dren 2010-2020.

Leasing/KR | Alfa Laval | Assa Abloy | Atlas Copco | Beijer Ref | Husqvarna | Indutrade Loomis NCC NIBE
2010 0,3697 0,1822 0,3609 1,2607 0,3486 0,5738 0,3805 0,6079 0,1602
2011 0,3696 0,2498 0,3129 1,6614 0,3921 0,7521 0,6366 0,6228 0,2329
2012 0,3468 0,2417 0,2937 1,7062 0,3750 0,7989 0,5217 0,5620 0,2353
2013 0,3403 0,2972 0,2996 1,7244 0,3946 0,7338 0,4939 0,4885 0,3452
2014 0,4637 0,2854 0,2993 1,5701 0,3830 0,6859 0,4474 0,5831 0,3680
2015 0,4949 0,3392 0,3427 1,8658 0,3409 0,6240 0,4146 0,4844 0,3369
2016 0,5068 0,3515 0,3140 2,0690 03116 0,5844 0,5324 0,5327 0,2814
2017 0,4923 0,3990 0,2761 2,8252 0,3243 0,5871 0,5993 0,5730 0,3055
2018 0,4086 0,4895 0,4314 2,2175 0,2901 0,6083 0,5993 0,6062 0,4217
2019 0,4185 0,4400 0,4185 1,8841 0,2278 0,5005 0,4935 0,5362 0,3698
2020 0,3623 0,4438 0,4134 1,9995 0,1822 0,5167 0,5198 0,7004 0,3502

Tabell 2; Oversikt 6ver LpK for foretag NO-A mellan dren 2010-2020.

Leasing/KR | Nolato B SAAB B Sandvik Securitas B SKF Sweco Trelleborg B Volvo AF Poyry B
2010 0,2047 0,5144 0,1104 1,2513 0,1395 0,7281 0,0970 0,5300 0,4102
2011 0,2280 0,9048 0,1143 1,0945 0,1528 0,6981 0,0908 0,4842 0,3549
2012 0,3401 0,8068 0,0999 1,1368 0,1441 0,7136 0,1004 0,4543 0,5375
2013 0,1801 0,6243 0,1165 1,2432 0,1608 0,7426 0,1054 0,5866 0,5312
2014 0,1286 0,4500 0,1013 1,1643 0,1847 0,7322 0,1081 0,6398 0,5485
2015 0,1208 0,5385 0,1152 1,4981 0,2385 0,5177 0,1179 0,5966 0,5134
2016 0,1012 0,3916 0,1196 1,2991 0,2303 0,8102 0,1187 0,7214 0,4565
2017 0,1263 0,4013 0,1248 1,2469 0,2222 0,7031 0,2014 0,7442 0,4802
2018 0,1403 0,4727 0,1689 1,2687 0,2395 0,6309 0,1912 0,9299 0,5091
2019 0,1770 0,4956 0,1283 1,0742 0,1910 0,5534 0,2411 0,5506 0,4734
2020 0,1747 0,4637 0,1237 1,1720 0,1576 0,5474 0,2339 0,5092 0,4521

4.2 Kodning leasing per materiell anlaggningskrona

Utifrén tabell 1 och 2 kodades 6kning i LpK med 0 och minskning i LpK med 1 frn
foregédende ar. Exempelvis kodas ett foretag som minskat fran ar 20x1 till 20x2 med en etta,
medan ett foretag som 6kat fran &r 20x1 till 20x2 kodas med en nolla. Aven hir har foretagen

delats in i grupper for en mer strukturerad ldsning.

Uppdelningen har skett enligt 3 grupper, dér gruppindelningen baserats pd kodningen de tre
senaste aren. De tre grupperna dr uppdelade efter 6kning och minskning i LpK efter [FRS 16
inforande dér: foretagen som kodats med M béade &r 2019 och 2020 dr en grupp “M:M”
(grupp minskning:minskning), foretag som kodats med M ar 2019 men med O &r 2020 ir en
grupp “M:0O” (grupp minskning:&kning) och féretag som kodats med O ar 2019 men M &r
2020 dr en grupp “O:M” (grupp dkning:minskning). Inte i ndgot av de undersokta foretagen
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okade LpK bada 4ren efter inforandet, alltsd kodades inget foretag enligt O bade ar 2019 och
2020.

4.2.1 Foretag som minskat 1 LpK &r 2019-2020

I tabell 3 visas foretagen som minskat i LpK bada aren efter inférandet av IFRS 16. Denna

grupp foretag utgjorde 8 av de 18 undersokta foretagen, vilket &r den grupp som utgors av

flest foretag. Ar 2013 6kade 7 av 8 foretag sin LpK. Detta éret ér det enda som tydligt sticker

ut innan inférandet av IFRS 16 dir en tydlig majoritet dkat sin LpK. Endast AF Poyry B

minskade sin LpK ar 2013. Ar 2016 #r intressant att undersdka eftersom den slutgiltiga

versionen av IFRS 16 publicerades da. For gruppen visades inget utstickande resultat jamfort

de tidigare aren d4 5 av 8 minskade i LpK for aret. Aret dirpa, 2017, kunde heller inga tydliga

monster urskiljas.

Ar 2018 syns en 6kning av LpK, dir 6 av 8 foretag dkade jaimfort tidigare ar. For kommande

tva ar efter, ar 2019 och 2020, visar samtliga foretag i grupp “M:M” en minskning i LpK.

Detta menar pa att leasingen fortsatt minska dven aret efter inférandet av IFRS 16.

Tabell 3;Kodning grupp M:M.

Leasing/kr M-M | Atlas Copco | Husqvarna Nibe Sandvik SKF Sweco Volvo AF Poyry B
2011 M 4] 4] 0 4] M M M
2012 M M 4] M M O M (o}
2013 O O O O O 0 0O M
2014 M M 4] M 4] M 0O (o}
2015 (o} M M 0 (4] M M M
2016 M M M 0 M O O M
2017 M O O O M M 0O (o}
2018 O M O O O M 0O (o}
2019 M M M M M M M M
2020 M M M M M M M M
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Figur 3 visar en linjdr utveckling for foretagen i grupp M:M under aren 2010-2020 i LpK frén
tabellerna 1 och 2. Dér syns tydligt hur samtliga foretag minskat mellan &r 2018 och 2019 for
att sedan fortsdtta minska till 2020. De flesta foretagen foljer en hyfsat likvérdig linjar
utveckling, Sweco diremot sticker ut kring &ren 2015-2016.

09
08
0,7

0,6

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= ptlas Copeo == Husquarna =*—N|BE Sandyik =S==SKF ==Spuco =B=\lolyo == AF Piyry B

Figur 3; Linjdr utveckling grupp M:M.
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4.2.2 Foretag som minskat 1 LpK &r 2019 men okat 2020

I tabell 4 presenteras foretagen som 6kade i LpK frén ar 2018 men som minskade frén &r 2019
till 2020. Dessa utgjorde 6 av de 18 undersokta foretagen. Ar 2016 6kade 4 av 6 sin LpK,
endast Indutrade och Securitas B minskade sin LpK samma &r. Alla foretagen i grupp M:O
okade dessutom i LpK under ar 2018 eller 2017, ddr manga 6kade bdda &ren och én fler
tidigare ar.

Tabell 4; Kodning grupp M:O.

Leasing/kr M-O | Assa Abloy | Beijer Ref | Indutrade Loomis NCC Securitas B
2011 0 o) 0 6] (6] M
2012 M 6] 0 M M 0
2013 M (¢} M M M M
2014 M M M M (¢} M
2015 (o} 6] M M M 0
2016 0 o) M 0 0 M
2017 0 0 0 o) o) M
2018 0 M 0 (6] 0 0
2019 M M M M M M
2020 0 o) 0 0 o) 0

I figur 4 presenteras den linjira utvecklingen for grupp M:O som visar p att LpK minskat
mellan 2018-2019, men sedan okat igen till 2020. Beijers linje sticker ut &r 2017 dér den 6kat
mycket, men har till &r 2018 minskat for att minska dnnu mer till 2019 f6r att sedan 6ka igen

ar 2020. Resterande 5 foretag har en liknande linjir utveckling 6ver aren.

e N 558 AblOy B Basijer Ref ndutrade Loomis  =@e==NCC =@=—SacuritasB

Figur 4; Linjir utveckling grupp M.:O.
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4.2.3 Foretag som okat 1 LpK &r 2019 men minskat 2020

Sista kodningstabellen visar grupp O:M, den minsta till antal, som trots inférandet av IFRS 16

okade 1 LpK frén 2018 till 2019. Diaremot minskade dessa foretag i LpK fran 2019 till 2020.

Ar 2016 var minskningen och dkningen jimnt fordelat dir 2 av 4 6kade sin LpK och de andra

2 minskade sin LpK. Ar 2017 dkade didremot 3 av 4 foretag sin LpK for att sedan ar 2018

fordela sig jamnt igen.

Tabell 5; Kodning grupp O:M.

Leasing/kr O-M | Alfa Laval Nolato B SAABB | Trelleborg B
2011 M O O M
2012 M O M O
2013 M M M O
2014 O M M O
2015 O M (o) O
2016 0 M M O
2017 M O (o) O
2018 M O (6] M
2019 O O (o) O
2020 M M M M
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Figur 5 presenterar den linjira utvecklingen for grupp O:M, dir Saab #r det mest utstickande
foretaget 1 sin utveckling av LpK. Frén &r 2010 till 2011 okar foretaget kraftigt i LpK for att
sedan successivt sjunka igen och rdta ut sig mer 4n tidigare. Alfa Laval 6kade sin LpK &ren
2014, 2015 och 2016 for att sedan minska 2017 och 2018. Detta gor att Alfa Lavals linjira
utveckling formar en bage som sedan ritas ut till dren 2019 och 2020. Nolato B har en
utstickande punkt, ar 2012, dir de dkat sin LpK markant. Aren efter jimnar linjen ut sig och

blir likvérdig Trelleborg Bs linjdra utveckling.

Figur 5; Linjir utveckling grupp O:M.

4.3 Procentuell forandring

Nedan presenteras den procentuella fordndringen mellan aren 2010-2020 baserat pa
kodningen av 6kning och minskning i LpK {or varje foretag. Ett exempel for ar 2011 &r att 7
foretag minskade sin LpK frén 2010 till 2011 och hade tidigare kodats med 1, vilket utgjorde
38,89 % av de 18 undersokta foretagen. Ddrmed hade resterande 11 foretag, som utgjorde
61,11 % av de undersokta foretagen, 6kat i LpK mellan 2010-2011 och hade tidigare kodats
med 0.

Antalet foretag som minskade sin LpK frdn 2018-2019 &r den stdrsta minskningen under alla
undersokta ar 2010-2020. Hela 14 av 18 foretag minskade i LpK vilket utgjorde 77,78 % av
de undersdkta industriforetagen pa Large Cap. Aven till aret efter, &r 2020, minskade
majoriteten av foretagen pa 66,67 % i1 LpK. Andelen foretag som minskade bade mellan ar
2018-2019 och fortsatte minska mellan 2019-2020 var hélften av foretagen, 8 av 18 stycken.
Andelen som 6kade i LpK trots IFRS 16 inforande var bara 4 av foretagen som utgjorde 22,22
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%. Aret efter inforandet 6kade antalet kodade nollor i LpK ytterligare lite, déir 6 av 18 foretag

okade 1 LpK frén éret innan.

Ar 2016, di den slutgiltiga versionen av IFRS 16 publicerades som EU senare skulle komma
att anta, var fordelningen mellan en 6kad och minskad LpK jdmnt fordelad dér hélften av
foretagen okat och hélften minskat i LpK. De tva foljande &ren dérefter 6kade foretagens LpK
mer dn tidigare undersokta dr. Hela 72,22 % av foretagen dkade fran 2016-2017 och 2017-
2018. Foretagen som kodades noll och dkade bigge dessa ar utgjorde 9 av 18 foretag, vilket

innebdr att ingen minskning syns efter publiceringen av IFRS 16 slutgiltiga version.

Aren innan 2016 #r fordelningen mellan dkning och minskning i LpK relativt jimnt fordelad.
Det finns inget dr innan som sticker ut lika mycket i antal kodade ettor och nollor som efter ar
2016. Fram till dess var det séllan en tydlig majoritet for varken 6kning eller minskning i
LpK. Aren direfter visar diremot en majoritet av 6kning for dren 2017 och 2018 och en

majoritet av minskning aren 2019 och 2020.

Tabell 6; Procentandel 6kning/minskning i LpK.

Antal Antal
Leasing/kr Minskat Procent Okat Procent TOTALT
2011 7 38,89% 11 61,11% 100,00%
2012 10 55,56% 8 44,44% 100,00%
2013 9 50,00% 9 50,00% 100,00%
2014 11 61,11% 7 38,89% 100,00%
2015 9 50,00% 9 50,00% 100,00%
2016 9 50,00% 9 50,00% 100,00%
2017 5 27,78% 13 72,22% 100,00%
2018 5 27,78% 13 72,22% 100,00%
2019 14 77,78% 4 22,22% 100,00%
2020 12 66,67% 6 33,33% 100,00%
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5. Analys

Nedan presenteras analyser av empirin med stéd av studiens tre teorier, foljt av en

sammanfattning av analyserna tillsammans.

5.1 Analys: Ekonomiska konsekvenser

Den faktiska paverkan av en ny redovisningsstandard behandlas av redovisningens
ekonomiska konsekvenser, vilket denna studie har sitt teoretiska avstamp i. Fokus i denna
studie ligger vid hur konsekvenserna av den nya redovisningsstandarden eventuellt har

resulterat 1 dndrat beteende hos beslutsfattare.

Nuryani et al. (2015) pastod att applicerandet av en redovisningsstandard for leasing och dess
medforande dr en vésentligt pdverkande faktor pd beslutsfattandet. Marton et al. (2020)
menade pa att dndrad data i finansiella rapporter utgér andrade beslut hos intressenterna da
det dr den finansiella rapporteringen de grundar sina beslut pa. Kopplat till studiens
fragestéllning indikerade teorin om ekonomiska konsekvenser till att leasingbeteendet hos
beslutsfattarna skulle paverkas genom att foretagen skulle leasa mindre och istéllet kopa
tillgdngar i storre utstrackning &n innan IFRS 16. Detta stodjs dven av det faktum att inga av

de undersokta foretagen dkade 1 LpK bade ar 2019 och ar 2020.

Studiens resultat visar pa att leasingbeteendet fordndrats sedan inforandet av IFRS 16, vilket
tydligt syns i tabell 6 om den procentuella 6kningen och minskningen i LpK. Dér visas for en
minskning i LpK for populationen sedan inférandet &r 2019 med hela 77,78 %, vilket dr den
storsta procentuella minskningen for alla undersokta ar. Fordndringen bekréftar teorin om
ekonomiska konsekvenser och att leasingbeteendet hos beslutsfattarna paverkas av en ny
redovisningsstandard. Aven de ekonomiska konsekvenserna inférandet av andra
redovisningsstandarder resulterat i, som exempel IFRS 2 och goodwill, kan visa pé att
inforandet av en ny redovisningsstandard paverkar beslutsfattare. Herbert och Tsegba (2013)
skriver 1 sin artikel dir de hanvisar till Albrecht (2010) som skriver att en

redovisningsstandard &r oanvéndbar om den inte innehéller ekonomiska konsekvenser.

38



Under de tva dren innan IFRS 16 infordes; ar 2017 och 2018, visade resultatet pa en kraftig
okning i LpK. Kopplat till teorin kan det pavisa att beslutsfattarna redan innan
redovisningsstandardens inférande forutspétt de ekonomiska konsekvenserna som tillkommer
om de inte dndrar sitt leasingbeteende. I och med att LpK o6kat tyder det pa att foretagen okat
sina leasingskulder, vilket kan bero pé att de valt att betala av skulderna i fortid. P4 sé sétt far
foretagen inte lika hoga skulder kvar till &r 2019 nir leasingskulderna aktiveras i

balansrdkningen och péverkar den finansiella bilden av foretaget.

Angéende Janzons uttalande till Balans (2016), om spekulationerna i1 hur féretag kommer
fordndra utformningen av sina leasingavtal, kan resultatet i empirin bekréftas av det LpK visar
om att en fordndring faktiskt skett. Ekonomiska konsekvenser som teori ansag att en
fordndring skulle ske i leasingbendgenheten och att fordndringen skulle innebéra en
minskning av leasingtillgdngar. Teorin har pa ett tillfredsstéllande sétt forklarat for vad som
sker 1 ledet efter ett beslut. Dessutom har teorin tillfért information om vilka ekonomiska
konsekvenser beslutsfattarnas val kan ge pa olika satt, bade for foretagen och for
intressenterna. Teorin har dven forklarat for vad ett eventuellt dndrat beteende hos

beslutsfattarna kan bero pa utifran tidigare fall av att en ny redovisningsstandard inforts.

5.2 Analys: Intressentteorin

Intressentteorin behandlar forhillandet mellan foretagen och dess intressenter. Teorin menar
pa att ett foretag dr 1 behov av att uppfylla intressena hos sina intressenter. Detta for att
intressenterna, som av olika skél har ett intresse 1 verksamheten, ska vilja fortsétta

samarbetet.

Den dndrade datan i finansiella rapporter utgoér for &ndrade beslut hos aktdrer som langivare,
investerare och andra kreditgivare (Marton et al. 2020). For studien menar intressentteorin att
beslutsfattarna maste ta hinsyn dven till vad intressenterna har for intressen i foretaget for att
fatta rétt beslut om hur leasingen ska ses over. Trots att den reala ekonomin inte paverkas av
IFRS 16, utan bara bilden av den redan existerande bilden av foretaget, menar Imhoff och
Thomas (1988) att foretagen omforhandlar eller ser ver sina leasingavtal och leasar i mindre
utstrdckning nér den finansiella bilden av foretagens forandras. Intressentteorin indikerade pa

att en fordndring i enlighet av en minskad leasingbenédgenhet skulle ske. Detta stddjs av
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studiens empiri som visar att foretagen leasar i mindre utstrickning efter IFRS 16, d4 den
finansiella bilden pdverkas av de aktiverade leasingskulderna. Efter standardens inférande
minskade 14 av 18 foretag, 77,78 %, 1 LpK och pévisar for att foretagen tagit hinsyn till

intressenternas behov i och med minskningen i LpK for en mer attraktiv finansiell bild av
foretaget. Darmed bekréftade LpK intressentteorin i enlighet med att en fordndring skett 1

form av minskning i leasingbendgenheten.

Det faktum att inte alla foretag minskade 1 LpK efter inforandet av IFRS 16 behdver inte
innebéra att foretagen dsidosatt intressenternas intresse. Att 22,22 % ar 2019 respektive 33,33
% ar 2020 av alla foretag inte minskade 1 LpK innebir dérfor inte att teorin bor forkastas eller
inte stdimmer Overens med empirin. Foretagen som istéllet okade i LpK kan ha haft andra
intentioner for att uppfylla deras intressen dér att leasa tillgdngar inte kunde forbigas.
Leasingtillgdngar som kravs for verksamheten, exempelvis lokaler, med léngre avtalstid gir
inte alltid att kringgd. Det kan &ven grunda sig i att beroendeforhallandet hos
primérintressenterna, som Clarkson (1995) menade paverkar foretagen mest, ligger pé de

langre avtalen som inte dr forhandlingsbara.

Intressentteorin pekade mot att foretagen skulle leasa 1 mindre utstrackning till f6ljd av att
uppna ett tillrackligt attraktiv finansiell stdllning for sina intressenter. Trots att inte alla
foretag minskade 1 LpK efter standarderna inforande, har intressentteorin pa ett forsvarligt sétt
forklarat for hur beslutsfattarna kan ha paverkats av att behdva uppna en tillracklig finansiell
bild for att tillfredsstélla sina intressenters behov och intressen. Teorin menar pa att foretagen
maéste ta hdnsyn till sina intressenters behov, dér behovet hos intressenterna for féretagen som

inte minskade sina leasingtillgdngar kan ha legat i andra faktorer.

For majoriteten av foretagen stimmer teorin dverens med det faktum att foretagen méste
uppvisa en positiv finansiell bild av foretaget, trots att den reala ekonomin inte paverkats. Det
har resulterat i att majoriteten av foretagen behdvt se over sina leasingavtal och leasa i mindre

utstrdckning 4n tidigare.
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5.3 Analys: Besluts- och nyttoteori

Beslut- och nyttoteorin handlar om att ta det beslut som ger mest nytta i en situation, dér olika
konkurrerande beslut kan ge olika konsekvenser. Enligt Akdere (2011) kan foretagsledares
beteende i en viss beslutssituation, for att uppnd ett onskat resultat, beskrivas med denna

teori.

For studien hade det omdiskuterade problemet i beslutsteorin varit huruvida foretagen ska
fortsétta leasa tillgangar i samma utstrackning eller inte, d& den nya standarden gett upphov
till andrade finansiella rapporter. Dér skulle exempelvis beslut om att kdpa en tillgdng istéllet
for att leasa beaktas for att den finansiella rapporten i sin tur ska se fortsatt attraktiv ut for
investerare. Da finansiell rapportering bland annat syftar till att ge en grund for investerare vid
beslutstagande (Marton et al. 2020), kan beslutsfattare lagga vikt pd att den finansiella

rapporten ska se bra ut utifrén.

Inom beslutsteorins finns det deskriptiva och det normativa omradet. Utifrdn Gavatin och
Bergstrands (1975) modell av beslutprocessen skulle det for beslutsfattarna i studien innebéra
foljande:

1. Ett problem uppmdrksammas: IFRS 16 ger fordndrad finansiell data och mindre
attraktiv finansiell bild av foretaget, vilket kan resultera i forlorade intressenter.

2. Relevanta mal klargors: Gora bilden av foretaget attraktiv for intressenter.

3. De olika handlingsalternativen stdlls samman: Alternativ som exempelvis att minska
leasingtillgéngarna, kdopa fler tillgdngar och se 6ver nuvarande leasingavtal stélls
samman.

4. Konsekvenserna av handlingarna uppskattas: Vad ger respektive alternativ for
konsekvenser?

5. Konsekvenserna av handlingsalternativen virderas: Vilket alternativ ger mest nytta
for foretaget?

6. Det handlingsalternativ som bdst uppfyller foretagets mal viljs: For studien visar
resultatet att det alternativ som valts &r att leasa i mindre utstrdckning 4n innan IFRS

16.

Kopplat till denna studie skulle den normativa beslutsteorin innebéra att beslutsfattarna

rationellt behovt beakta alla konsekvenser som en eventuell fordndring i leasing skulle kunna
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ge. Utifran alternativen skulle foretaget sedan vérdera och vélja ut det alternativ som bést
uppfyller foretagets mal. Beslutsteorin krdver dock en absolut rationalitet, vilket enligt Simon
(1972) ér osannolikt d& en beslutsfattare kommer vilja det alternativ som kénns mest
tillfredsstdllande utifran den begrinsade rationaliteten. Med tanke pa den begransade
rationaliteten viljer ddrav beslutsfattarna det alternativ de anser tillfredsstédllande, vilket i

studien dnda pekar pa minskade leasingtillgdngar.

Beslut- och nyttoteorin har forklarat for att beslutsfattare tar ett visst beslut for att maximera
nyttan. Minskningen i LpK {6r dren 2019, 77,78%, och 2020, 66,67 %, beror enligt teorin pa
den maximerade nyttan foretagen vill uppna, da IFRS 16 kom att negativt dndra datan i de
finansiella rapporterna. Aren innan dess, dd IAS 17 tillimpades, redovisades inte
leasingtillgdngarna som en skuld vilket eventuellt innebér att den maximerade nyttan kan
legat p4 att leasa tillgdngar istillet for att kdpa dem. Aren 2011-2016 har procentuellt i
fordndring legat relativt ndra 50/50 i 6kning och minskning i LpK och en markant skillnad

syns kring redovisningsstandardens inforande.

Majoriteten av de undersokta foretagen minskade i LpK efter IFRS 16 inférande och stddjer
darfor teorins prognos om att maximala nyttan ligger 1 att minska leasingtillgdngarna.
Déaremot var det anda 22 % av foretagen 2019 och 33 % av foretagen 2020 som dkade 1 LpK,
vilket skiljer sig frén teorins prognos. Detta kan forklaras likt hos intressentteorin dér den
maximerade nyttan helt enkelt inte 1&g vid att minska leasingtillgdngarna eller att det inte var
mdjligt att hdva betydande lingre avtal. Trots likheterna med intressentteorin har besluts- och

nyttoteorin dven forklarat for besluten baserat pa informationen foretagen har steg for steg.

5.4 Sammanfattning av analyser

Manga intressanta monster har upptéckts utifrdn analyserna av teorierna. Ddr upptéicktes
bland annat att LpK fram till ar 2016, da slutgiltiga versionen av IFRS 16 publicerades, inte
skiljde sig mycket fran &r till &r och var jimt férdelad 6ver minskning och 6kning mellan
foretagen. Detta kopplades till teorierna genom att det var det mest gynnsamma beslutet for

foretagen nér leasing redovisas enligt IAS 17.
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Ar 2015 och 2016 var 6kningen och minskningen jimnt fordelad, déir hélften av foretagen
okade och andra hélften minskade 1 LpK. Efter &r 2016 var 6kningen och minskningen i LpK
inte lika jamnt fordelad for foretagen, dér en kraftig 6kning 1 LpK skedde ar 2017 och 2018.
Detta var inget teorierna pekat mot men efter vidare tanke kan 6kningen i LpK, efter
publiceringen av IFRS 16, bero pa det faktum att foretagen valt att betala av leasingskulderna
1 fortid innan IFRS 16 borjar tilldimpas &r 2019. Detta medfor att LpK okar aren innan
inforandet for att sedan minska kraftigt till aret efter. Dessutom stédrker teorierna detta
pastaende, da beslutsfattarna i detta fall forutspatt att den nya redovisningsstandarden bor
medfora dndrad data i de finansiella rapporterna som kan komma att paverka foretaget pa

flera satt.

Efter inforandet 2019 minskade LpK for majoriteten av foretagen, vilket teorierna pekade
mot. Det dr ddremot svért att uttala sig om minskningen &r 2020, dé foretagen fick
hyresrabatter till f6ljd av Covid-19. Hyresrabatterna kan vara en bidragande faktor till att
foretagen fétt lagre LpK for dret, men utesluter inte heller att foretagen leasar i mindre

utstrdckning. P4 grund av hyresrabatterna &r det svért att gora uttalanden for LpK ar 2020.

Trots att majoriteten av foretagen minskade 1 LpK efter &r 2018, var det inte alla foretagen
som minskade dir 22,22 % av de undersokta foretagen dkade i LpK dven efter IFRS 16
inférande. Okningen kan grunda sig i flera faktorer, men kan bland annat ligga i att foretagen
har leasingavtal som stricker sig over en ldngre tid och som inte upphor férens nagra ar fram i
tiden. Dessutom kan det bero pa att foretagen har leasingavtal som krévs i verksamheten och
innehar tillgangar inte gér att kopa istéllet for att hyra, som exempelvis stora fabriker och

lokaler.

Ekonomiska konsekvenser som teori menade pa att beslutsfattarna redan innan inférandet
insett att en forédndring av att leasa tillgdngar bor goras, till f61jd av de ekonomiska
konsekvenser som foljer av att inte dndra sin leasingbenédgenhet. Det forklarar dven det
faktum att det redan tvé ar innan [FRS 16 inférande skedde en fordndring i LpK, dér det tyder
pa att ménga foretag valt att kopa tillgdngar istillet for att leasa dem. Hela 72,22 % okade i
LpK aren 2017 och 2018 som innebar att de odiskonterade materiella anlédggningstillgdngarna
okat och leasingskulderna minskat. Intressentteorin och besluts- och nyttoteorin menade
ocksa pa att en fordndring i leasingbendgenheten skulle ske och forklarade pa liknande sétt

hur det berodde pa behovet och intresset av att tillfredsstélla sina intressenter. Som ett
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komplement till ekonomiska konsekvenser kunde de forklara for varféor forandring behovt

ske.
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6. Diskussion och slutsats

Studiens avslutande kapitel inleds med en diskussion kring empirin och analysen. Didrefter
presenteras studiens slutsats, foljt av kritik riktat mot arbetet samt forslag pa vidare

forskning.

6.1 Diskussion

Teorierna har for studien pa olika sétt forklarat till fordndringen som skett i LpK. Dessutom
har teorierna tillsammans pekat mot att en ny redovisningsstandard som ger fordndrad data 1
de finansiella rapporterna dven kommer ge ekonomiska konsekvenser. I IFRS 16 aktiveras
och redovisas leasing som finansiella leasingskulder 1 balansrakningen (IFRS c u.4.). Det
forsdmrar skuldsittningsgraden for de flesta foretagen (Nuryani et al. 2015) vilket utgor att de

finansiella rapporterna dérfor kan uppfattas som mindre attraktiva for intressenter.

Aktiveringen av operationella leasingavtal skulle enligt Beattie, Edwards och Goodacre
(1998) komma att negativt fordndra synen pa foretagens prestation som i sin tur paverkar
ekonomiska beslut frén dven intressenternas sida. Den fordndrade synen har 1 sin tur har lett
till att beslutsfattarna behdvt anpassa sina beslut utifran intressenternas behov och foretagets
maximala nytta. Samtliga teorier indikerade att bendgenheten att leasa tillgdngar skulle
fordndras 1 form av minskat leasade tillgangar. Detta visar sig tydligt i studiens resultat som
antyder en kraftig minskning i LpK efter IFRS 16 inférande, som innebér att majoriteten av
de undersokta foretagen har minskat i leasingtillgdngar och 6kat i materiella tillgdngar. Detta
dé fler foretag kopt tillgangar istéllet for att hyra dem, vilket syns genom 6kning i LpK som
innebdr 0kning av odiskonterade materiella anldggningstillgangar eller minskning i
leasingskulder. En annan anledning till en kraftig minskning av LpK utmérker sig inte,
ddremot kan hyresrabatterna till f6ljd av Covid-19 péverkat minskningen i LpK for ar 2020.
Inget av de valda foretagen har 6kat LpK bade ar 2019 och 2020, vilket dven stimmer vil
overens med unders6kningens valda teorierna hdvdar. Detta visar pd att IFRS 16 paverkat

bendgenheten att leasa tillgdngar.
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Jensen (2002) kopplade ihop intressentteorin och beslut- och nyttoteorin da han hdvdar att den
maximerade nyttan uppnds pa ldng sikt om dven intressenternas nytta och 6nskemal beréknas
in. Intressentteorin och besluts- och nyttoteorin forklarar for detta genom de ekonomiska
konsekvenser som foljer om foretagen inte uppfyller intressenternas behov och samtidigt
maximerar sin egen nytta. Det skulle for ett foretag innebéra avgérande konsekvenser for dess
overlevnad om intressenter inte lingre finner intresse 1 foretaget. Ddremot &r dven
intressenterna i behov av foretagen, som enligt Bruzelius och Skérvad (2004) har ett
beroendeforhéllande till foretagen. Foretagen &r beroende av att intressenterna ska medverka
for framgangen i deras verksamhet, medan intressenterna ér i behov av foretagen for att
tillfredsstélla sina behov. For industribranschen skulle detta kunna innebéra att en eventuell
intressent i form av att en bank inte ldngre anser foretagets kreditvardighet vara
tillfredsstdllande for bankens intresse och behov. Foretaget ar i behov av banken for fortsatt
utlaning och krediter, medan banken &r i behov av foretaget i form av deras aterbetalningar
och rinteintikter fran foretaget. Tagesson och Ohman (2017) menar pa att oavsett de olika
behov som intressenterna kan ha, hjélps de av att f& information om de ekonomiska

konsekvenser som foretagen kan ténkas fa.

For industribranschen visar teorierna bekréftat av empirin att en minskad leasingbenidgenhet
skett i samband med IFRS 16. Om studiens resultat &r generaliserbart till &ven andra
branscher ér svért att uttrycka sig om dé det 1 dagsldget inte finns undersdkningar som
studerar ett problem likt det i denna studie, vilket inte ger en mdjlighet att jamfora hur detta
resultat stiller sig mot liknande undersékningar. A andra sidan utgér detta ett gap i kunskapen
som tals att undersokas. Att en minskning av leasing till f61jd av IFRS 16 skett i andra
branscher ér fullt mojligt men svart att géra kopplingar mellan i och med bristen pa liknande
studier. Bristen pa studier av foljderna av IFRS 16 visar dven pa hur betydelsefull denna
studie &r, da verktyg och insamlad empiri skapat grund for att kunna fortsétta undersoka

amnet.
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6.2 Slutsats

Det har lange diskuterats for hur redovisningsstandarder ger ekonomiska konsekvenser. Vissa
hévdar att en redovisningsstandard maste resultera i ekonomiska konsekvenser for att vara
anvéndbar, vilket IFRS 16 visats ha for foretagen. Men frédgan aterstér: har, och i sé fall hur
har, inforandet av IFRS 16 paverkat benégenheten att leasa hos beslutsfattarna i

industribranschen?

Kopplat till studiens forsta fragestéllning, Har bendgenheten att leasa tillgangar fordndrats
sedan inforandet av IFRS 167, indikerade teorierna pé att beteendet i leasing skulle komma
att paverkas i och med infoérandet av IFRS 16. Med den insamlade empirin med hjilp av
verktyget LpK bekriftades teorierna dér stora skillnader i leasingbeteendet, fran nir IAS 17
tillampades, syntes. Ddrmed kunde fragan besvaras enligt att en faktisk forandring i

bendgenheten att leasa tillgdngar skett sedan inférandet av IFRS 16.

Svaret pa forsta fragestéllningen leder oss in till undersokningens andra fragestéllning, Hur
har bendgenheten att leasa tillgangar fordndrats sedan inforandet av IFRS 16?. Teorierna
pekade mot att fordndring skulle ske genom att leasing &mnades intridffa i mindre
utstrackning. Detta dé leasingskulderna numera aktiveras i balansrikningen och resulterar en
mindre attraktiv finansiell stéllning for foretagen. Empirin visar att leasingbeteenden for
industribranschen pd Large Cap har paverkats genom att en kraftig majoritet (14 av 18

foretag) av foretagen minskat sin leasing satt till dess materiella anldggningstillgédngar.

Dirmed uppnadde undersdkningen sitt syfte om att utreda hur IFRS 16 paverkat
bendgenheten att leasa tillgdngar hos beslutsfattarna i industriforetag. Detta pavisade dérav till
betydande forédndring i beslutsfattande till f61jd av den nya redovisningsstandarden IFRS 16.
Syftet har ocksé uppfyllts genom att det bekréftade resultatet som studien pévisat dven styrks
av de utvalda teorierna. Problemet som undersoktes, dér foretagen drevs till att behova
reflektera Gver om leasing som finansieringsmetod ldngre var den mest fordelaktiga metoden,
resulterade 1 att de flesta foretagen inom industribranschen valt bort att leasa sina tillgangar i

samma utstrickning som innan IFRS 16 infordes.
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6.3 Kritik och reflektion kring studien

Studien har bidragit till en 6kad forstaelse for hur beslutsfattare 1 industriforetagen baserat
sina beslut om leasing och hur foretagens leasingavtal pdverkats av den nya
redovisningsstandarden. Imhoff och Thomas studie (1988) pastod att forandring 1 finansiella
rapporter leder till andrat leasingbeteende hos beslutsfattarna genom @ndringar och eventuellt
minskade leasingavtal, vilket var studie styrker eftersom vi funnit att leasingavtalen minskats

drastiskt efter inforandet av IFRS 16 1 industrisektorn.

For en mer generaliserbar studie dver hur dven andra branscher eventuellt paverkats av IFRS
16 hade det varit givande att &ven undersoka fler branscher. For en bredare studie hade det
dven varit intressant att jamfora de olika branscher och se hur leasingavtalen paverkats dem
emellan. Det dr dven svért att dra slutsatser om beteendeforéndring s tidigt efter
redovisningsstandarderna inforande, dér en liknande studie i framtiden béttre kunnat svara for
om leasingbeteendet paverkats av IFRS 16. Ett av foretagen 1 populationen hade brutet
rdkenskapsér och kunde ddrmed inte undersokas i studien dé arsredovisningen for r 2020 inte
publicerats. Hade undersdkningen utforts senare under aret hade dven foretaget med brutet

rdkenskapsér kunnat delta i studien for att fa in ytterligare ett foretag till resultatet.

For en béttre forstaelse hur och vad beslutsfattarna grundar sina beslut pa hade en intervju
med en beslutsfattare i ett eller flera industriforetag kunnat utforas. Detta hade kunnat bidra
till ytterligare information om hur besluten fattas och hur beslutsfattarna ser pa den nya

redovisningsstandarden nér de ser 6ver gamla och tecknar nya leasingavtal.
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6.4 Vidare forskning

Da inforandet av IFRS 16 skedde ar 2019 har det endast gatt tvd ar sedan inforandet vid
tidpunkten av denna studie, de eventuella ldngsiktiga konsekvenserna har kanske dérfor inte
visat sig dnnu. Det hade darfor varit givande att genomfora en replikation av studien ldngre
fram 1 tiden for att se om den nya standarden genererat konsekvenser pa 14ng sikt och vilka
dessa 1 sé fall skulle vara. Det hade dven varit givande d4 hyresrabatten till f61jd av Covid-19
som foretag kan ha tagit del av kan ha paverkat LpK for ar 2020. Det enda aret studien tydligt
kan utgd ifrén &r forsta aret efter inforandet ar dé ar 2019, darfor hade vidare forskning varit

givande.

Denna studie ar endast inriktad till att undersoka leasingbeteendet av industribranschen pa
Large Cap Stockholm, vidare forskning dér hela industribranschen undersoks &r intressant for
att kunna generalisera. Dessutom finns en stor mdjlighet till att undersdka och hitta liknande
monster 1 andra branscher dér foretagen leasar tillgangar mycket och dér en valmgjlighet finns
till att kopa tillgangar istéllet for att leasa dem. Om en minskning skett i flera branscher ér det
dven intressant att undersoka hur det pdverkat leasingforetagen om deras konsumenter véljer

bort leasing.

Att undersoka huruvida IFRS 16 paverkat leasingavtalens langd ar dven intressant for vidare
forskning. Exempelvis om den nya standarden lett till att avtalen formuleras med antingen
langre eller kortare 16ptid da leasingavtal under 12 ménader inte behdver formuleras enligt
IFRS 16. For en vidare forskning hade dven leasingavtalen med ldngre avtalstid kunna
upphort och gett ett annat resultat for studien. Intressant hade varit att jimfora LpK innan
IFRS 16, precis efter inforandet och négra ar efter inforandet dd foretagen kunnat vilja att

dven avbryta de ldngre leasingavtalen.

For att ticka in olika infallsvinklar och for att tillfora olika typer av information till
undersdkningen hade en triangulering varit ett forslag till vidare forskning (Eliasson 2018).
Det innebér att man kombinerar olika metoder for att f4 en mer fullstdndig bild 4n vad en
enda metod ger (ibid.). For vidare forskning hade exempelvis en kvalitativ intervju med en
beslutsfattare kunnat kombineras med den kvantitativa datan fran arsredovisningarna for en
bredare tdckning av studiens problem: om hur leasingbeteende pé beslutsfattarna i

industribranschen paverkats av den nya redovisningsstandarden IFRS 16.
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