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Abstract

Title: How has IAS 38 affected accounting in small and large companies?

A study of the differences in the accounting of financial ratios between small and large
companies.
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Main Course: Business Economics

The aim of this study is to make a comparative examination between small and large
companies in Sweden and to analyse how accounting of intangible assets has been affected or

changed due to the introduction of the new accounting recommendations and IAS 38.

Main theory: There are no theories available on these type of researches due to the fact that
the introduction of the IFRS is relatively new. Instead the essay discusses facts about the

financial ratios and IFRS as a starting point for the study.

Method: The examination will be a combination of both quantitative and qualitative
techniques. The quantitative part will be based on statistics and financial ratios from the
different companies annual reports. These financial ratios will be analyzed by performing a
confidence interval. In term the qualitative part will be based on an interview with an
authorized accountant. The interview will be conducted according to the results from the
guantitative analysis. The aim of the interview is to shed some light onto the attained results.

Results: The results from the confidence interval show that there is a significant difference
between small and large companies in the accounting of intangible assets. In both the analysis
of the financial ratios, solidity and return on equity H; was accepted and Hp was rejected.
Which in turn means that changes have occurred in the accounting of intangible assets since

the introduction of the IFRS recommendations.
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1. Introduktionskapitel

Detta kapitel innehaller en bakgrund och problemformulering som vidare leder fram till en

definition av syfte och fragestallning samt de avgransningar som gors for att na syftet.

1.1 Bakgrund

EU inforde den 1 januari 2005 en ny reglering. De standarder som da tillampades var IFRS,
International Financial Reporting Standards och IAS, International Accounting Standards.
De noterade foretagen blev nu skyldiga att tillimpa dessa redovisningsstandarder i
uppréattandet av sina respektive koncernredovisningar. Dessa redovisningsstandarder har
utfardats av ett oberoende expertorgan IASB, International Accounting Standards Board, vars
uppdrag ar att verka for en internationell harmonisering av redovisningsprinciper som
anvands i olika lander av olika foretag varlden 6ver. IASB ar dérav standardséttaren, efter
vilket EU behandlar standarderna for att i en sarskild ordning anvéanda dem. Nar standarderna
godkéanns publiceras de darefter pa varje medlemssprak i EUT, Europeiska Unionens
officiella Tidning, darmed blir standarderna gallande for hela EU.!

En rad forandringar kom med de nya regleringarna och bland dessa géallde en
uppdatering av 1AS 38 — immateriella tillgdngar.? En immateriell tillgang definieras nu enligt
IAS 38 som en tillgang som é&r identifierbar da den &r avskiljbar och uppkommer ur
avtalsenliga eller andra juridiska rattigheter. Foretagen ska ha kontroll 6ver tillgangarna samt
att tillgangarna ska forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.® Detta har d& vidare lett till
identifieringen av fler immateriella tillgangar som darmed tas upp pa balansréakningen. Skalet
till inforandet av den nya regleringen ar att uppna en okad jamforbarhet i redovisningen som
ska gora innehallet i arsredovisningen latt att begripa och tolka, oavsett vilken arsredovisning
man tittar i.* Innan inforandet av de nya redovisningsstandarderna anvande man sig i Sverige

av RR 15, vad gallde immateriella tillgéngar.®

Inférandet av IFRS rekommendationerna skapar ett intresse av att jamfora I1AS 38:s paverkan
pa stora och sma foretag, samt att undersoka om det finns skillnader mellan saval stora som
sma foretags redovisning av immateriella tillgdngar. Amnet &r dessutom intressant da det ar

aktuellt och relevant. Foretagens anpassning till IFRS rekommendationerna och hur de

! Internationell Redovisnings Standard i Sverige IFRS/IAS 2005, .3

? |bid s.553

¥ |bid 20086, 5.556-557

4 http://www.handels.gu.se/epc/archive/00004695/ 2007-03-05

> SWE GAAP — svensk redovisningspraxis, Johansson, Goran, 2005 s.103




paverkas av inforandet ar fangslande da EU:s syfte med inférandet av IFRS
rekommendationerna &r att skapa ett enhetligt redovisningssystem som dessutom ska vara
jamforbart mellan olika foretag.

1.2 Problemformulering

Ar 2004 publicerade 1ASB en ny standard for redovisning av foretagsforvarv; IFRS 3
Foretagsforvarv. Detta innebar att IAS 36, Nedskrivningar® och 1AS 38, immateriella
anlaggningstillgangar reviderades. Detta i sin tur innebar bland annat att goodwill inte langre
ar foremal for planenliga avskrivningar. Det redovisade goodwillvardet ska istallet prévas
arligen eller oftare om sa bedéms nodvandigt, enligt reglerna i 1AS 36. Reglerna i IFRS 3
staller betydligt hogre krav pa identifiering av forvarvade tillgangar, skulder och
ansvarsforbindelser i samband med foretagsforvarv jamfort med tidigare regler och praxis i
Sverige. Till foljd av IFRS 3 har reglerna i 1AS 38 uppdaterats. Detta innebéar att fler
immateriella tillgangar an tidigare regler och praxis i Sverige ska identifieras och redovisas
sarskilt fran goodwill. Den uppdaterade IAS 38 innebér dven att andra immateriella tillgangar
med obestdmd nyttjandeperiod inte ska skrivas av utan i stallet provas for eventuella
nedskrivningsbehov pa liknande sétt som for goodwill.’

Redovisningsmetoder har sett olika ut fran foretag till foretag. Somliga foretag
har tidigare valt att inte redovisa alla sina immateriella tillgangar som tillgangar. | och med
inforandet av 1AS 38 vill man undvika detta och fa ett enhetligt redovisningssystem for alla
immateriella tillgangar, for alla foretag saval stora som sma. IAS 38 medfor hogre krav pa
identifiering av fler immateriella tillgangar och detta kan skapa problem i redovisningen for
foretag da anpassningen sker pa olika satt och med olika resurser gallande stora och sma
foretag darav blir det intressant att gora en jamforande studie om hur IAS 38 har paverkat

redovisningen av immateriella tillgangar i stora och sma foretag.

1.3 Syfte och Fragestallning

Syftet med uppsatsen &r att gora en komparativ studie mellan stora och sma foretag i Sverige

samt att analysera hur redovisningen av de immateriella anlaggningstillgangarna har

® Internationell Redovisnings Standard i Sverige IFRS/IAS 2005, 5.499
! http://news.deloitte.se/material/Guide IFRS3.pdf 2007-05-19




forandrats och paverkats i och med inférandet av den nya redovisningsrekommendationen
IAS 38. For detta andamal har vi valt att titta pa nagra nyckeltal och studera om det har skett
nagon paverkan eller forandring. Har de nya reglerna slagit igenom? Har det skett nagra

betydande forandringar?

1.3.1 Undersokningsfraga
Har inférandet av IAS 38 paverkat foretag, samt finns det nagon skillnad vad galler

forandringen av mindre och storre foretags nyckeltal?

1.4 Avgransningar

Undersokningen kommer att baseras pa tio svenska foretag inom Stockholmsomradet. Vidare
avgransas arbetet genom att undersoka fem stora och fem sma foretag. Malet med
undersokningen kommer enbart att undersoka om det har uppstatt skillnader i redovisningen i
och med 6vergangen till IAS 38 darfor gors en ytterligare avgransning dar forfattarna kommer
att anvanda sig av tva nyckeltal, soliditet och avkastning pa eget kapital. Detta eftersom fler
nyckeltal hade varit mer tidskravande, dessutom ger det begrénsade antalet en viss fokusering
pa vissa fa saker som da kan understkas grundligare istédllet for att undersoka mycket olika
faktorer ytligt. Hur olika branscher paverkas kommer dock inte att understkas. Vidare
avgransningar har gjorts genom att enbart fokusera pa privata foretag da statliga foretag inte
berdrs av nya lagar pa samma sétt. Statliga foretags redovisning styrs av statens bestammelser
och ESV, Ekonomistyrningsverkets rekommendationer. ESVs senaste handldggning av
immateriella anlaggningstillgdngar gavs ut 2002, sa den statliga redovisningen av
immateriella anlaggningstillgangar har inte forandrats sedan 1AS 38.

Tidpunkten for undersokningen ar mycket lamplig da om skillnader har uppstatt
gar de att mata via jamforelser av statistiska data fran de valda foretagens arsredovisningar
fran aren 2004 och 2006. Dessa artal ar lampliga da IFRS redovisningsrekommendationer
infordes 1 januari 2005, det betyder att forfattarna kommer att ha tillgang till statistisk data
fran da foretagen fortfarande redovisade enligt RR och frdn 2006 da IFRS inforts och
tillampas. Det skapar goda forutsattningar for en komparativ studie. Att nyckeltalen fran ar
2007 inte ar aktuella beror pa att samtliga foretag inte har lagt fram en finansiell rapport for

det aret.



2. Metod

Detta kapitel redogor for valet av undersdkningsmetod och material, hur data valts ut och hur
den kommer att bearbetas och analyseras. Data kommer till stor del besta utav statistik och

siffror.

Metoden ar det tillvagagangssatt genom vilket syftet kommer att undersokas. Det handlar om
hur undersokningen kommer att géras och hur material kommer att samlas in och analyseras.
Da undersokningen baseras pa nyckeltal kommer materialet till stor del besta utav statistik
ifran foretagens arsredovisningar darav kommer metoden att vara bade kvantitativ och
kvalitativ. Kvalitativ da det kommer att goras en intervju med en revisor i Stockholm, dar
fragor stalls om bade det gamla och nya redovisningssystemet, fordelar och nackdelar, vad
denne tror kan vara orsaken till om det skiljer sig mellan stora och sma foretag, samt andra
asikter. Den kvantitativa delen kommer att besta av en analys av nyckeltalen, varfor de ser ut
sasom de gor och vilka siffror som har forandrats. Analysen av nyckeltalen och jamforelsen

mellan foretagen kommer att utforas genom ett konfidensintervall.

Informationen och material om de olika foretagens redovisning kommer att hamtas fran
Stockholmbdrsens hemsida OMXgroup samt genom egna fria sokningar pa Googles hemsida.
Vidare kommer de sma foretagen att valjas fran tva smaborser, First North och Aktietorget.
Anledningen till att foretagen valts fran dessa borser beror pa att dessa borser har ett stort
antal noterade foretag vilket gor urvalet mer slumpmassigt och resultaten mer generaliserbara.
Det vill saga alla foretagen pa borserna med de nyckeltal uppsatsen tenderar att undersoka,

hade en lika stor chans att tas med i undersékningen.



Foretagen ar som foljande

Stora Foretag Sma Foretag
e Ericsson e Ecovison
e Posten AB e Formpipe
e Sandvik e Officeprovider
e SJ e OPUS Prodox
e Vattenfall e Stille

De siffror som kommer att anvandas fran arsredovisningarna kommer endast att vara siffror
gallande nyckeltalen soliditet och avkastning pa eget kapital och dessa siffror kommer att
presenteras i empirin. De resterande siffrorna i arsredovisningarna kommer inte att
presenteras i bilagor da forfattarna anser dessa vara irrelevanta. Dock kommer Internet
lankarna till de olika foretagens arsredovisningar att redovisas i kallforteckningen for vidare

observationer.

2.1 Val av Metod

Undersdkningen kommer att vara en kombination av kvalitativa och kvantitativa tekniker. Det
vill sdga undersbkningen kommer att vara en kombinerad studie. Den kvalitativa
undersokningen kommer att utnyttjas som en uppfoljning av den Kkvantitativa
undersékningen.® Den kvantitativa delen, dvs. den statistik som kommer att analyseras
kommer att foljas upp med en kvalitativ intervju med en svensk revisor. Forfattarna anser att
den kvalitativa uppfoljningen kommer att ge en djupare forstaelse och en bredare bild av de
forandringar som tillkommit i redovisningen av immateriella tillgangar genom inférandet av
IFRS redovisnings rekommendationer och daribland IAS 38.

Den statistik som samlas in kommer att vara en hypotesprovande statistik.
Hypotesprdvande statistik anvénds for att testa statistiska hypoteser. Men den kan &ven anses

vara deskriptiv, vilket innebar en beskrivning av det insamlade materialet i siffror.? Statistiken

8Johannessen, Tufte , Introduktion till samhallsvetenskaplig metod, 2003 5.77-78
° Patel, Runa & Davidson, Bo, Froskningsmetodikens grunder- att planera, genomféra och rapportera en
undersokning, 1994, s.90



som undersokningen baseras pa ar deskriptiv pa det satt att den beskriver hur siffrorna sag ut
innan inférandet och efter inforandet av IFRS. Men den ar samtidigt hypotesprovande da den
kommer att anvandas for att testa om inférandet av 1AS 38 har paverkat redovisningen av
nyckeltal.

2.1.1 Kvantitativ data
| kvantitativa ansatser arbetar man med kvantitativa eller "harda” data. Data forekommer i
form av operationaliserade indikatorer som mats pa ett sadant satt att de lampar sig for
rakneoperationer. Flexibiliteten hos kvantitativa data ar forhallandevis liten. Dataanalysen
sker genom rékneoperationer efter datainsamlingen. Den kvantitativa ansatsen har en statistisk
generaliserbarhet utdver den konkreta undersékningen.™

Uppsatsens kvantitativa data kommer att bygga pa en analys av nyckeltal. Dessa
siffror kommer att tas fram via de utvalda sma och stora foretagens arsredovisningar fran bade
fore och efter tillampningen av 1AS 38, dvs. statistik fran aren 2004 och 2006. Fokus laggs da
pa att underscka varfor nyckeltalen ser ut sasom de gor och vilka siffror som har forandrats.
De nyckeltal som kommer att granskas &r soliditet och avkastning pa eget kapital. Analysen
av det kvantitativa materialet kommer att ske via ett konfidensintervall. Da uppsatsen till stor
del bygger pa siffror och statistik ifran de olika foretagens arsredovisningar kan uppsatsen i

huvudsak ses som kvantitativ men med en kvalitativ uppféljning.

2.1.2 Kvalitativ data
I kvalitativa ansatser arbetar man med kvalitativa eller "mjuka” data. Data foreligger ofta i
form av kortare eller langre texter som maste bearbetas och tolkas och som inte lampar sig for
rakneoperationer. Den kvalitativa ansatsen har en stor flexibilitet. Dataanalysen sker i form av
tolkningar I6pande och integrerat med datainsamlingen. Den kvalitativa ansatsen har en
overforbarhet utdver den konkreta undersdkningen.™ Den kvalitativa metoden ger forfattarna
en roll som observatorer och tolkare.

Uppsatsens kvalitativa data kommer att bygga pa en djupintervju som kommer

att goras med en auktoriserad revisor i Stockholm.

19 johannessen, Tufte , Introduktion till samhallsvetenskaplig metod, 2003 5.69-70
" Ibid 5.69-70



2.2 Konfidensintervall

Ett konfidensintervall ar ett spridningsintervall for manga medelvarden. Ett
spridningsintervall visar pa hur enskilda matvarden ar utspridda fran medelvardet.
Konfidensintervallet visar egentligen hur sannolikt det ar att finna den bakomliggande
populationens verkliga medelvarde inom ett visst intervall fran medelvardet i ett stickprov.
Dérav kan man konstatera att spridningsintervall beskriver enskilda méatvarden medan

konfidensintervall beskriver medelvarden.'?

2.2.1 Konfidensintervall vid Jamforelser

Meningen med statistiska undersokningar ar ofta att gora jamforelser mellan olika grupper,
dar man vill uppskatta skillnaderna mellan grupperna. I detta fall innebér det en jamforelse i
skillnaderna av nyckeltalen mellan de stora och sma foretag som valts ut for denna
undersokning.

Minst 30 observationer kréavs for att ett stickprov ska raknas som stort.

(formel stort stickprov)

Xi-X) £ze Si®+ S/
nq Ny

13 Kdorner,Svante & Wabhlgren, Lars. Statistiska Metorder, upplaga 2, s. 111, 2005

n; och ny ar stickprovsstorlekarna, x; och x, ar stickprovens medelvarden, s; och s, ar
standardavvikelsen i de bada stickproven. Z- vérdet bestams med hjalp av tabell 2 sa att man
far den dnskade konfidensgraden.™

Da denna uppsats endast avser tio observationer ar underdkningen ett litet
stickprov dar stickproven ar oberoende och variablerna ar normalférdelade. Detta innebar ett

konfidensintervall for skillnaden mellan medelvéardena.

12 http://www.infovoice.se/fou/bok/statmet/10000047.htm 2007-05-07
BK6rner,Svante & Wahlgren, Lars. Statistiska Metorder, s. 111, 2005
" lbid s. 111




Vid ett litet stickprov anvander man sig av t-varden som bygger pa n; + n, — 2 frihetsgrader

och bestdms med hjalp av tabell — 3 s att man far fram den 6nskade konfidensgraden.®

Formel for konfidensintervall vid litet stickprov

1+1
Ny Ny

(ny + ny — 2 frihetsgrader)

16 Korner,Svante & Wahlgren, Lars. Statistiska Metorder, upplaga 2, s. 112, 2005

ng och ny ar stickprovsstorlekarna, x; och x, ar stickprovens medelvarden, S, ar

standardavvikelsen i de b&da stickproven.!’

2.3 Intervju

Da malet med uppsatsen ar att undersoka hur redovisningen av immateriella
anlaggningstillgangar har férandrats i stora och sma foretag i och med inférandet av IAS 38
anser forfattarna att undersokningen utéver den kvantitativa delen bor kompletteras med en
kvalitativ djupgaende intervju med en auktoriserad revisor. Valet motiveras med att en revisor
ar den som har stor forstaelse och insyn i foretagens redovisning och forstar problemen med
anpassningar till nya lagar och kan darfor ge en klarare bild av och en forstaelse for de resultat

som kommer att uppnas av den kvantitativa undersokningen.

En intervju ar en teknik for att samla in information som baseras pa fragor. Med en intervju
menar man oftast en personlig intervju dar intervjuaren traffar en intervjuperson och

genomfor en intervju.® Men intervjuer kan sjalvklart utféras genom andra metoder t.ex.

5 Kérner,Svante & Wahlgren, Lars. Statistiska Metorder, s. 112, 2005

Ibid s. 112

Y lbid s. 112

18 patel, Runa & Davidson, Bo, Froskningsmetodikens grunder- att planera genomfdra och rapportera en
undersokning, 1994, s.60



telefonintervjuer. Dessa ar dock inte relevanta for denna undersokning da man i detta fall
kommer att gora en djupgaende personlig intervju.
N&r man utfor en intervju ar det viktigt att beakta i vilken grad ansvar lamnas over till
intervjuaren nar det galler fragornas utformning. Detta kallas for grad av standardisering. |
vilken utstrackning fragorna ar fria for intervjupersonen att tolka beroende pa sin egen
instéllning eller tidigare erfarenheter, detta kallas fér grad av strukturering.™

Under utférandet av en intervju ar det viktigt att tdnka pa att motivationen
paverkas av den relation som uppstar mellan den intervjuade och intervjuaren, darfor ar det
viktigt att visa ett genuint intresse.? Det vill sdga man talar inte bara med ord utan dven med
gester och ansiktsmimik. Det dr dven viktigt att begrunda fragornas ordning och formulering
samt sakerstalla att man har tackt det preciserade problemet i enkaten, har alla delomraden

och variabler blivit behandlade, kommer alla fragor att behovas??

Fungerar fragorna for den
avsedda individen?

Intervjun for denna undersokning kommer att goras efter att resultatet av den
kvantitativa undersokningen har samlats in, redovisats och analyserats. Utifran det
kvantitativa resultatet kommer fragor att stallas till en revisor om vad denne tror och anser om

resultatet och inforandet av IAS 38.

2.4 Motiv for val av Metod
2.4.1 Kombinerad Metod

Den kvantitativa och kvalitativa metoden har inte alltid kombinerats genom tiderna. Den
kvantitativa metoden har varit den dominanta och de bada skolorna har oftast gjort markanta
avstand fran varandra. Under 1900 talet var samhallsvetenskapen dominerad av kvantitativa
undersokningar, speciellt surveyundersokningar. Det ar inte svart att forsta att den kvantitativa
metoden foredrogs da den var associerad med den dominanta positivistiska informerade
statsvetenskapen. Samtidigt, kunde man se att de som utférde och bekostade forskningar och
undersokningar under tiden var statliga organ som ansag att den kvantitativa metoden var mer

legitim da den tycktes vara vetenskaplig. Kvantitativa undersokningar bidrog med "harda”,

9 patel, Runa & Davidson, Bo, Froskningsmetodikens grunder- att planera genomfdra och rapportera en
undersokning, 1994, s.61
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"objektiva”, "statistiskt signifikanta” resultat till skillnad fran "mjuka”, "subjektiva” resultat
av de kvalitativa undersokningsmetoderna.?

Men intresset av att kombinera dessa metoder borjade redan pa 1950 talet och véxte sig
alltmer starkare med tiden da man menade att bada metoderna hade en avgorande roll i

utokandet av var forstaelse for de undersokta amnena.®

Det finns huvudsakligen tva orsaker till att kombinera de kvantitativa och kvalitativa

metoderna:
e For det forsta, att enbart anvandandet av en metod inte tillater forskaren att utforska
alla aspekter av undersékningsfragan” .2
e "FOr det andra argumenterar manga forskare for att en kombinerad metod okar
undersokningens validitet, eftersom att anvanda en varietet av olika metoder innebér

att den ena metoden fungerar som en kontroll av den andra”.?

Trots den komparativa metodens fordelar har den dven vissa nackdelar. Har uppstar fragan
om ontologiska och epistemologiska skillnader. Hur viktiga ar dessa skillnader och hur

paverkar dessa metodologin?
e For det forsta ignorerar manga forskare ontologiska och epistemologiska sakfragor
och deras relation till metodologin och fokuserar enbart pa den empiriska

forskningsfraga de ar intresserade av”.?°

Det &r viktigt och avgorande att veta om man tillhér den ontologiska eller den
epistemologiska skolan i samhallsvetenskapliga undersokningar och alla forskare bor vara
medvetna om sin position.

e For det andra finns det de som identifierar skillnaderna mellan dessa tva men valjer
att avdramatisera dem. Har ar tanken att bade positivisten och icke-positivisten kan
anvanda bade den kvalitativa och den kvantitativa metoden inom samma
undersokningsproblem i vilken kombination som helst utan att sdrbehandla den ena

eller den andra”.?’

%2 Marsh, David & Stoker Gary, Theory and Methods in Political Science, 2002 s.235-236
8 Marsh, David & Stoker Gary, Theory and Methods in Political Science, 2002 s.236

* Marsh, David & Stoker Gary, Theory and Methods in Political Science, 2002 s.237

% |bid 5.237

*® 1bid 5.240

%" 1bid 5.240
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e ”’Ett tredje argument &r att ontologiska och epistemologiska positioner fungerar som
ett ”hudlager™ och att det finns ett klart samband mellan dessa tva och metodologin.
Bade den ontologiska och den epistemologiska positionen paverkar alla aspekter av
undersokningsprocessen”.?

e “Ett fjarde problem uppstar om de bada olika metoderna, dvs. den kvalitativa och den

kvantitativa delen av undersokningen skulle generera tv& olika svar”.?

Valet att kombinera den kvantitativa och kvalitativa metoden beror till stor del pa att
fa en bredare syn pa hur implementeringen av de nya IFRS lagarna och daribland
tillampningen av 1AS 38, har paverkat redovisningen av nyckeltal eller inte. Den uppféljande
intervjun anses da vara en kalla till en mer beskrivande bild av hur foretagen har paverkats
och varfor de har paverkats. Kombinationen av det kvalitativa och kvantitativa utgor da

kontroller av varandra och fordjupar forstaelsen for resultaten.

2.5 Alternativa Metoder

En alternativ metod for undersokningen &r att dela ut enkéter till de olika foretagen. Dock
skulle detta medfdra svarigheter i bedomandet av vem man bor vanda sig till eftersom det da
bor vara anstallda som har kannedom om nyckeltalen och hur de sag ut innan och hur de ser
ut nu efter revideringen. Dessutom skulle den individuella aspekten spela roll da varje individ
utgar ifran sina egna erfarenheter av implementeringen av de nya lagarna, vilket leder till en
mer nyanserad bild av férandringarna. Djup av @mnet skulle dven utga har da enkater tenderar
att inte vara alltfér komplicerade och utvecklade.

En annan metod skulle vara att enbart behandla kvantitativ data och statistik
men da for ett mycket storre urval av foretag for att sedan kunna gora en generalisering.

Metoden skulle dock vara relevant om urvalet var bredare och fler nyckeltal anvandes.

“Marsh, David & Stoker Gary, Theory and Methods in Political Science, 2002 s.241
% 1bid s.242
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2.7 Reliabilitet och Validitet

Validiteten handlar om att veta vad man undersoker och reliabilitet handlar om resultatets
konsistens och hur tillforlitlig data ar. Validitet och reliabilitet har ett visst forhallande till
varandra vilket innebér att man inte enbart kan fokusera pa det ena och utelamna det andra.
Det finns tre tumregler:®

e ”Hdg reliabilitet ar ingen garanti for hog validitet.”

e Lag reliabilitet ger 1ag validitet.”

e Fullstandig reliabilitet ar en forutsattning for fullstandig validitet.”

2.7.1 Reliabilitet

Reliabilitet innebar hur tillforlitlig data ar. Den behandlar undersékningens data, vilka data
som har anvants, insamlingssatten och hur datan har analyserats. Det finns tva olika satt att
faststélla datans reliabilitet. Det ena séttet &r att man upprepar samma undersékning vid olika
tidpunkter. Om resultatet skulle bli detsamma innebér det att man har en hég reliabilitet. Detta
kallas "test-retest-reliabilitet”®* Det andra sattet &r att flera forskare undersoker samma
fenomen. Om alla kommer fram till samma resultat har man darmed ocksa en hog reliabilitet.
Detta kallas ”inter-rater-reliabilitet”.*? | detta fall bor tillaggas att de resultat som kommer att
nas och de slutsatser som dras anses inte ha for hog reliabilitet da forskning inom omradet i
framtiden kan leda till olika resultat da statistiken som finns tillgangliga pa foretagens
hemsidor och arsredovisningar kan komma att andras med tiden pa grund av 6vergangen till

de nya redovisningsprinciperna.

2.7.2 Validitet

Validitet innebar datans relevans. Det behandlar hur vél data representerar ett fenomen.
Validiteten for denna uppsats kan sdgas vara god da forfattarna anser att den statistik som
samlats in fran de olika arsredovisningarna anses vara tillforlitliga och att man med hjélp utav
denna verkligen undersoker syftet. Validiteten ar bland annat uppdelad i tre olika former och

dessa ar begreppsvaliditet, internvaliditet och yttre validitet.

% patel Runa & Davidson Bo, Forskningsmetodikens grunder - att planera, genomféra och rapportera en
undersdkning. 1994. s.85

# Johannessen, Tufte , Introduktion till samhéllsvetenskaplig metod, 2003 s.28-29.

% 1bid. 5.28-29.
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2.7.2.1 Begreppsvaliditet

Begreppsvaliditet behandlar relationen mellan det generella fenomenet som ska undersokas
och konkreta data. Denna form av validitet &r ett typiskt matningsfenomen.®® Har kommer
uppsatsens kvantitativa del réknas som det generella fenomenet som ska stéllas mot den
kvalitativa delen som &r intervjun med en revisor. Den kvalitativa delen far sta som konkret

data da intervjun kommer att ge fakta fran erfarenheter och kunskaper inom omradet.

2.7.2.2 Intern validitet

Den interna validiteten &r situationsbunden. Den interna validiteten undersoker om de
slutsatser man drar i en situation &r tillforlitliga eller inte.** Forfattarna anser att de slutsatser
som har dragits ar tillforlitliga for just denna undersdkning och period. Men dock inte i
framtiden da de siffror som anvéandes i uppsatsen kan komma att andras i framtiden pa grund
av att inforandet av IFRS &nnu &r relativt nytt och anpassningsprocesserna till de nya

rekommendationerna pagar fortfarande.

2.7.2.3 Extern validitet
Den externa validiteten handlar om huruvida de dragna slutsatserna gar att generalisera dven
till andra situationer. Nar man gor en undersokning ar det i princip alltid omdjligt att géra
undersokningen pa alla berérda individer. Man maste gora ett urval och avgransningar . Detta
skapar d& problem for den externa validiteten. Ar resultatet situationsbundet? Agerar
forsokspersonerna annorlunda for att de vet att de deltar i en undersékning? Eller ar resultatet
personbundet?  Kommer samma  resultat att uppnds med andra  urval?
Nar man gor ett urval ar det viktigt att man far personer som ar representativa for den grupp
man vill dra slutsatser om. Det ar da oftast omdjligt att plocka ut personer pa ett sadant satt att
alla egenskaper ar representerade dérav véljer man oftast slumpvis vilka som ska delta i
undersokningen. Ett slumpmassigt urval ger alla individer i den grupp man vill undersoka
samma chans att komma med och d& blir urvalet statistiskt representativt.*®

Urvalet till denna undersokning valdes slumpmassigt ifran OMX bdrsen, dérav
anser forfattarna att alla foretag listade pa borsen hade en god chans att bli valda. Det ger en

bekraftelse pa att den externa validiteten ar god. Dock ar det svart att sdga om samma resultat

¥ Johannessen, Tufte , Introduktion till samhéllsvetenskaplig metod, 2003 s.47-48
3 http://www.edu.kristianstad.se/soderport/so/vetenskap/beg.html 2007-05-09
% http://www.edu.kristianstad.se/soderport/so/vetenskap/beg.html 2007-05-09
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och slutsatser kommer att nas vid liknande undersokningar i framtiden pa grund av att urvalet

for denna undersokning &r realtivt avgransat och detta minskar resultatets generaliserbarhet.

2.7.3 Generaliserbarhet

En fraga som ofta stélls & om resultaten &r generaliserbara, vilket innebar att om forskningen
skulle utforas av fler forskare och skulle de fa samma resultat kan man séga att forskningen ar
generaliserbar. Det ar studiens giltighet som man vill bekrafta. Nar det galler kvantitativa
forskningsmetoder ar resultaten till hogre grad mer generaliserbara da materialet som anvands
oftast ar kvantitativa data till skillnad fran kvalitativa forskningsmetoder eftersom analys och
resultat av intervjuer oftast beror pd vad forskaren har for uppfattningar och information.
Analysen av en intervju ar oftast en tolkningsfraga, dvs. hur intervjuaren tolkar informationen

och darfor ar oftast resultatet fran kvalitativa forskningar mindre generaliserbara.

2.8. Kallkritik

Det finns manga olika satt for att samla in information som behdvs for en undersékning t.ex.
som tidigare namnts intervjuer. Utdver detta har undersokningen baserats pa statistisk data
angaende de olika foretagens nyckeltal.

Det ar av vikt att kritiskt granska det insamlade materialet for uppsatsen da man
maste ha i atanke nar och var informationen tillkommit, varfor den tillkommit, vilket syfte
informationen har, under vilka omstandigheter den tillkommit, vem som har publicerat
informationen och vilken relation informationen har till undersdkningsurvalet/problemet.*
Materialet som har anvants i undersékningen bestar av sekundara kallor.

Den uppfattning som den kvantitativa metoden ger kan vara missvisande. Det
kan vara siffror som &ndrats men som inte beror pa forandringen, utan kanske andra faktorer
som uppsatsen inte undersoker. Forutom detta ar siffrorna och statistiken som anvéands de
siffror som finns tillgdngliga for allménheten, dvs. de siffror och statistik som finns
tillgangliga i arsredovisningar och delarsrapporter pa respektive foretags hemsidor.
Informationen finns publicerad for att redog6ra och redovisa hur foretaget ligger till
ekonomiskt och vinstmassigt mm. Déarfor bor man ha i minne nar man tar del av
informationen att varje foretag kommer att redovisa sin ekonomiska och finansiella

information pa ett sadant satt sa att foretaget framstélls sa positivt som majligt. Detta kan

% patel Runa & Davidson Bo, Forskningsmetodikens grunder - att planera, genomftra och rapportera en
undersokning. 1994. .55
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innebdra en viss forvrangning av siffrorna. Vidare innebér det att forfattarna inte kommer att
ifrdgasatta siffrorna som anvands da syftet inte ar att undersoka huruvida foretagen redovisar
pa ett korrekt satt. Forfattarna har dessutom i dtanke att foretagen kan uppleva svarigheter i att
redovisa till de olika rekommendationerna.

Aven den kvalitativa metoden kan kannas lite knapp d& enbart en intervju ska utforas.
Dessutom &r kvalitativa data oftast tolkningsfragor och da kan forfattarnas instéallning och
kunskap inom amnet paverka resultaten av intervjun vilket leder till att generaliserbarheten

sjunker.
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3. Teori

Detta kapitel diskuterar den teori som ar relevant for undersokningen, dvs., teori kopplad till

immateriella tillgangar, 1AS 38 och IFRS samt nyckeltal.

Da IFRS annu kan ses som en relativt ny lag finns det inte mycket utvecklade teorier alls att
koppla denna undersokning till, darfér kommer uppsatsen inte att vara teoribunden.
Teoridelen kommer daremot att utga ifran att beskriva uppsatsens tva nyckeltal, soliditet och
avkastning pa eget kapital, samt en utformning av finansiella rapporter och beskrivning av
IAS 38.

En teori ska utgéra en sammanhangande helhet med vilken vi kan forklara en sa stor mangd

av existerande data, information som méjligt.*’

En teori &r ett system av inbordes relaterade begrepp som tillsammans ger en bild av en
foreteelse. Den uttalar sig om hur begreppen ar relaterade till varandra sa att det gar att

forklara och forutsaga foreteelsen eller forst& innebdrden av den.””*®

Undersokningen kommer att bygga pa och utga ifran den information som finns tillganglig i
tex. statliga utredningar i IFRS och IASB regelverk samt vad svensk redovisningspraxis har
for rekommendationer och annan information om inférandet av IFRS och IAS 38. Den "teori”
och information som kommer att presenteras kommer att besta av fakta och information om
IFRS och IAS 38 och bestammelserna kring dessa. Vidare kommer information om
nyckeltalen och berékning av konfidensintervall att presenteras. Denna undersékning kommer

inte att vara teoribaserad.

3.1 Referensram

Ar 2005 infordes de internationella redovisningsstandarderna IFRS International Financial
Reporting Standards och IAS International Accounting Standards inom EU. Foretagen &r nu
tvungna att folja dessa redovisningsprinciper for upprattandet av sina respektive
redovisningar. Inforandet av dessa redovisningsstandarder ska medféra en 6kad internationell

harmonisering och underlatta jamforbarheten mellan olika foretag.*

%" patel, Runa & Davidson, Bo, Froskningsmetodikens grunder- att planera genomféra och rapportera en
undersokning, 1994, s.19

% 1bid 5.20

¥ Internationell Redovisnings Standard i Sverige IFRS/IAS 2005, 5.3
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3.1.1 Internationell Redovisning - historisk utveckling

Innan IFRS tillampades redovisade man i Sverige, sedan januari 2001, enligt
Redovisningsradets Rekommendationer. Immateriella tillgangar som nu redovisas enligt IAS
38 gick forut enligt RR 15, dar sades bl.a.

e Immateriella tillgangar &r identifierbara, ickemonetara och saknar fysisk substans.”

e Foretaget ska ha kontroll 6ver tillgangen; den forvantas ge foretaget ekonomiska
fordelar i framtiden, vilka ska tillfalla foretaget.”

e Anskaffningsvardet ska kunna beraknas pa ett tillforlitligt satt.”

e “Bade externt forvarvade och internt upparbetade tillgangar, som uppfyller
ovanstaende kriterier, ska redovisas i balansrakningen. Vissa internt upparbetade
tillgangar far inte redovisas som tillgang, bl.a. goodwill, varumarken, kundlistor

m.m.” 40

Med detta uppstod flera svara gransdragningsproblem sasom:
e ’Ska en utgift redovisas som en kostnad eller som en tillgang?”
e Vad ar avgorande for att svara pa den fragan?”
e Hur ska immateriella tillgangar varderas?”
e ’Hur bestdms nyttjandeperioden?”
e ’Hur ber&knas ett eventuellt nedskrivningsbehov?”

e Hur gor bolagen i praktiken?”*

Syftet med den nya forordningen var att tilldmpa internationella redovisningsstandarder i
gemenskapen for att noterade foretags finansiella information kan harmoniseras. Genom detta
vill man kunna garantera en hog grad av insyn i redovisningarna och att dessa redovisningar
ska kunna jamforas sa att man darigenom garanterar att gemenskapens kapitalmarknad och

den inre marknaden kan fungera funktionellt.*?

0 SWE GAAP — svensk redovisningspraxis, Johansson, Goran, 2005, 5.103
41 |

Ibid 5.104
*2 Internationell Redovisnings Standard i Sverige IFRS/IAS 2005, 5.29
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3.1.2 IFRS 1, Utformningen av finansiella rapporter

Detta handlar om férsta gangen IFRS tillampas. Syftet med standarden &r att ange grunden for
hur generella finansiella rapporter ska utformas for att sakerstalla jamforbarhet bade med
foretagens egna finansiella rapporter for tidigare perioder och med andra foretags finansiella
rapporter. FOr att uppna detta mal innehaller denna standard dvergripande krav avseende de
finansiella rapporternas utformning, riktlinjer for struktur och minimikrav pa innehallet i dem.
Redovisning av, vardering av och upplysning om specifika transaktioner och andra héndelser

behandlas i andra standarder och tolkningar.*?

3.1.3 IAS 38 Immateriella Anlaggningstillgangar
IAS 38 behandlar redovisningen av immateriella anlaggningstillgangar. Syftet med denna
standard &r att faststalla hur immateriella tillgangar som inte bestamt omfattas av andra
standarder behandlas i redovisningen. | denna standard kravs att en immateriell tillgang
redovisas i balansrakningen endast om angivna kriterier &r uppfyllda. Standarden anger ocksa
hur redovisade vérden berdknas, och den kréver vissa upplysningar om immateriella
tillgdngar.*

Immateriella anlaggningstillgangar ar de tillgangar som har ett bestandig varde
for foretaget men saknar fysisk substans dvs. att det inte gar att ta pad dem. "En materiell
tillgang dr en identifierbar, icke- monetéar tillgang som foretaget har kontroll éver, och som

forvantas ge foretaget ekonomiska fordelar i framtiden.”*

Immateriella anlaggningstillgangar innefattar exempelvis:
- Goodwill
- Utgifter for forskning och utveckling
- Utgifter for koncessioner; patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter
- Utgifter for hyresrétter och sérskilda rattigheter till fast egendom

- Utgifter for monsterskydd, forlagsratter mm. “°

En tillgang uppfyller kriteriet pa identifierbarhet i definition av en immateriell tillgang néar

den;

*® Internationell Redovisnings Standard i Sverige IFRS/IAS 2005, 5.137
“ Ibid s.553
** http://www.esv.se/download/18.381a53100506chef980002121/2002-3.pdf 2007-03-05 (s. 9)
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a) “ar avskiljbar, det vill sdga det gar att avskilja eller dela av den fran foretaget och
sdljas, Overlatas, licensieras, hyra ut eller byta den, antingen enskilt eller tillsammans
med hanforligt avtal, hanforlig tillgang eller hanforlig skuld eller

b) uppkommer ur avtalsenliga eller andra juridiska rattigheter, oavsett om dessa
rattigheter ar 6verlatbara eller avskiljbara fran fortaget eller fran andra rattigheter och

pliktelser™*’

Immateriella anlaggningstillgangar far redovisas som tillgangar bara om de har ett vasentligt
varde for rorelsen under kommande ar. Det kan bland annat vara vérdet av utgifter for
utveckling, koncessioner, patent, licenser och liknande rattigheter. Om utgiften inte kan
forutses ge intdkter eller kostnadsminskningar under kommande rakenskapsar far den inte tas
upp som en tillgang, utan ska kostnadsforas direkt. Exempelvis ska utgifter for forskning inte

tas upp som immateriella anlaggningstillgéngar.*®

3.1.4 Nyckeltal

Nyckeltal definition/utrakning:

Nyckeltal &r ett matt eller varde som ger information for att underlatta jamforande analyser.
Nyckeltal anvéands for att uppmarksamma och driva nagot vasentligt i en verksamhet. Som
sjalva ordet sdger &r nyckeltalen ofta forsok till att forenkla/konkretisera i grunden
komplicerade forhallanden, ofta sddana som &r sarskilt betydelsefulla for en verksamhets
formaga att fungera. Regeringen och riksdagen kan anvanda nyckeltalen for sin uppfoljning
av statsforvaltningen. Myndigheter anvander nyckeltalen i bade sin interna och externa
rapportering.*’

Nyckeltal kan vara av olika karaktér, till exempel larande, kontrollerande,
mobiliserande eller belénande. De kan vara inriktade pa en rad omraden till exempel interna
processer, finansiering, prestationer, kvalitet och personal. Exempel pa nyckeltal ar
styckkostnad, likviditet, handlaggningstid och personalomséttning. Ofta vill man folja en

verksamhet dver tid varfor samma nyckeltal tas fram 6ver en langre tidsperiod.>

“® Internationell Redovisnings Standard i Sverige IFRS/IAS 2006, 5.526

*" Ekonomisk uppslagsbok, Carlsson P & Nygren A. 2004 s. 135

*® Ibid s. 135

*9 http://www.esv.se/amnesomraden/verksamhetsstyrning/nyckeltal 4. 1faf3f4fcea3ced 188000265.html 2007-03-
05

% http://www.esv.se/amnesomraden/verksamhetsstyrning/nyckeltal 4. 1faf3f4fcea3ced 188000265.html 2007-03-
05
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De nyckeltal som kommer att tillampas i denna undersokning ar:

e Soliditet
e Avkastning pa eget kapital

3.1.4.1 Soliditet

Soliditet handlar om foretagets langsiktiga betalningsformaga, hur sarbart foretaget ar.
Soliditet ar uttryckt for hur stor del av foretagets totala kapital som &r eget och inte lanade
pengar. Nyckeltalet mater foretagets finansiella styrka och visar darmed hur sarbart foretaget

ar. Foretagets egna kapital ar foretagets totala tillgangar minus skulderna.

Att foretaget har en hog soliditet gor det alltid lattare att fa olika typer av lan.
For tjansteforetag ar det oftast lattare att uppna en hog soliditet eftersom de inte behdver
investera i stora tillverkningslokaler, maskiner, lager mm vilket tillverkande foretag maste

gora.

Om ett foretags soliditet ar 40 % sa ar deras skuldsattningsgrad 60 % vilket ar
ett annat nyckeltal som brukar anvandas. Att ha en skuldsattningsgrad pa 60 % innebar att
foretaget ar belanat till 60 % av sitt totala kapital.

Soliditet i %: Eget kapital/Summa tillgdngar *100 = xx %>

3.1.4.2 Avkastning pa eget kapital
Hur stor tillvaxten dr pa det egna kapitalet (agarnas kapital). Hur mycket pengar foretaget

tjanar i forhallande till det kapital som anvands. Visar pa hur I6nsamt foretaget ar.

Avkastningsgrad i %: Resultat efter skatt/ Eget kapital * 100 = xx %>

3.2 Definition foretag
Foretagen definieras i enhet med vilka borser de valdes ifran. De sma foretagen definieras
som de foretag som valdes ifrdn smaborserna FirstNorth och Aktietorget emedan de stora

foretagen ar de som valdes ifrdn omxgroup och vissa egna fria sokningar pa Internet.

51 http://www.expowera.se/mentor/ekonomi/ekonomistyrningnyckeltal.htm 2007-03-05
52 http://www.expowera.se/mentor/ekonomi/ekonomistyrning_nyckeltal.htm 2007-03-05
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4. Egen Undersokning

| detta kapitel presenteras tabeller med den statistik och siffror som tagits fram samt de

uppnadda resultaten och en analys av dessa.

4.1 Undersokningsfragor

Undersokningens syfte &r att ta reda pa om hur inférandet av IAS 38 paverkat foretagens
redovisning av immateriella tillgangar samt om det finns nagon skillnad vad galler mindre
eller storre foretag. Undersokningen har baserats pa en kombinerad metod dar forskarna
anvander sig av en bade kvantitativ och kvalitativ metod. Dock kommer det material som har
samlats in att bearbetas i tva steg. Det kvantitativa materialet, dvs. statistiken kommer att
redovisas i olika diagram dar forskarna kommer att illustrera hur siffrorna for de bada
nyckeltalen, soliditet och avkastning pa eget kapital, sdg ut 2004 och 2006. Dessutom
kommer ytterligare diagram att illustrera skillnader som har uppstatt mellan siffrorna under
aren. Vidare kommer konfidensintervallen att raknas ut for de bada nyckeltalen dar de stora
och sma foretagen kommer att jamforas nyckletal for nyckeltal.

Det kvalitativa materialet, intervjun, kommer att bearbetas kvalitativt dvs. i en
I6pande diskussion. En kvalitativ bearbetning innebar oftast att man arbetar med ett
textmaterial, i detta fall en intervju. Textmaterialet ar da oftast ganska omfattande detta gor att
kvalitativa metoder oftast ar tids och arbetskravande. Det &ar darfor ocksa praktiskt att gora
I6pande analyser nar det kommer till kvalitativa data. Fordelen med detta ar att man direkt
efter intervjun kan fa idéer om hur man ska ga vidare i arbetet. Man kan da upptéacka om man
forbisett ndgonting i intervjun eller om intervjupersonen har missuppfattat ndgon fraga.> Med
denna information i atanke har forfattarna valt att gora en I6pande diskussion da

informationen dessutom kommer att vara farsk i minnet.

> patel Runa & Davidson Bo, Forskningsmetodikens grunder - att planera, genomféra och rapportera en
undersokning, 1994. s.100-101
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4.2 Resultatredovisning

Nyckeltalen for ar 2004 och 2006

Tabell 1

2004 2004 2006 2006
Foretag/Stora | Avkastning pa | Soliditet % Avkastning pa | Soliditet %

Eget Kapital % Eget Kapital %
Sandvik®* 20.2 45 31.8 41
Vattenfall> 22.4 27.8 19.1 33.3
Posten AB>® 42 25 19 33
Sy’ 12.1 23.7 11.5 33.2
Ericsson™® 24.2 43.8 23.7 56.2
Foretag/Sma
FormPipe™ 1.8 43.9 17.5 44.4
Ecovision® 15.8 60.8 1.8 22.4
Officeprovider™ | 56.3 11.0 -10.8 52.6
OPUS Prodox® | 11.9 9 10.2 67
Stille™ -203 15 -350 8

| tabellen ovan illustreras de siffror om nyckeltalen soliditet och avkastning pa eget kapital
som fanns tillgangliga pa de olika foretagens arsredovisningar. | de forsta tva kolumnerna
presenteras siffrorna for de bada nyckeltalen for ar 2004, aret innan IFRS
redovisningsrekommendationer om immateriella anlaggningstillgangar infordes i EU. | de
sista tva kolumnerna presenteras siffrorna for nyckeltalen for ar 2006, aret efter att IFRS
redovisningsrekommendationer infordes.

For att kunna berékna konfidensintervallet har man till att bérja med beréknat
forandringen i nyckeltalen fran ar 2004 till 2006. Dessa siffror berdknas for att analysera
forandringen sedan inforandet av IAS 38 mellan stora och sma foretag. Siffrorna ar som
foljande, (tabell 2).

* http://www3.sandvik.com/pdf/annualreports/sandvik2004 swe web.pdf,
S http://www.vattenfall.sewvww/vf selvf se/Gemeinsame Inhalte/DOCUMENT/196015vatt/595220finan/59533
42004x.pdf,
% http://hugin.info/134112/R/1112206/202201.pdf
57 http://www.sj.se/sj/jsp/polopoly.jsp?d=722&a=18881&|=sv#,
%8 http://www.ericsson.com/se/investerare/finansiella_rapporter/arsred_sammandrag_05/finans_nyckeltal.shtml
*http://www.formpipe.se/company/nyheter/ar 2004 low.pdf,
http://www.formpipe.se/company/nyheter/ar 2006 _screen.pdf,
80 http://www.ecovision.se/ekrapporter/Redov2004.pdf
®1 http://www.officeprovider.se/OP_prospekt.pdf,
82 http://www.opus.se/investor relations/arsredovisning_2006.pdf
83 http://www.stille.se/page/info/get_file.asp?id=7770
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Forandringen av nyckeltalen fran ar 2004 till 2006.

Tabell 2
Foretag/Stora Soliditet Forandring i Avkastning pa | Férandring i
Soliditet Eget Kapital Avkastning pa

Eget Kapital

Sandvik 41-45 = -4 31.8-20.2 = 11.6

Vattenfall 33.3-27.8 = 5.5 19.1-22.4 = -3.3

Posten AB 33-25= 8 19-42 = -23

SJ 33.2-23.7 = 9.5 11.5-121 = -0.6

Ericsson 56.2-43.8 = 12.4 23.7-24.2 = -0.5

Foretag/Sma

FormPipe 44.4-43.9 = 0.5 17.5-1.8 = 15.7

Ecovision 22.4-60.8 = -38.4 1.8-15.8 = -14

Officeprovider 52.6-11 = 41.6 -10.8-56.3 = -67.1

OPUS Prodox 67-9 = 58 10.2-11.9 = -1.7

Stille 8-15 = -7 -350-(-203) = | -147

Denna tabell visar en utrdkning av de stora och de sma foretagens soliditet fran 2006
subtraherat med soliditeten fran 2004 for att fa fram forandringen fran 2004 till 2006.
Detsamma galler har for nyckeltalet avkastning pa eget kapital dar man subtraherar siffrorna
fran 2004 med siffrorna 2006.

4.2.1 Berékning av Konfidensintervall

Soliditet

Soliditeten kommer att beraknas enligt foljande tva formler. Med hjalp av den forsta formeln
berdknar man konfidensintervallet. Men som man kan se behéver man rékna ut
standardavvikelsen (s) for att kunna tillampa formeln darfor finns den andra formeln for
berdkningen av standardavvikelsen. Men for att berdkna ett konfidensintervall behdver
forskaren aven formulera tva hypoteser. En nollhypotes (Ho) som innebér att en skillnad inte
existerar mellan de variabler man understéker, och en mothypotes (H;) som innebér att man

kan se att en skillnad existerar mellan de undersokta variablerna.
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Ho: Det finns ingen signifikant skillnad mellan stora och sma foretags forandringar i

nyckeltalet soliditet.

Hi: Det finns en signifikant skillnad mellan stora och sma foretags forandringar i nyckeltalet

soliditet.

Frihetsgraden (fg) =10-2=8
o =5% = 2.5%
Kritisk Gréns = 2.31

Sy’ =(5-1) * 6.3° + (5-1) * 38.8° =772.6
5+5-2

Standardavvikelsen for soliditeten uppgick till 772.6, vilket nu ska sattas in i
konfidensintervallet for soliditeten.

6.28 — 10.94 + 2.31 * \ 772.6* (1/5 +1/5)

=-4.66+2.31*17.58

=-4.66 +40.61
-4.66 — 40.61 = -45.27
-4.66 + 40.61 = 35.95

Konfidensintervall:

-45.27 * (X -%2) > 35.95

Som utrdkningarna visar ligger konfidensintervallet for soliditet mellan -45.27 och 35.95 for
de stora och sma foretagen. Det betyder att det finns en stor skillnad i redovisningen av

nyckeltalet soliditet fran ar 2004 och 2006 i foretagen och mellan foretagen.
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Avkastning pa eget kapital

Ho: Det finns ingen signifikant skillnad mellan stora och sma foretags forandringar i
nyckeltalet avkastning pa eget kapital.

Hi: Det finns en signifikant skillnad mellan stora och sma foretags forandringar i nyckeltalet

avkastning pa eget kapital.

Frihetsgraden (fg) =10-2=8
o =5% = 2.5%
Kritisk Gréns = 2.31

Sy’ = (5-1) * 12.5% + (5-1) * 66.5> = 2289.25
5+5-2

Standardavvikelsen for avkastningen pa eget kapital uppgick till 2289.25 vilket nu ska séttas

in i konfidensintervallet for avkastning pa eget kapital.

-3.16 — (-42.14) + 2.31 * \ 2289.25 * (1/5 +1/5)

=38.98 + 2.31 * 30.26
=38.98 +69.9

38.98 — 69.9 = -30.92
38.98 + 69.9 = 108.88

Konfidensintervall:

-30.92 ( X1 -X) > 108.88

Som utrakningarna visar ligger konfidensintervallet for avkastning pa eget kapital mellan
- 30.92 och 108.88 for de stora och sma foretagen. Det betyder att det finns en stor skillnad i
redovisningen av nyckeltalet avkastning pa eget kapital fran ar 2004 och 2006 i féretagen och

mellan foretagen.
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4.3 Analys, resultat och tolkning

Konfidensintervallet tyder pa att det finns en signifikant skillnad mellan stora och sma
foretags forandringar i redovisningen av nyckeltalet soliditet. Darav kommer Hg att forkastas
och Hj att accepteras.

Aven nir det géller forandringen i redovisningen av nyckeltalet avkastning pa
eget kapital sa tyder konfidensintervallet pa att det finns en signifikant skillnad mellan stora

och sma foretag, ocksa har kommer Hy att forkastas och H; att accepteras.

4.3.1 Soliditet

Da Soliditeten visar pa foretagets langsiktiga betalningsformaga och hur stor del av foretagets
totala kapital som &r eget och alltsa inte lanade pengar, sa kan man utifran tabell 2 se att
denna betalningsformaga vad géller stora foretag har blivit starkare sedan 1AS 38. Majoriteten
av de stora foretagen har haft en okande soliditet fran ar 2004 till 2006. Man kan darmed dra
slutsatsen att 1AS 38 haft en positiv inverkan pa de stora foretagen pa Stockholmsbdrsen.

I och med den 6kade soliditeten far stora foretag det lattare att fa olika typer av lan.

Vad galler sma foretag kan man inte pa samma satt som med stora foretag se en
klar skillnad vad galler 6kande av soliditet. Vissa foretag har fatt okad soliditet, med
betydande siffror och andra har fatt en sjunkande soliditet. Man kan alltsa inte utifran dessa
siffror dra en generell slutsats for om IAS 38 har haft en positiv eller negativ inverkan pa de
sma foretagen. Vissa foretag har kunnat anpassa sig till férandringen och har paverkats
betydligt positivt och andra har tydligen inte klarat av denna férandring och blivit paverkade
negativt och fatt en svagare soliditet som forsamrar dessa foretags langsiktiga

betalningsformaga. Dessutom kan det bli svarare for dessa foretag att fa olika typer av lan.

4.3.2 Avkastning pa Eget Kapital

Avkastningen pa eget kapital visar pa hur mycket pengar foretaget tjanar i forhallande till det
kapital som anvands, det visar hur lonsamt foretaget ar. Da konfidensintervallet visar pa stora
skillnader mellan stora och sma foretag kan man forst och framst konstatera att det just finns
stora skillnader mellan stora och sma foretags redovisning av nyckeltal da foretagen véljer att
bland annat behandla enbart viss statistik emedan andra siffror uteldmnas. Men man kan &ven
diskutera att inférandet av 1AS 38 har okat skillnaderna i redovisningen av nyckeltal mellan

stora och sma foretag.
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Foretagens I6nsamhet ar till stor del pd samma niva men da implementeringen
av IAS 38 gjordes kan det innebéra att siffrorna har forandrats da all statistik inte redovisas pa
samma sétt eller pa samma stalle.

Sedan ar 2004 till ar 2006 da I1AS 38 var infort kan man se att siffrorna i tabell 2
for nyckeltalen har forandrats drastiskt. | de stora foretagen har skillnaden daremot inte varit
lika drastisk som i de sma foretagen. Avkastningen pa Eget Kapital har minskat i saval de
stora som i de sma foretagen. Men de mindre foretagen har paverkats mer negativt an de stora

foretagen av inférandet av 1AS 38.

4.4 Intervju

Intervjun ar strukturerad i enlighet med de resultat som den kvantitativa undersékningen har
lett fram till. I den kvantitativa undersokningen kom forfattarna fram till att det finns en
markant skillnad mellan stora och sma foretags redovisning av nyckeltalen. Utifran detta
kommer intervjun framst att behandla fragor kring vad revisorn anser att dessa skillnader

beror pa.

4.5 Bortfall

Syftet var att den kvantitativa undersokningen skulle backas upp av en kvalitativ intervju.
Men det blev ingen intervju da ingen utav de kontaktade revisorerna kunde stélla upp for en
intervju. Detta kommer att diskuteras som ett externt bortfall®® i undersdkningen, dvs. man
fick inte tag pa en auktoriserad revisor som ville stalla upp for en intervju. Det kan tankas
finnas manga orsaker till att ingen revisor ville stalla upp. De revisorer som forfattarna var i
kontakt med menade oftast att de inte kunde besvara fragorna, trots att de var experter pa
omradet immateriella tillgangar, eftersom de ansag att ett uttalande skulle vara fel. Da arbetet
ar en jamforelse mellan stora och sma foretag anser forfattarna att rervisorena inte ville gora
en skillnad mellan dessa grupper for att undvika kritik och konflikter som kanske skulle
kunna uppsta.

Forfattarna anser dock inte intervjufragorna att vara “utmanande” da fragorna
enbart behandlade de uppnadda resultaten i forskningen. Intervjufragorna var till for att belysa
de uppnadda kvantitativa resultaten dvs. for att fa en forstaelse for varfér man fick de resultat

man hade och vad dessa resultat kunde bero pa.

% patel Runa & Davidson Bo, Forskningsmetodikens grunder - att planera, genomféra och rapportera en
undersokning, 1994. s.110
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Forfattarna anser dock att den kvantitativa delen i undersokningen ledde fram
till klara resultat dar det framgick att en skillnad i redovisningen av immateriella tillgangar

mellan stora och sma foretag existerar.

4.6 Kritisk granskning av metoden

Eftersom intervjun uteblev gar det ej att undersoka om underlaget for det ar av god reliabilitet
och validitet. Daremot anser forfattarna att detta drar ner hela undersékningens validitet samt
reliabilitet. Detta for att reliabiliteten blir svarare att analysera utan ett kvalitativt underlag
som egentligen skulle backat upp det kvantitativa. Validiteten anses fortfarande vara god ur
det perspektiv att den statistik man tagit fram ar tillforlitlig och att denna undersoker syftet.
Daremot blir nu begreppsvaliditeten inte lika stark da det inte gar att mata relationen mellan
det generella fenomenet och det konkreta (i detta fall intervjun).

Den interna validiteten anser forfattarna annu vara tillforlitliga for just denna
undersokning och period da detta tagits ur aktuella siffror. Daremot gor intervjuns
uteblivenhet att vi inte kan dra ytterligare slutsatser om tillforlitligheten i undersokningen.
Den externa validiteten blir d&ven den paverkad da det utan den kvalitativa delen blir svarare
att generalisera dragna slutsatser aven till andra situationer.

De nyckeltal som anvandes i undersokningen kan anses vara for fa de enbart var
tva. Dessutom kan det dven anses att nyckeltal i sig ar ganska intetsagande om forandringar i
immateriella tillgangar. Man menar da pa att det skulle vara mer relevant att undersoka andra
variabler inom immateriella tillgangar sasom goodwill, utgifter for forskning och utveckling,
utgifter for koncessioner; patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter, utgifter for
hyresréatter och sarskilda rattigheter till fast egendom och utgifter for monsterskydd,
forlagsratter mm.

Det kan aven konstateras att undersokningens generaliserbarhet ar lag da urvalet
foretag var extremt begrénsat eftersom man endast undersokt 10 féretag. Forutom detta var
antalet nyckletal ocksa begransat. Men detta beror dven pa att forfattarna ville undersoka
foretag dar man hade vissa nyckeltal gemensamt och detta var en utav orsakerna till att antalet
nyckeltal var fa. Dock anser forfattarna att sjalva metoden for undersokningen, det vill saga
den kombinerade kvantitativa och kvalitativa delen ar en bra metod da den ger

undersdkningen ett storre djup och bredd i undersékningsproblemet.
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5. Slutsatser

I slutsatsen besvaras huvudfragan om huruvida inférandet av IAS 38 paverkat stora och sma
foretag i Stockholm, samt om det finns nagon skillnad vad géller mindre eller storre foretag
utifran de uppnadda resultaten.

Utifran den egna utrakningen med konfidensintervall kom forfattarna fram till att bade vad
galler soliditet och avkastning pa eget kapital sa finns det en markant skillnad mellan stora
och sma foretag. Dock kan inte en generell slutsats dras av detta da antalet observationer var
fa. Men da urvalet var slumpmassigt finns det en god mojlighet till att ett konfidensintervall

av tio andra sma och stora foretag skulle utge samma resultat.

6. Avslutande Diskussion

| detta kapitel redovisas forfattarnas egna reflektioner och tankar kring uppsatsfragan.

Dessutom presenteras kritik och rekommendationer om uppsatsen och framtida forskning.

6.1 Implikationer & Rekommendationer

Vi upplevde under undersokningens gang att det begransade urvalet av foretag och nyckeltal
ledde till att generaliserbarheten for undersokningen var lag. Darfor rekommenderar vi ett
storre urval av foretag och fler nyckeltal &n tva. Samtidigt anser vi att undersokningen av
andra immateriella tillgangar sasom goodwill aven skulle vara intressant da detta belyser
forandringarna i redovisningssystemet mer an nyckeltal.

Vi rekommenderar dven att undersokningen bor géras om langre fram i tiden da
forandringarna har hunnit sédtta sig och foretagen verkligen har tillampat dessa
rekommendationer fullt ut. Detta for att se konkreta skillnader mellan foretag eftersom

siffrorna fran ar 2006 ar relativt "nya” da rekommendationerna infordes 2005.
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7. Litteraturreferenser

Har foljer en forteckning 6ver det material som har anvants for uppsatsen. Forst presenteras

litteratur och tidskrifter som har anvants. Darefter foljer Internet k&llor och lankar till de

olika foretagens arsredovisningar. Till sist redovisas bilagorna
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7.1.3 Arsredovisningar

Stora foretag:

Ericsson
http://www.ericsson.com/se/investerare/finansiella_rapporter/arsred_sammandrag_05/finans
nyckeltal.shtml

2007-04-04 (11:55)

Sandvik

http://www3.sandvik.com/pdf/annualreports/sandvik2004 swe_web.pdf,

2007-04-17 (11:40)

SJ

http://www.sj.se/sj/jsp/polopoly.jsp?d=722&a=18881&I=sv#,

2007-04-17 (11:34)
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http://www.vattenfall.se/www/vf se/vf se/Gemeinsame_Inhalte/DOCUMENT/196015vatt/59
5220finan/5953342004x.pdf,

2007-04-17 (12:05)

Posten AB

http://hugin.info/134112/R/1112206/202201.pdf

2007-04-20 (12.14)

Sma foretag:
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http://bors.affarsvarlden.se/list.aspx?list=SESHTORG&tabname=sharetab
2007-04-04 (11:40)

First North :

http://www.omxgroup.com/firstnorth/marknaden/,

2007-04-04 (11:30)
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http://www.ecovision.se/ekrapporter/Redov2004.pdf,
2007-04-17 (11:20)
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2007-04-23 (14.16)

Stille

http://www.stille.se/page/info/get_file.asp?id=7770
2007-04-23 (14.23)
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8. Bilagor

8.1 Intervjuguide

Har den nya lagen IAS 38 inneburit nagra betydande skillnader pa foretagens
nyckeltal?

Skulle dessa skillnader i sadana fall rdknas som positiva eller negativa?

Var denna effekt av den nya lagstiftningen forvéntad?

Vi gjorde ett konfidensintervall for att ta reda pad om det finns nagon skillnad mellan
stora och sma foretag i forandringen av nyckeltalen Soliditet och Avkastning pa Eget
Kapital sedan IAS 38. Vi fick fram att det i bada fallen fanns en signifikant skillnad
mellan stora och smé foretag. Vad anser du om detta? Ar det ndgot du enligt din
erfarenhet kan halla med om?

Enligt resultaten vi fick fram, skulle man kunna dra en generell slutsats av dessa? Att
man sannolikt skulle komma fram till samma resultat om man undersokte annu fler
eller helt andra foretag?

Har den nya lagen forbattrat/férenklat redovisningen av nyckeltal?

Majoriteten av de foretag vi anvander i vart arbete har fatt en 6kad Soliditet samt en

avkastning pa EK som sjunkit (vissa med betydliga siffror). Vad kan detta bero pa?

Har du nagot eget att tillagga om den nya lagen 1AS 38?

Vilka &r for och nackdelarna med den nya lagen 1AS 38?
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8.2 Tabell 3 - t- fordelning

t-varden for vissa sannolikheter.

Sannolikhet
Fg 5% 25% | 1% 05% |[0,1% | 0,05%
5 2,02 2,57 3,36 4,03 5,89 6,87
6 1,94 2,45 3,14 3,71 5,21 5,96
7 1,89 2,36 3,00 3,50 4,79 5,41
8 1,86 2,31 2,90 3,36 4,50 5,04
9 1,83 2,26 2,82 3,25 4,30 4,78
10 1,81 2,23 2,76 3,17 4,41 4,59
11 1,80 2,20 2,72 3,11 4,02 4,44
12 1,78 2,18 2,68 3,05 3,93 4,32
13 1,77 2,16 2,65 3,01 3,85 4,22
14 1,76 2,14 2,62 2,98 3,79 4,14
15 1,75 2,13 2,60 2,95 3,73 4,07
16 1,75 2,12 2,58 2,92 3,69 4,01
17 1,74 2,11 2,57 2,90 3,65 3,97
18 1,73 2,10 2,55 2,88 3,61 3,92
19 1,73 2,09 2,54 2,86 3,58 3,88
20 1,72 2,09 2,53 2,85 3,55 3,85
21 1,72 2,08 2,52 2,83 3,53 3,82
22 1,72 2,07 2,51 2,82 3,50 3,79
23 1,71 2,07 2,50 2,81 3,48 3,77
24 1,71 2,06 2,49 2,80 3,47 3,75
25 1,71 2,06 2,49 2,79 3,45 3,73
26 1,71 2,06 2,48 2,78 3,44 3,71
27 1,70 2,05 2,47 2,77 3,42 3,69
28 1,70 2,05 2,47 2,76 3,41 3,67
29 1,70 2,05 2,46 2,76 3,40 3,66
30 1,70 2,04 2,46 2,75 3,39 3,65
40 1,68 2,02 2,42 2,70 3,31 3,55
60 1,67 2,00 2,39 2,66 3,23 3,46
120 1,66 1,98 2,36 2,62 3,16 3,37
0 1,64 1,96 2,33 2,58 3,09 3,29

Korner,Svante & Wahlgren, Lars. Statistiska Metorder, upplaga 2, s. 194, 2005

6 Kérner,Svante & Wahlgren, Lars. Statistiska Metorder, upplaga 2, s. 194, 2005%°



