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The purpose with the essay is to examine how the implementation
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The essay is using both a quantitative and a qualitative approach in
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the quantitative approach is being presented in diagram form, and
in the other part the interviews are being presented.

The implementation will give a higher equity for most real estate
companies, but likely also for example the mining industry. The
creditor protection will likely be worsened among the industries
that experience an increase in equity since their activities may

proceed for a longer time before they have to be liquidated.



Forord

Denna kandidatuppsats pa 10 podng ar skriven pa Sodertorns hogskola, arbetet med uppsatsen

har pagatt under varterminen 2007
Jag vill passa pa att tacka min handledare Ogi Chun for vardefull fortlopande input i form av
asikter och forslag vilket har bidragit vid forfattandet av denna uppsats. Dessutom vill jag

tacka de opponentgrupper som tog sig tid att l&sa uppsatsen och gav vérdefull kritik.

Ett ytterliggare tack vill jag rikta till de respondenter, revisorerna Jan Karlestedt och Lars

Jaderstrom som tog sig tid att stalla upp pa personliga intervjuer trots pressade tidsscheman.

Stockholm 2007-06-04

Sam Espeland



Innehallsforteckning

FORKORTNINGAR OCH BEGREPP 8
1. INLEDNING 10
1.1 BAKGRUND ...cooiititttiiiie e ettt e e e e sttt b e e s e e e st s ab bbb e e e s e e e e s s e bbb b b e e e s s e e s sssabb bbb e e e seeesssaaabbbees 10
1.2 PROBLEMDISKUSSION.....coiiittttteiieieesisissrteeessessssssssssesssssesssasssssesssssesssssssssssssssessssssssssens 14
1.3 PROBLEMFORMULERING......uutttiiiiieiiiiiitirtseeeseesssisisssssessssessssssssssssssessssssssssssssesssssssssssens 15
1.4 FRAGESTALLNING ...coeeee ettt ettt ettt ettt ettt 15
(ST ) = =SOSR 15
1.6 AVGRANSNINGAR ...tteiiie e et iecttbeeer et e e s s s siab b reeresaeessssabbreresaeesssassbbbaeesesesssssssbbraerssesesssssrrrens 16
A B 1112 3] ] OSSR 16
2. METOD 18
2.1 VETENSKAPLIGT ANGREPPSSAT T . uuutttiiiiiieiiiiiittireereeesessisisssrssessssssssisssssssessessssissssrssssesens 18
2.2 VETENSKAPLIGT FORHALLNINGSSAT Triiiiiiiiiittrteieeie e e s s sssibsseeesssesssssssssasesssassssssssssrsssseses 18
2.3 FORSKNINGSANSATS ..uuttttiiitieeetiiiibtrrrtteeessiaiibbbrrrrsseee st iaabbbae et s eesssssibbbbbaeesasesssaabbbaeaeeeens 19
2.4 POPULATION/URVAL....ccciittiieeseitiete e sttt e e s sittte e e s eaats e s s sabaaaessbaassssssbtesesssabesaessasaanessssrenens 19
2.5 VAL AV RESPONDENTER t11ttttttetiiiiitttteeteeeesssiistbasesssessssssssbbasssssssssssssbssssssesssssassssrsssseses 20
2.6 UNDERSOKNINGSMETOD .uvvviiieeeiiiirrtreeieeeessssssssseesssessssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssesens 21
ST R LA 10111 =€ Y2 21
2.6.2 KVAITALIV ...ttt ettt e st e e st e st e e s sab e e s ebb e e s ebaeesbaeeebeeen 21
2.7 DATAINSAMLING .....oiitittttiiit it e et siiibrre e e e s e s st s i bbb e e e e e et s sa bbb e e e e s e e s s s s ab b bbb aeesaeesssaabbbaeeeeeens 22
2.8 ANALYS AV STUDIEN ....uutttiiitieeeisistttreetteeesssssssbesesssesssssssssssseessssssssssssbssssssassssssssssresssesens 22
S Y N [ ] 1 = IO 23
A O ] I VY = 1 = 24
3. TEORETISKT PERSPEKTIV OCH BEGREPP 25
3.1 KOMPONENTER | BALANSRAKNINGEN .....ccoiiiittrriiieieeeisisistreeeseeessssssssssssssassssssssssssssseses 25
3.1.1 BalanSIEKNINGEN. ......oiuiiiieie ettt sre et sre e e 25
B.L.2 THHGANGAN ...ttt sttt sttt an e 25
IO T (U 1 Lo L= T 26
3.1 A EQEt KAPITAl ..ot ne s 26
3.2.1 Tillgangars Verkliga VAIAEN ...........cccceeiiiievciiieciceceeee e 27
3.2.2 Skulders Verkliga VAFAEN ...........coii et 28
3.3 TILLGANGARS HISTORISKA ANSKAFFNINGSVARDE .......ccciittiriiieeeeiiiiiiirreeese e e s ssissrseseeeens 29
3.4 RELEVANTA PRINCIPER OCH SYNSATT weiiiiiiiiiitttriireieeessssisbsteressssssssssssssessssassssssssssssssseees 30
3.4.1 FOrsiktighetSPIINCIPEIN ....cooveiiiiiiieiteeie ettt sre et neesneenne s 30
3.4.2 MatChNINGSPIINCIPEN.......eetieieciecie e e et e e e sae e staesae e sraeseeneesraenens 30
3.4.3 JAMTOrDarNetSPIINCIPEN ..ccvvieieiiieee et 31
344 AQAISYNSALL.......c.cvevevercecreeeeeseeeseeesesetesesesesssesesesesssesesesesesesesesesesssesesesesesesesesesesesesesens 31
3.4.5 FOrtlevnadSprinCIPeN ......coouieieiie ettt ettt et sneene s 31
3.4.6 AKLIVITETSPIINCIPEN ... cuveieieiece sttt e este e sreesaeeneesreesneeeeaneenreas 32
3.4.7 FOrmoOgennetSPIriNCIPEN ...c..ooiiiieiiee ettt 32
RS O 0] =] =ty 17NN o T 33
3.5.1 FOrMANSIASIAGEN .....cvvvvirverieiiicietctee ettt 33
KR IZ I |AVZ T F- L[ o PR 33
3.6 TASB S RAMVERK ...veiiiitiiiitieeeittessitteesibtessbesesbtssssbaessabessabtassebeessbeessabesesabeessabesesabesssneeas 36
3.6.1 1AS 16 Materiella anlaggningstillgangar ............cccccveveviieeceeeeeeeeeeeee e 36
3.6.2 1AS 39 Finansiella INStrUMENT..........ooiiiiiiie e 37



3.6.3 1AS 40 FOrvaltningsfastigeter ..........cocooieieiieiiecc e 39

T A N = N =] = | TP 41
3.8 THE CAPITAL MAINTENANCE CONCEPTS ...t eeeeeeeeeeeeee e e e e e eeeeeeeaaaeeeeeeeeeseaaaseeeeeeeennnnnns 42
4. EMPIRI 43
o QY7 N L L N LY 2SR 43
4.1.1 EMPIFISK AISKUSSTON ... .eiuiiitieiiieiesiie sttt st sre e 43
4.1.2 Presentation av undersokta DOlag.........cccceevereeieiieiieie e 44
4.1.3 Resultat av UndersOKNINGEN ..........coiiiiiiieieeie e nneas 45
.2 KV ALITATIV oottt e et e e e e e e e e et e e e e e e ee e e e e e e e e eeeeeeeeee e eeeeeereennnnaaeeeeees 46
5. ANALYS 52
TN QY7 N N 1 LY 2T 52
LTV (Y7 W 17 1 LY 2T 53
6. SLUTSATSER 57
7. DISKUSSION 59
7.1 IVIETODDISKUSSION ...eeeueeeee e eeeeee e e e e e e e et e e e e e e e e e e eee e et eeeee i eeeeenneeeeennaaeerennaaeeennnns 59
T L L AN AN 59
7.1.2 BOrtfallSANAIYS .....ccveieieiieeie et 60
7.2 EGNA REFLEKTIONER 1tuuutteeetteesssstsssessstsssssssnsssesssesssssnntssesssesssssnnsieeeeseesssssmnnteeeeseeenn 60
7.3 FORSLAG TILL VIDARE FORSKNING ... eeettteeetuusseeeesseeesssnsssesesssessssnnasssssssseesssnnasseesseseeenns 61
KALLFORTECKNING 63
2 T 001 = = TR 63
ARTIKLAR OCH OVRIGA TRY CKTA KALLOR ...uvttuttuststusssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns 63
INTERNETBASERADE KALLOR ..uuuttttttutetestssetesssssesessnssssessnssssessnssesssnsessssnsessssnsesssnoneeeesnnns 63
IVTUNTLIGA KALLOR .11ttt e e s s s s s e e e snnennnnnnnnnn 64
BILAGOR 65
BILAGA L. ———— 65
(D= To ] =11 O ST PSP P TP U PP PRSP 65
Sammanstalld kvantitativ undersokning...........ccccoeiieeieeiciiee i 69
B A G A 2. e e e eeeee ettt ———eteeeettee— i ———aeeeeetreea——aaaaaarrennn 70
I (S TR 70
B A G A B e et e e eeteeetete—————aeeeetttee—t—arteeettteea——aaaaaerrennns 12
T C=T Y012 Voo RO 72



Diagramférteckning

(DT To ] = 1 1 AT U PU PP TP RO PP PRPROPON 45
DT U SRS 65
DT To |- T OSSR 65
D=0 U R P RTOP PR 66
(DT T 2=V £ T TP S U PP TP PO PP PRPROPON 66
DT To |- U T SRS 67
1T To | - U OSSO 67
D= o -y TN RSP TR RPN 68
(DT T 2=V £ TP U PP TP PO PP PRPROPOR 68



Forkortningar och begrepp

IASB - International Accounting Standards Board, internationell normgivare som ger
ut redovisningsstandarder

FASB - Financial Accounting Standards Board, amerikansk normgivare som ger ut
redovisningsstandarder

RR - Redovisningsradet, svensk normgivare som ger ut redovisningsstandarder

BFN — Bokforingsndmnden, svensk normgivare som ger ut redovisningsstandarder for
mindre bolag

IAS/IFRS - International Accounting Standards/International Financial Reporting
Standards, de standarder som IASB ger ut

ABL - Aktiebolagslagen

Eget kapital (EK) — Agarnas andel av ett foretag

Substansvarde — Bokfort eget kapital + skillnaden mellan tillgangarnas bokforda vérde
och marknadsvérde

Kritisk grans — Nar det egna kapitalet understiger halva aktiekapitalet

T-test — Statistisk modell som anvénds for att undersoka signifikansen i kvantitativa
undersokningar med fa observationer

Forvaltningsfastigheter — Byggnad eller mark som primért anvénds for att generera
intakter

Volatilitet — Svéngningar, dvs. stora skillnader mellan ett fenomens observationer éver
tid

Koncern — Sammanslutning av foretag till en ekonomisk enhet, i Sverige &r inte
koncerner skattesubjekt

Perfekt konkurrens — Ett antal kriterier som gor att ingen aktor har mer fordelar &n en
annan leder till detta T.ex. en homogen produkt

Perfekt marknad — Ett antal kriterier ska uppfyllas bl.a.; att alla har fullstandig
information om pris och kvalitet. Har ar en utbud/efterfrdge modell tillampbar

UB- Utgaende balans

IB- Ingaende balans

Verkligt varde och marknadsvérde- kommer anvéndas synonymt i denna uppsats



e K1-K4 bolag — Annalkande klassificering av bolag beroende pa storlek och huruvida
de ar noterade eller ej, generellt kan man sdga att K1 ar den minsta typen och K4 den

storsta.

Begrepp vid obestand- *
e Insufficiens- innebér att vardet av samlade tillgangar understiger vérdet av totala

skulder.
e Insolvens- innebdr att man inte ratteligen kan betala sina skulder och detta inte bara ar

tillfalligt.
e |llikvid- innebér att man inte kan betala sina forfallna skulder

! Obesténdsratten 2a uppl. 5.67, Mellqvist



1. Inledning

| detta kapitel ges en bakgrund for att skapa en évergripande bild av problemomradet, en
diskussion om problemet, en forskningsfraga, fragestallning darefter foljer uppsatsens syfte

och avslutas med avgransningar och disposition

1.1 Bakgrund

Redovisningen stracker sig bakat flera tusen ar i tiden, aven om dess utformning da, inte
tilinarmelsevis liknar dagens. Trots att det ar sa lange sedan var datidens redovisningssystem
ganska utforligt. Vidare var det bara fa delar av varlden som redovisade pa den tiden,
framforallt i Medelhavsomradet med Grekland som féregangare.

Datidens redovisning var framforallt inriktad mot stora godségare och férmogna familjer och
dylikt. Det som aterfanns i redovisningen var bland annat ett register om alla transaktioner,
I6ner till anstéllda och inventarier, mm.

Senare borjade romarna anvanda sig av redovisning men eftersom de anvande sig av
bokstaver i stallet for siffror, lyckades de inte utveckla ett strukturellt och effektivt system.
Grunden till modern redovisning harstammar fran renassansen och da framférallt fran Italien,
i slutet av 1400-talet uppkom teorier om dubbel bokféring vilket gav mojlighet att gora
finansiella rapporter. Anledningen till att den dubbla bokforingen uppréttades var att det vid
denna tid inte fanns nagra negativa tal, for att kunna subtrahera ett konto kravdes darfor ett
motkonto.?

P4 1600-talet var fortfarande huvudsyftet med redovisningen att ge information till agaren,
oftast en enskild &gare. | borjan av 1600-talet fanns inte heller ett fortlevnadsperspektiv, oftast
startade man bara bolag for en enskild handelse, t ex. en handelsresa, darefter splittrades
bolaget och vinsten delades upp mellan &garna. Vinsten raknades alltsa vid ett slutfort projekt
och darfor fanns inget behov av upplupna och uppskjutna fordringar/kostnader. Det var under
den senare delen av 1600-talet som bolag med ett fortlevnadsperspektiv upprattades, ett av de
forsta var ostindiska kompaniet. Detta gav upphov till att man i Frankrike i slutet av 1600-

2 Accounting theory 5™ edition s.43, Hendriksen, von Breda
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talet kravde att en balansrakningen skulle upprattas atminstone vartannat ar for att kunna
balansera vinst och forlust.?

Redovisningen fortsatte att utvecklas och under 1800-talet vaxte férmdgenhetssynséttet fram
vilket innebdr att man mater foretagets resultat genom att mata férandringen av eget kapital
mellan tva perioder. Det var dven vid denna tid som den industriella revolutionen vaxte fram
och i och med detta blev anlaggningstillgangar en stor post vilket ledde till ett behov av
avskrivningar. Dessutom kravdes ett stort inflode av kapital till bolagen och detta separerade
ledningen fran investerarna.*

Under 1900-talet uppkom olika redovisningsteorier, dessutom uppkom koncernredovisningen.
Man borjade &ven reglera om standardiserade rapporter, en balansrakning skulle t.ex. se ut pa
ett visst satt. Vidare blev det en storre professionalisering med utbildningar inom
redovisningsomradet, i Sverige dppnades den forsta skolan inom omradet 1909. Ett problem
med olika utbildningsinstitutioner var att det inte fanns en enhetlig redovisningsteori att folja.’

For att utveckla enhetliga standarder har tillsattandet av organisationer avsedda for just detta
andamal varit av stor vikt. | USA har utvecklingen av normgivare gatt fran CAP till APB till
numera FASB.® | Sverige frn FAR till RR for stérre foretag, och BFN fér mindre.”’

Storre delen av Europa, déribland Sverige har lange tillhort den kontinentala traditionen inom
redovisning vilken bl.a. praglats av forsiktighet i varderingen av tillgangar.

Detta till skillnad fran den anglosaxiska traditionen dar bl.a. USA ingar, vilka foresprakar

matchning och en korrekt bild av foretaget i dess rapportering.

Svarigheterna forr i tiden var att fa fram enhetliga redovisningsstandarder inom
nationsgranserna. Numera har sadana standarder vuxit fram och inom ett land har man i regel
ett enhetligt system, men i och med globaliseringen efterfragas en enhetlighet bland
normgivare pa global niva. Detta bl.a. for att foretag nu ror sig utanfor nationsgranserna och
maste uppratta flera olika rapporter beroende pa olika landers olika normer.

Denna stravan mot enhetlighet har baddat fér uppkomsten av IASB, en normgivare som
upprattades pa grund av att EU ville ha enhetliga standarder. IASB ar en oberoende

privatfinansierad organisation som i forsta hand utvecklar redovisningsfragor som ror

® Accounting theory 5" edition s.45, Hendriksen, von Breda

“Ibid s. 47

*Financial accounting theory and analysis, Richard G. Schroeder kap 1

® Ibid s. 7-11

" Redovisningens A till © 06/07 .33, Danielsson m.fl., Industrilitteratur, FAR forlag
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koncerner som verkar globalt.® Aven en stor andel lander utanfér EU har bérjat anpassa sig
mot IASB’s normer.

Normer utfédrdade av IASB kallas IAS/IFRS, dessa &r influerade av den anglosaxiska
traditionen vilket gor att tidigare kontinentala l&nder ror sig mot en anglosaxisk tradition.
IASB’s standarder har en konvergens med USA’s standarder vilket leder till en hogre grad av
anpassning mellan de tva.

| Sverige &r dessa standarder i implementeringsfasen och &n sa lange (sedan 2005) géller de
bara for koncerner, men 2009 ska de &ven galla for juridiska personer. Anledningen till detta
ar att &ven om harmoniseringen mellan landerna blir mycket battre sa ar harmoniseringen med
enskilda landers lagstiftning (t.ex. skattelagstiftning, arsredovisningslagen och
bokfdringslagen) inte fullstandig. | Sverige ar inte koncerner skattesubjekt och svensk
lagstiftning berors darfor inte i samma utstrackning av de nya normerna sa lange de bara
galler koncerner, med den extra frist som ges for koncernernas komponenter (moderbolag,
dotterbolag) 6kar chanserna att IFRS/IAS reglerna kommer att vara battre harmoniserade med

den svenska lagstiftningen.

1976 utfardade FASB bland annat en pro memoria om att resultatet for en period borde utga
fran balansrakningen, det vill saga att man raknar ut skillnaden mellan tillgangar och skulder
och sedan anvander en diskonteringsfaktor for att bestdmma en periods resultat. Detta berodde
pa att man ville paborja en forandring i varderingen av tillgangar, fran vardering enligt
historiskt anskaffningsvarde, till vardering till verkligt varde.’

Anda sedan redovisningen bytte fran enkelheten med pengar in- pengar ut redovisning till ett
mycket mer komplext system med upplupen redovisning dar intékter och kostnader bokférs
da de intraffar, har framtida uppskattningar om foretagens vinster spelat en viktig roll. En stor

hjalp pd vag med dessa uppskattningar &r vérdering till verkligt varde.'

Borgenarsskyddet har under storre delen av 1900-talet utgjort en central del av den svenska
lagstiftningen. En stor férandring i borgenarsskyddet uppkom i samband med
Kreugerkraschen i borjan av 1930-talet. Kraschen berodde till stor del pa att det inte fanns en
enhetlig, eller i alla fall en bristfallig reglering om hur koncernredovisningen skulle skotas. |

Kreugers fall mojliggjordes dubbelforing av olika tillgangsposter samt kop och forséljning till

® Redovisningens A till © 06/07 .31, Danielsson m.fl., Industrilitteratur, FAR férlag
° CPA Journal feb 2005
1% The economist Vol. 376 issue 8437 s. 65
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fiktiva kurser mellan koncernens bolag.** Det var mycket tack vare de efterdyningar av
Kreugerkraschen som en forsiktighet inom redovisningen vaxte fram och
forsiktighetsprincipen vann stort gehor, framférallt inom den kontinentala skolan. Man kan
alltsa saga att forsiktighetsprincipen och borgenarsskyddet gar hand i hand.

| modern tid &r ett bra exempel pa en motsvarande handelse till Kruegerkraschen, Enron
skandalen dar ett liknande forfarande med fiktiva kop foregick. Enron skandalen skedde i
USA och mojliggjordes till viss del av att USA foljer den mer investerarinriktade
anglosaxiska traditionen dar borgenarsskyddet inte ar lika centralt da forsiktighetsprincipen ej
ar gallande. IAS/IFRS standarderna &r utformade utan hansyn till bl.a. borgenarsskydd och
man kan darmed fraga sig hur befintligt borgenarsskydd kommer sta sig i och med inforandet
av IAS/IFRS.

| januari 2006 tradde en ny aktiebolagslag i kraft som var till for att mota de férandringar som
skett inom redovisningen och inom néringslivet. IASB’s inférande har gjort att gamla
utdelningsregler inte varit tillrackliga eftersom dessa skulle ha tillatit utdelning av
orealiserade vinster. Med den nya lagen har darfor ett antal forsiktighetsregler tillkommit,
men samtidigt har vissa delar av det bundna egna kapitalet frigjorts och utdelningsspérrarna
blivit mindre reglerande, exempel pa detta &r t.ex. att reservfonden och koncernsparren

slopats.

Uppsatsen fokuserar mest pa de uttalanden av IASB som rér omvardering till verkliga vérden.
Exempel pa detta ar IAS 16 som bland annat sager att en materiell anlaggningstillgang, vars
verkliga varde kan beraknas tillforlitligt, kan omvéarderas fran historiskt anskaffningsvarde till
verkligt virde. Aven IAS 39 och framforallt IAS 40 kommer att beréras, dessa behandlar
vardering till verkligt varde av finansiella instrument resp. forvaltningsfastigheter.

Detta borde komma att paverka vardet pa tillgangar positivt och darmed 6ka vardet pa eget
kapital.

1 Lars Erik Thunholm, 1995, Fischer & Co (Kurskompendium Historiska, aktuella, framtida
redovisningsproblem)
12 prop. 2004/05:24, 5.61
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1.2 Problemdiskussion

"Det finns inga oblodiga revolutioner™*® Implementeringsfasen ar darfér den mest kritiska nar
det géller inférandet av nya regler, standarder, lagar och normer. Darfor bor
implementeringen av IFRS initialt komma att leda till stora férandringar for foretag som
tidigare anvant helt andra normer. Inte minst borde forandringarna i hur man varderar
tillgangar i vissa fall komma att forandra eget kapital markant.

I de kontinentala landerna anses aktiekapitalet vara véldigt viktigt och man har aven en
reglering kring det dar det finns ett minimikapital for att skydda borgenarerna sa att bolagen
inte skall kunna fortsatta bedriva sin verksamhet om det finns risk for att de hamnar pa
obestand. Enligt det anglosaxiska synsittet finns det ett solvenskrav vilket innebar att
skulderna ska kunna betalas i den takt de forfaller och ett insufficienskrav som innebér att
skulderna inte far dverstiga tillgangarna. Genom den internationella harmoniseringen uppstar
darmed problem mellan olika regelsystem, detta exemplifieras fraimst om man jamfér den
kontinentala skolan med den anglosaxiska. Det dr ocksa mojligt att starta ett bolag i ett land
utan kapitalkrav och sedan bedriva verksamheten i ett land med krav pa aktiekapital. Ser man
till omvarderingen av tillgangar nationellt d.v.s. bara i Sverige sa har omvarderingen till
verkligt véarde bara varit mojlig att géra i samband med att det egna kapitalet understiger
hélften av aktiekapitalet. Detta emedan lander som har foljt det anglosaxiska synsattet har haft
en vardering till verkligt varde under mycket langre tid.

En omvardering till verkligt varde borde initialt leda till att tillgangarna 6kar om an for bara
specifika branscher, ett exempel &r forvaltningsfastigheter. Det &r dnnu inte klarlagt hur dessa
andringar eller regler kommer att samverka med redovisningen. Det &r heller inte tydligt
klarlagt vilka effekter detta kommer att ha pa bolagen och andra intressenter vad géller
borgenarsskyddet och minimikravet pa aktiekapitalet som finns reglerat i ABL. Eftersom
borgenéarsskyddet lange varit en central del i den svenska lagstiftningen &r det en intressant

infallsvinkel att undersoka hur detta paverkas av nya forandringar.

3 Mao Zedong
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1.3 Problemformulering

"Hur paverkas eget kapital av IASB’s standarder som ror vardering till verkligt vérde, och

vilka effekter har denna paverkan pa framfarallt borgenarsskyddet?”

1.4 Fragestallning

e Kommer tillgangarna bland de foretag som pa ett eller annat satt gatt fran vardering av
tillgangar enligt historiskt anskaffningsvarde till vardering enligt verkligt varde 6ka
och darmed aven det egna kapitalet?

e Kommer det i sa fall ta langre tid for dessa foretag att hamna i ekonomisk kris?

e Kommer det for de foretag som val hamnar under den kritiska gréansen att bli svarare
att ta sig upp ur den?

e Kommer borgenarsskyddet att forsvagas?

e Om borgenarsskyddet forsvagas, vilka borgenarer blir hardast drabbade?

Dessa fragor ska tacka problemomradet, den forsta fragan har en mer generell karaktér och
ska leda till de mer specifika fragorna mot slutet, eftersom fokus i uppsatsen ligger pa
borgenarsskyddet ar de sista fragorna mest relevanta for att svara mot problemet men alla

fragorna fyller ett syfte och ar viktiga for undersokningen.

1.5 Syfte

Syftet med studien &r att utréna hur forskjutningen fran RR's rekommendationer till

IFRS/IAS med fokus pa hur varderingen till verkligt varde har paverkat bolagen i Sverige.
Studien amnar framforallt att redogora fér problematiken kring hur eget kapital paverkas och
hur det i sin tur kan bidra till en férandring i borgenarsskyddet. Uppsatsen har ocksa for avsikt
att diskutera kring hur framtiden kan se ut och pa vilket sétt den kan forfalla med den
internationella harmoniseringen inom redovisningen.

Resultatet av studien syftar till att kunna ge en applicerbar prognos 6ver hur befintliga

borgenarsskyddsregler klarar av att méta de nya redovisningsprinciper som infors.
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1.6 Avgransningar

Uppsatsen har en kvantitativ och en kvalitativ ansats och darmed har olika avgransningar
gjorts. I den kvantitativa ansatsen gors avgransningen till férvaltningsfastighetskoncerner som
tillampar nagon/nagra av foljande IASstandarder; IAS 16, IAS 39 och IAS 40 och
undersokningen har primart fokuserat pa bokslutet 2005. Anledningen till att just
forvaltningsfastigheter valts och inte andra branscher t ex. tjansteforetag och serviceforetag éar
att dessa inte tillampar vardering till verkliga varden.

| den kvantitativa ansatsen ligger fokus pa juridiska personer som i framtiden kan komma att
anvanda dessa standarder. Denna avgransning ar inte helt klar &nnu men det man vet &r att alla
noterade bolag kommer berdras av standarderna och darfér kommer de flesta onoterade bolag
inte att gora det. Denna del ar alltsa bara vara en teoretisering om mojliga konsekvenser med
inférandet av de nya normerna. Aven har koncentreras undersékningen pa 1AS 16,39 och 40.
Anledningen till att undersékningen enbart fokuserar pa dessa standarder och inte t ex.
immateriella tillgangar ar att denna typ av tillgangar ar latta att avyttra i samband med

kapitalbrist.

1.7 Disposition

Kap.1 Inledning
Har gavs en bakgrund for att skapa en 6vergripande bild av problemomradet, en diskussion
om problemet, en forskningsfraga och en fragestallning, darefter foljde uppsatsens syfte som

avslutades med avgransningar och disposition

Kap.2 Metod

Har redogors tillvagagangssattet for att uppna syftet med uppsatsen samt motiveringen av
metod. Omraden sasom undersokningsmetod, urval och datainsamling kommer att forklaras
och motiveras. Detta for att pa basta mojliga satt ge lasaren en 6vergripande blick dver
bakgrunden till dispositionen
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Kap.3 Teoretiskt perspektiv och begrepp
Hér kommer relevanta termer som beroér studien behandlas och férklaras. Dessutom kommer
en ingdende bild av hur definitioner och forfaranden behandlas i IASB’s ramverk ges, allt for

att lasaren ska kunna tillgodogora sig en helhetsbild av problemomradet.

Kap. 4 Empiri
Har kommer resultaten fran undersokningarna redovisas, empirin ar uppdelad i tva delar, dels

enligt den kvantitativa ansatsen, och dels enligt den kvalitativa

Kap. 5 Analys
Har kommer empirin analyseras, analysen &ar uppdelad i tva delar, dels enligt den kvantitativa

ansatsen och dels enligt den kvalitativa

Kap. 6 Slutsatser
Hér kommer uppsatsens slutgiltiga slutsatser kortfattat att redogdéras for, denna del svarar mot

problemformuleringen
Kap. 7 Diskussion

Hér fors en diskussion om anvanda metoder och om bortfallet, dessutom redogdérs for mina

egna asikter kring &mnet.
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2. Metod

| detta kapitel redogors tillvagagangssattet for att uppna syftet med uppsatsen samt
motiveringen av metod. Omraden sadsom undersokningsmetod, urval och datainsamling
kommer att forklaras och motiveras. Detta for att pa basta méjliga satt ge lasaren en

overgripande blick dver bakgrunden till dispositionen

Undersdkningen anvander sig av olika metoder, vilket innebar att olika data inom snarlika
omraden har erhallits. Det beh6vdes en kvantitativ ansats for att kunna generalisera, och en
kvalitativ ansats for att kunna ga pa djupet och fa en mer detaljerad beskrivning om

fenomenet.**

2.1 Vetenskapligt angreppssatt

Nér det géller det vetenskapliga angreppssattet kan det indelas i dels normativ och dels
deskriptivt. Den deskriptiva handlar mestadels om att beskriva ett forfarande, vilket ocksa ar
utgangspunkten i den har undersokningen, framforallt om man utgar fran teoriavsnittet dar
IASB’s standarder och forfarandet samt hanteringen av dessa beskrivs. Vidare har
undersokningen ett inslag av ett forutsdgande, dar intervjuobjekten sa langt de formar har
redogjort for det aktuella problemet och hur framtiden kan se ut. Detta faller enligt min asikt

inte in vare sig under ett normativt eller deskriptivt angreppssétt

2.2 Vetenskapligt forhallningssatt

Det finns tva centrala vetenskapsteoretiska stallningstaganden att utga ifran, positivism och
hermeneutik. Man kan i princip séga att den hermeneutiska forskaren forséker svara pa

“ Introduktion till samhallsvetenskaplig metod, kap.1 s.21, Johannessen, Tufte
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frdgan: "Vad 4r det som visar sig och vad &r innebérden i det?”*® Inom positivism férsoker
forskaren undersoka skeenden och egenskaper som forekommer dven i andra fall &n
studieobjektet. Den hér undersokningen har inslag av bada dessa delar. | inledningen av
undersokningsprocessen har harddata samlats in for att prova den forsta fragan i
fragestallningen d.v.s. att omvarderingen av tillgangar till verkligt varde kommer att leda till
att eget kapital okar. Atta forvaltningsfastighetskoncerners egna kapital har undersokts for att
se hur omvarderingen har paverkat det egna kapitalet, dels innan implementeringen och dels
efter. Vidare har ett T-test gjorts for att se om det finns ett signifikant samband i resultaten
och hela detta forfarande har inslag av positivism. | den andra fasen av undersékningen som
bygger pa intervjuer har tolkningar kring fenomenet gjorts, vilket utgér en central del i

hermeneutik.

2.3 Forskningsansats

Det angreppssatt som forskaren valjer kommer ocksa att forma den kunskap och slutsatser
som visar sig i undersokningen. Det finns tre centrala teorier om att dra slutsatser ur
undersokning. Deduktion innebér att man drar en logisk slutsats som baseras pa de premisser
man har stéllt upp och induktion innebér att man drar allménna, generella slutsatser baserade
pa empiriska fakta.’® Den abduktiva ansatsen fungerar som ett komplement till den deduktiva
och induktiva ansatsen, tankbara svar ger upphov till nya fragor. Utifran undersokningen som
denna uppsats bygger pa, kan man se att den abduktiva ansatsen ar tillamplig eftersom det
forekommit en vaxelverkan mellan teori och empiri da jag bland annat &ndrat teorier under

uppsatsens gang.

2.4 Population/urval

Populationen i den kvantitativa ansatsen utgors av forvaltningsfastighetskoncerner i Sverige

som tillampar vardering till verkligt varde, eftersom det bara &r just koncerner som for

YInformation om forskningsmetodik frén Sahlgrenska akademien
http://www.infovoice.se/fou/bok/kvalmet/10000012.htm 5/5-07 kl. 1300
18 Introduktion till samhallsvetenskaplig metod, kap.2 s.35, Johannessen, Tufte
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narvarande anvander sig av IASB’s rekommendationer. Urvalet bestar av atta koncerner med
fokus pa forvaltningsfastighetsbolag eftersom det dn sa lange i stort sett bara ar dessa som
tillampar relevanta varderingsprinciper. Anledningen till att det &r ett sa litet urval beror pa att
det ar valdigt fa koncerner som tillampar vardering till verkligt véarde och urvalet ar darmed
proportionellt till populationen valdigt stort. Den kvalitativa delen utgors av tva intervjuer av
kvalificerade revisorer gjorts, detta att jamféras med den totala populationen revisorer i
Sverige som &r ca 4 200*". Denna del syftar till att representera alla juridiska personer som i
framtiden kommer att tillampa IASB’s standarder, alltsa inte bara koncerner utan dven
skattesubjekt. Har har en teoretisering av mojliga konsekvenser av inférandet med fokus pa
borgenarsskydd gjorts, och saledes ar detta resultat inte enbart applicerbart pa
forvaltningsfastighetsbolag da motsvarande forandring i eget kapital hos ett féretag som
anvander t.ex. IAS 16 bor paverka borgenarsskyddet pa samma séatt som for

forvaltningsfastighetsbolag.

2.5 Val av respondenter

Den centrala delen i valet av respondenter &r att hitta respondenter som har tillracklig kunskap
for att besvara fragestéllningen. Man kan tanka sig att det inte finns sd manga fler
yrkesgrupper an just revisorer som har tillrackligt goda kunskaper, det kravs att
respondenterna framforallt kan IASB’s regelverk for att kunna ge tillfredsstéllande svar.

Tva personer med goda kunskaper i redovisning och IASB’s standarder har intervjuats, i detta
fall revisorer, genom intervjuerna kunde revisorerna redogoéra for de forandringar inférandet
av IFRS/IAS kan tankas leda till. Utgangspunkten ar att man kan se revisorerna som
regelutformarnas verktyg for att se till sa att foretag foljer de utfardade normerna. Revisorerna
har en unik inblick och en sarskild position, bland annat far de nya regelandringar och normer
I6pande, sa de har mojlighet att halla sig kontinuerligt uppdaterade hela tiden. Nedan foljer en
presentation av respondenterna.

En av respondenterna, Jan Karlestedt borjade som taxeringsrevisor pa skatteverket i borjan pa
70-talet, 1977 blev han revisor pa en mindre byra och 1980 bérjade han pa Bohlins (numera
KPMG), fran 1982 har han jobbat med &garledda féretag och sedan 2005 driver han ett eget

foretag kallat affarssynergi.

17 Statistik fran FAR/SRS,
http://www.farsrs.se/portal/page? pageid=33,62458& dad=portal& schema=PORTAL
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Den andra respondenten, Lars Jaderstrom har jobbat som revisor pa olika redovisningsbyraer i
15 ar. De senaste tva aren har han jobbat pa Rodl & Partner och da framst arbetat med mindre
och medelstora bolag. Innan dess jobbade han pa KPMG i sju ar och dar arbetade han med

noterade foretag och stora familjedgda foretag. Han blev auktoriserad for sju ar sen.

2.6 Undersdkningsmetod

2.6.1 Kvantitativ

For att antingen forkasta eller bekrafta den forsta punkten i fragestéallningen Eget kapital
kommer att 6ka da anlaggningstillgangar kommer att varderas till marknadsvarde istallet for
anskaffningsvarde, har undersdkningens utgangspunkt varit kvantitativ. Atta
forvaltningsfastighetskoncerners eget kapital har jamforts, dels innan implementeringen av
IFRS och dels efter implementeringen av IFRS. Det praktiska tillvagagangssattet nar dessa
koncerners eget kapital jamfordes fore och efter implementeringen av IAS standarderna var
att jag kollade pa deras delarsrapporter for 2005 dar de explicit hade skrivit ner férandringen
av eget kapital efter inférandet, i vissa fall var jag tvungen att justera bort andra ej relevanta
poster for att endast de ur undersékningen relevanta standarderna skulle paverka kapitalet.
Resultatet har gett undersokningen en tydlig bild pa hur foérandringen har paverkat eget
kapital.

Urvalet ur denna population har baserats pa ett tillfallighetsurval (som é&r ett icke
sannolikhetsurval) detta & mojligtvis inte det mest optimala tillvagagangssattet, men det ar
tidseffektivt. Detta mojliggjorde en snabbare insamlingsprocess for att i den man det gar fa
fram ett resultat. For att statistiskt kunna sékerstélla resultaten har en signifikansmodell i

form av ett t-test anvants.

2.6.2 Kvalitativ

Uppsatsen anvéander sig av personliga intervjuer i dess kvalitativa ansats. Dessa intervjuer &r
snarast semistrukturerade men eftersom ostrukturerade och semistrukturerade intervjuer

befinner sig pa en glidande skala® s finns dven inslag av ostrukturerade intervjuer, detta for

'8 Forskningshandboken, Denscombe, s. 135
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att dessa alternativ tillater ett djupgaende samtidigt som intervjuaren far en viss kontroll éver
dagordningen.

Den kvalitativa delen bygger till viss del pa resultatet fran den kvantitativa undersokningen,
ur resultatet fran databasinsamlingen har delar av intervjufragorna kunnat baseras.
Personliga intervjuer ar latta att samordna, det krévs bara att tva personer kan matcha sina
tider. Det ger utrymme for vissa modifieringar under sjalva intervjun, man kan alltsa anpassa
fragor efter hur intervjun fortskrider samt stalla foljdfragor pa intressanta svar. Eftersom
uppsatsen forsoker utrona vad som kommer hdnda med borgenérsskyddet i framtiden finns
det ingen kvantitativ data som visar hur borgenarsskyddet paverkas och darfor ar en kvalitativ
ansats for att besvara denna del av uppsatsen mest tillamplig, detta for att 6verhuvudtaget
kunna dra nagra slutsatser om borgenarsskyddet.

| subjektiva urval handplockas respondenter eftersom det &r troligt att just dessa ger den
vérdefullaste data.'® Yrkeskategorin revisorer valdes med hansyn till detta men efter att ha
valt yrkeskategori gjorde jag ett bekvamlighetsurval pa intervjuobjekten. Det faktum att
yrkeskategori valdes subjektivt anser jag rattfardigar bekvamlighetsurvalet. Med hansyn till
att bada revisorerna svarat snarlikt samt det faktum att de var valdigt palasta ger mig

anledning att tro att de &r representativa for yrkeskaren i stort.

2.7 Datainsamling

Den storsta delen av data som kommit att anvandas i uppsatsen har byggt pa sekundardata.
Sekundérdata ar data som tidigare har samlats in eller atergetts av nagon annan. Indata for
studien har dock varit primardata, da det ar jag sjalv som samlat in informationen. Den har
hamtats fran atta svenska koncerner som tillampar vérdering till verkligt véarde. Vidare har
undersokningen utvecklats genom bakomliggande teorier som mestadels har hamtats ur

relevanta bocker och dessutom har en hel del material hamtats fran olika databaser.

2.8 Analys av studien

Uppsatsarbetet borjades med att leta litteratur, dar information samlades in i form av

vetenskapliga artiklar, forskningsrapporter och bocker. Syftet med detta var att fa en inblick i

19 Forskningshandboken, Denscombe, s.23
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amnet och en teoretisk referensram att utga ifran. Vidare fortsatte undersokningen med studier
i olika teorier for att valja en relevant teori kring vad undersékningen &mnar underséka. Med
den kunskapen genomfdrdes senare en statistisk undersékning for att undersoka den forsta
punkten i fragestallningen. Vidare sa sammanstalldes och utreddes den férnyade kunskapen
for att darav kunna gora relevanta intervjufragor till de valda respondenterna. De nytillkomna
rekommendationerna fran IASB kom att omprovas, for att se den reella effekten dessa har haft
pa bolagen. Att uppsatsen vande sig till sakkunniga inom @mnet genom intervjuerna syftade
till att inbringa en helhetsbild av hur de upplever eller anser att de nya rekommendationerna
har paverkat eller kommer att paverka redovisningen. Bakom resultatet av statistiken kan det
finnas andra faktorer som gjort att resultatet inte skulle vara sa rattvist. Visserligen overlats
inte uppsatsen att bara bygga pa respondenternas svar, utan det var en kontinuerlig
vaxelverkan med litteraturen och de teorier som finns. Nar saledes en mer ingaende kunskap
uppnaddes gick fokus aterigen till teorin for att pa nagot satt forsoka utréna hur teorin eller

lagarna/rekommendationerna sammanfallit med de som praktiserar redovisningen vardagligt.

2.9 Validitet

Validitet avser att jag mater det som ar relevant i sammanhanget, och hur bra det representerar
det fenomen som ska undersdkas och utgor en valdigt viktig roll vid utvardering av ett resultat
i forskningssammanhang.? Intervjuerna som har genomférts har gjorts med personer som
besitter hdg kunskap i omradet som skall undersdkas och praktiserar det vardagligt
respondenterna har valts med omsorg pa grund av deras kunskaper och bakgrund och jag
finner dem valdigt relevanta for undersokningen. Informationen som har erhallits kommer
fran litteratur, artiklar, databaser och andra kallor och har varit relevant for studien. de
priméra och sekundara data som undersokningen har haft bor vara relevant och trovérdig och
aterspeglar verkligheten bra. De intervjufragor som utformats svarar mot fragestallningen men
tacker aven upp vissa andra delar for att fa en fullstandig bild av respondenternas resonemang.
Med ovan sagt borde den kvalitativa delen av studien ha en god validitet.

Den kvantitativa delen av studien syftade enbart till att undersoka hur eget kapital férandrats
nar fovaltningsfastighetskoncerner gatt fran vardering enligt historiskt anskaffningsvarde till
verkligt véarde. Eftersom eget kapital &r ett standardiserat och vedertaget begrepp skapar detta

begrepp inget validitetsproblem da operationaliseringen av begreppet ar solid.

2 Introduktion till samhallsvetenskaplig metod, 5.267, Johannessen, Tufte
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2.10 Reliabilitet

Reliabilitet avser att jag mater pa ett tillforlitligt satt. Reliabilitet kan 6versattas med
tillforlitlighet och innebar att matningarna ar korrekt gjorda. Samma metod ska kunna
tillampas av olika personer p& samma material och ge samma resultat.>* Om man skulle
dissekera uppsatsen och bedéma reliabiliteten i en kvalitativ del och en kvantitativ del skulle
enligt min uppfattning reliabiliteten bli hog i den kvantitativa delen och lagre i den kvalitativa.
Vid intervjuer och tolkning av skriftligt material ar syftet alltid att vara objektiv for att
undvika personliga varderingar och annat som kan paverka utgangen av undersokningen.
Respondenterna fick dock information om vad intervjun skulle handla om i férvag och fick
darfor tid att forbereda sig. Alla intervjuer har blivit inspelade pa band och jag skickade aven
efter sammanstallningen tillbaka materialet som hade bearbetas for ett godk&dnnande av
respondenterna. DA jag ej hade mojlighet att genomfara flera matningar &r jag medveten om

att det kommer att drabba reliabiliteten.

2 |bid s. 28
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3. Teoretiskt perspektiv och begrepp

| detta avsnitt kommer relevanta termer som berdr studien behandlas och forklaras.
Dessutom kommer en ingaende bild av hur definitioner och forfaranden behandlas i IASB"s
ramverk ges, allt for att lasaren ska kunna tillgodogdra sig en helhetsbild av

problemomradet.

3.1 Komponenter i balansrakningen

3.1.1 Balansrakningen

Balansrakningen ar ett lange beprovat satt att méta ett foretags finansiella position vid en
given tidpunkt och uttrycks bast genom foljande ekvation; Tillgangar=skulder+eget kapital,
alltsa kommer en 6kning av tillgangar leda till en 6kning av skulder och eget kapital och en
minskning av tillgangar leda till en minskning av skulder och eget kapital, eventuellt kan en

minskning av tillgdngar leda till en motsvarande minskning av andra tillgangar.?

3.1.2 Tillgangar

Vikten av definitionen av tillgangar ligger i det faktum att det identifierar de ekonomiska
handelser som ska identifieras, matas och rapporteras i balansrakningen.
Tillgangar ar framtida ekonomiska fordelar som &r en f6ljd av legala rattigheter och som
uppkommit genom en handelse.
En tillgdng har tre viktiga karaktaristiska egenskaper;
e Den har en potential att ensam eller i kombination med andra tillgangar, att bidra
direkt eller indirekt till framtida nettoinfloden av pengar.
e Ett specifikt foretag kan erhalla formanen och kontrollera andras tillgang till tillgangen
e Transaktionen eller andra handelser som gett upphov till foretagets rétt till, eller ratt

att kontrollera formanen har redan intraffat®®

Det finns tva huvudtyper av tillgangar, omséattningstillgangar och anlaggningstillgangar.

Omsattningstillgangar ar sddana som forvantas bli realiserade eller konsumerade inom en

22 Grundlaggande redovisningsteori 5e uppl. 5.69, Grojer
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operationell cykel for verksamheten, oftast ett ar. Dessa inkluderar bl.a. kassa och bank,
kundfordringar, inventarier, forutbetalda kostnader, mm. Aven vissa investeringar kan om de
ar temporara eller kortsiktiga klassificeras som omsattningstillgangar.

Anlaggningstillgangar &r tillgangar som ar avsedda att stanna i verksamheten under langre tid
&n ett &r och innefattas bl.a. av langsiktiga investeringar, maskiner och fastigheter.*

P& skuldsidan har man dels skulder och dels eget kapital. Dessa tva ar avsedda att finansiera
tillgangssidan genom att forse den med kapital for att gora de investeringar som é&r
nddvandiga. Summan skulder ett foretag har i relation till eget kapital bendmns
kapitalstruktur, med detta nyckeltal kan man alltsa se hur ett foretag finansierat sina

tillgangar.

3.1.3 Skulder

Skulder definieras som;”
e Forpliktelse om en framtida uppoffring
e Storleken kan beréknas tillforlitligt
e Forfallodagen ar kand
e Ett utflode av resurser kravs for att reglera skulden
e Har uppkommit till f6ljd av en handelse
| vissa balansrakningar aterfinns dven avsattningar pa skuldsidan, dessa ar en typ av skulder

men de ar behaftade med storre osdkerhet.

3.1.4 Eget kapital

Eget kapital ar intresset i tillgdngarna hos en enhet som finns kvar efter att man dragit av dess
skulder. Detta intresse innehas av dgarna till bolaget dvs. innehavare av aktier.” i manga fall
har eget kapital jamstallts med skulder vilket alltsa ar fel, mycket tack vare definitionen av

skulder. Har en aktiedgare en fordran pa foretaget i form av ett aktiebrev kan inte denne

2 Accounting theory 3" edition s. 393, Ahmed Riahi Belkaoui

# Accounting theory and analysis s. 342-343, Schroeder, Clark, Cathey

% Lindstrém 2007-02-05

% Financial accounting theory and analysis s. 344-344 Schroeder, Clark, Cathey
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begéra aterbetalning av foretaget savida inte en majoritet av dgarna vill detsamma vilket i
s&dana fall skulle leda till en likvidation.?’
Eget kapital kan delas upp i;%
e Bundet eget kapital- har aterfinns bl.a. inbetalt aktiekapital och bundna reserver och
kan inte upplasas och anvandas for utdelning
e Fritt eget kapital- har aterfinns bl.a. arets resultat och balanserade vinster och kan

anvandas for utdelning till 4garna

3.2 Om verkliga varden

3.2.1 Tillgangars verkliga varden

FASB’s definition av verkligt véarde &r ungefar; summan som en tillgang nu skulle kosta att
byta ut i en transaktion mellan villiga parter som inte ar en tvangslikvidation eller forsaljning.
Denna definition ar dock begransande eftersom de olika varderingsprinciperna skiljer sig at
nar det inte rader en perfekt marknad
Det finns tre véarderingsprinciper som man kan anvanda sig av vid vardering till verkligt
vérde;
o Ateranskaffningsvarde, den kostnad det skulle innebéra att byta ut den tillgdng man
har, med en identisk.
e Forséljningsvarde, sa mycket man skulle kunna salja sin tillgang for.
Dessa tva ar svara att uppskatta eftersom de forutsatter en aktiv marknad, finns det inget
transaktionspris kan man i manga fall bli tvungen att vardera tillgangen till dess skrotvérde.
e Diskonterat nuvarde, det framtida diskonterade betalningsoverskott en viss tillgang
kommer att generera. Detta ar svart att uppskatta eftersom det involverar forutsagelser

om kassaflode och val av diskonteringsrénta.

De storsta skillnaderna mellan vérderingsprinciperna finner du mellan diskonterat nuvérde
och de 6vriga tva, detta for att nuvardet tar hansyn till och reflekterar foretagsledningens
skicklighet och férmagor. Denna &r i teorin den mest vérderelevanta metoden men pga. att
matfelen ofta kan bli valdigt stora da detta ar en approximationsteknik ar ofta

ateranskaffningsvarde eller forsaljningsvarde mer relevanta.

%" Grundlaggande redovisningsteori Se uppl. .70, Grojer
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Det finns tva typer av matfel, det forsta ar osystematiska fel vilka beror pa generell osakerhet.
Den andra typen &r systematiska fel som uppkommer pga. att foretagsledningen strategiskt
paverkar orealiserade vinster och forluster. Denna typ av fel beror alltsa pa mojligheten att
anvanda sig av subjektiva uppskattningar.

Privat information om tillgangsvarden forsvarar ofta matningen, eftersom marknadsvéarden
inte alltid tar hansyn till ledningens privata information som antingen kan paverka vardet pa
en tillgang upp eller ner. Man kan tanka sig en tillgdng som pga. insiderinformation anses
vara vard 110kr samtidigt som de som saknar denna information bara varderar tillgangen till
100kr.?®

Verkligt vérde visar vad tillgangen &r vard idag och ar mycket mer relevant an dess
foregangare vardering till historiskt anskaffningsvarde. Dock skapar denna vardering mer
volatila vinster samt en stor tilltro till uppskattningar i de fall ingen aktiv marknad finns.
Denna volatilitet kan dock ses som falsk eftersom den reflekterar marknadsturbulens snarare
an underliggande ekonomi for foretaget.*

Ett mal for manga foretag ar att aterspegla den ekonomiska verkligheten samt ge en
rattvisande bild. Den transparens som uppkommer tack vare inférandet av redovisning till

verkliga varden kommer leda till att investerare lattare kan fatta bra beslut.®

Kritiken mot vardering till verkligt varde handlar om att det ofta ar valdigt svart att bedéma
verkligt véarde och att detta dnda inte skulle gynna anvandarna av de finansiella rapporterna
t.ex. investerare. Dessutom kan denna vardering vara svar att forklara for foretagsledningen.
Vidare anser Kritiker att den subjektivitetsfaktor som l&ggs in i denna typ av vardering bl.a.

gav upphov till Enron skandalen.*

3.2.2 Skulders verkliga varden

Detta ar lika med det diskonterade vardet av kassaflodet som lantagaren utlovar langivaren.

Diskonteringsrantan beror pa risken hos lantagaren.

%% |bid s. 90-91

 Fundamental issues relating to using fair value accounting for financial reporting, accounting horizons, Dec
1995, s. 98-102, Barth, Landsman

¥ The economist vol 376 issue 8437 s. 66

! |bid s. 14

* The CPA journal Feb 2006
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Blir det mer sannolikt att lantagaren inte kan infria sina skyldigheter blir skulden mer riskabel
vilket gor att diskonteringsrantan stiger, vilket i sin tur leder till att skulden minskar, savida
inte lanerdntan ocksa hojs. Man kan alltsa saga att det sker en vardedverforing fran langivare
till lantagare.®® Kortfristiga skulder far oftast ingen stor paverkan av diskonteringsrantan
eftersom skulden forfaller inom en relativt kort tidsperiod. Langfristiga skulder daremot far en
signifikant paverkan av diskonteringsfaktorn och darfor bor varderingen goras pa det

diskonterade nuvardet av alla framtida inbetalningar hanférliga till skulden.®*

3.3 Tillgadngars historiska anskaffningsvarde

Anskaffningsvardet antas representera objektiva matt pa priserna. Man kan tanka sig att
anskaffningspriset pa en tillgang representerar marknadsvardet pa denna vid den tidpunkt da
den anskaffades. Detta forutsatter dock en perfekt marknad.®
Nackdelar med denna metod &r att anskaffningsvardet efter lang tid inte har nagon signifikans
eftersom det skiljer sig markant fran det verkliga vardet. Dessutom tar det inte nagon hansyn
till teknologisk utveckling och penningvardeférandringar. Fordelarna ligger i att vérdet ar
objektivt och verifierbart.*®
Materiella tillgangar som varderats till anskaffningsvéarde maste ocksa skrivas av.
Avskrivningsheloppet bestams utefter tillgangens anskaffningsvarde som férdelas som
kostnad Over den tidsperiod som tillgangen beddms bidra till ett positivt resultat. Att tidigt
bedoma en tillgangs ekonomiska livslangd ter sig ofta ganska subjektivt och ofta tillampas
schablonartade avskrivningsperioder for samma typ av tillgang.
Det finns tre huvudtypsétt att skriva av tillgangar pa;
e Linjar/proportionell avskrivning - Innebdr att man gor lika stora avskrivningar varje
ar.
e Degressiv avskrivning - Innebar att man skriver av mycket under de forsta aren och
mindre och mindre ju langre man anvander tillgangen. Detta kan aterspegla att

vardeminskningen pa manga typer av tillgangar ofta ar storst i borjan.

* Fundamental issues relating to using fair value accounting for financial reporting, accounting horizons, Dec
1995, s. 103-104, Barth, Landsman

* Accounting theory 5" edition 5.676-677, Hendriksen, von Breda

* |bid s. 177

% |bid s. 492
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e Progressiv avskrivning — Innebér att man skriver av mer och mer ju langre tiden gar.*’

3.4 Relevanta principer och synsatt

3.4.1 Forsiktighetsprincipen

Innebér att ndr du &r tveksam, ska du valja det alternativ som l6per minst risk att 6vervardera
tillgangar och resultat.

Denna princip vann gehdr som en motsats till foretagsledningars optimism och tendenser att
overvardera tillgangar och resultat i sina finansiella rapporter. Syftade till att minska risken att
ge missvisande information till berérda parter. Fick &ven mycket gehor framforallt efter
Kreugerkraschen for att minska risken for liknande bedréagerier. Pa senare ar har
forsiktighetsprincipen tappat mark, mycket for att den missgynnar nutida aktiedgare men
gynnar framtida, eftersom varderingen av foretaget inte inkluderar framtida forvantningar
vilket leder till att aktiepriset blir lagre varderat pd marknaden.*®
Tillampning av forsiktighetsprincipen leder alltsa till att resultatet blir lagre, ett systematiskt

fel har alltsa inforts vilket far resultatet att variera mellan olika foretag™

3.4.2 Matchningsprincipen

Innebér att man bara far redovisa en intakt om de kostnader som uppkommit i samband med
den tas med. Det &r viktigt att anpassa sig efter ratt period sa att inte intakten ex. infaller for ar
2 och kostnaden for ar 1. Om du t.ex. koper en tillgang har du en utbetalning, om sedan denna
produkt genererar en intdkt har en kostnad uppstatt eftersom tillgangen bidragit till en intékt,
har daremot inte tillgangen anvants men anda forbrukats t.ex. for att tillgangen blivit forstord,
har en forlust uppstatt. Sa forutom att bedéma till vilken period en kostnad uppstatt maste du
se om det de facto &r en kostnad eller en forlust.

Fordelar med denna princip ar att man far ett rattvisande resultat, man kan inte heller fiffla
med siffrorna.
Nackdelar ar att det ibland kan vara svart att bestiamma vilka kostnader som uppstatt under

perioden och huruvida dessa paverkat intakterna eller ej. Vidare ar det svart att matcha

%" Den nya affarsredovisningen s. 233-235, Thomasson, Arvidson, Lindquist, Larson, Rohlin
% Financial accounting theory and analysis s. 146, Schroeder, Clark, Cathey
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intakter som annu ej infallit med kostnader som uppstatt under en langre period, detta ar
vanligt vid stora infrastrukturprojekt som t.ex. bro- och dammbyggen men dven
entreprenadarbeten och mjukvaruutveckling. Det kan vara svart att uppskatta hur stor del av

arbetet man utfort, lyckas man med detta kan man dock géra en successiv vinstavrakning.*°

3.4.3 Jamforbarhetsprincipen

Innebdr att samma principer och uppstallningar ska tillampas mellan rakenskapsaren och god
redovisningssed ska foljas for att kunna jamfdora verksamheten fran ar till ar och mellan olika
verksamheter. Man far dock byta redovisningsprincip om detta innebar en mer rattvisande
bild.*!

3.4.4 Agarsynsatt

I néstan alla aktiebolag idag &r enhetsteorin den forhérskande, tidigare nar en stérre andel
foretag var finansierade av ett fatal personer var dgarteorin vanligast. Agarteorin gar i korthet
ut pa att man ser dgarna som en del av foretaget eftersom de dger det egna kapitalet.
Enhetsteorin daremot ser affarsenheten som frikopplad fran dgarnas personliga intressen.

Allts3 ar det firmans intressen som bejakas.*?

3.4.5 Fortlevnadsprincipen

Ar antagandet om att foretaget driver en fortldpande verksamhet och kommer att géra sa
under dverblickbar tid.**Denna princip kan egentligen kallas ett postulat vilket innebr att det
rader storre enighet an om det vore en princip, med andra ord har betydelsen postulat en
starkare innebord.*
Fortlevnadsprincipen &r viktig for att;*

e Foretagets vinstpotential blir viktig, eftersom man ur detta perspektiv framhardar

langsiktighet.

¥ Grundlaggande redovisningsteori 5e uppl. 5.62, Grojer

“% Financial accounting theory and analysis s. 144-145, Schroeder, Clark, Cathey

* Redovisningens A till & 06/07 s.247, Danielsson m.fl., Industrilitteratur, FAR férlag
“2 Accounting theory 5" edition s.770-773, Hendriksen, von Breda

*® Redovisningsteori —policy och —praxis, Artsberg, 5.168

“Ibid s. 178

* Ibid s. 158
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e Periodiseringsproblemet blir viktigt, dock rader dverensstammelse om att
redovisningen bor ske pa bokféringsmassiga- och inte kontantmassiga grunder.

e Periodiserade resultat ar osékra, eftersom all resultatmétning sker under osakerhet.
Det &r bara vid foretagets upphorande man helt tillforlitligt kan méta dess sanna
resultat.

3.4.6 Aktivitetsprincipen

Detta satt att rakna fram resultatet pa ar dominerande inom redovisningen, framfarallt inom
den anglosaxiska skolan. Har faststaller man intdkter och kostnader trots att det ar
inbetalningar och utbetalningar som &r de reella transaktionerna. Pga. detta uppstar
periodiseringsproblem da det i vissa lagen kan vara svart att veta till vilken period en intakt
eller kostnad harror. Resultatet enligt denna princip ar alltsd vardet av utforda prestationer-
vardet av forbrukade resurser for en viss period och i och med detta satts matchningsprincipen
i spel.*®

3.4.7 FormoOgenhetsprincipen

Vinst definieras i detta synsétt som ; ”Det belopp man kan konsumera under en period och
anda vara lika formogen (well off) vid periodens slut som vid dess borjan”*’

Hur man ska definiera "well off” &r omdebatterat men ifraga om foretag bor begreppet
operationaliseras till att galla monetart valstand.

Valstand vid borjan och slutet av varje redovisningsperiod ar summan nettotillgangar dvs.
tillgangar-skulder eller eget kapital, tillgangligt for att utfora foretaget affarer. Foretagets
resultat ar enligt detta synséatt forandringen i nettotillgangar som ett resultat av foretagets
aktiviteter under redovisningsperioden. Dock utréknas fran detta resultat agarinsattningar och
utdelningar till &gare. Detta resultatmatt vidhaller att inget positivt resultat kan identifieras
tills dess kapitalet har blivit bibehallet. Sammanfattningsvis ar alltsa resultatet = EK,-Eki, for
samma &r.*® Man kan séga att fsSrmdgenhetsprincipen stér i motsatt relation till

aktivitetsprincipen.

*® Grundlaggande redovisningsteori 5e uppl. s. 89-90, Grojer
" Hicks 1966
*® Financial accounting theory and analysis, Schroeder, Clark, Cathey, s. 128-129
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3.5 Om obestand

3.5.1 Férmansrattslagen

Understiger tillgangarna skulderna far inte alla borgenérer sin rattméatiga andel och da gynnas
de som har gjort aganderattsforbehall eller de som har formansratt*®. Har man daremot en
oprioriterad fordran som saknar formansratt kommer man sist i ledet dvs. man far betalt sist
av alla, de enda som &r sémre gynnade &r aktiedgarna.

Bland de fordringar med formansratt har sarskild formansratt fortur framfor allman
formansratt.”

Exempel pa sarskild férmansratt kan t.ex. vara inteckning i fast egendom, och exempel pa
allman kan vara arbetstagares fordran pa 16n.

Aven om man har exempelvis sarskild formansratt, innebar inte detta automatiskt att man har
samma ratt som en annan borgenar som har sérskild formansratt da det aven bland dessa finns
en inbordes rangordning, ju lagre paragrafnummer i formansrattslagen desto béttre ratt,
detsamma galler for allman formansratt vilket innebar att t.ex. fordringar for revisionsuppdrag
enl. 10a8§ har béttre ratt an arbetstagares fordran pa Ion enl. 128.

Daremot har alla fordringar utan formansratt lika ratt.

3.5.2 Likvidation

Likvidation &r ett alternativ till konkurs for associationer sasom aktiebolag. Nar ett bolag
likvideras saljs dess tillgdngar ut och fordelas sedan mellan dess borgenarer.>

Det finns tva satt att trada i likvidation, antingen frivilligt eller genom tvang. Ett bolag kan
tvangslikvideras av manga anledningar sasom exempelvis majoritetsmissbruk och dylika
orsaker men i denna uppsats ligger fokus pa likvidation pga. kapitalbrist. Lagen séger att man
genast ska uppratta en kontrollbalansrakning och lata revisor granska denna om misstanke
finns att bolagets eget kapital understiger halften av registrerat aktiekapital®®, dven kallat
kritisk grans. Anledningen till detta &r att skydda borgenarer da aktiebolag generellt inte har

nagot personligt betalningsansvar. Registrerat aktiekapital ar i privata aktiebolag minst 100

*° Redovisningens A till © 06/07 5.425, Danielsson m.fl., Industrilitteratur, FAR forlag

%0 158 Férménsrattslagen

*! Tillhandah&llande av information om konkurser fran kronofogden
http://www.kronofogden.se/kfmrattsinformation/handledningarmm/konkursforetagsrekonstruktionackord/likvida
tion.4.14db52b102ed4e5fe380006838.html , 7/4-07 kl. 16.00
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000kr™, och i publika bolag minst 500 000kr.>* Darefter halls en kontrollstimma dar man
beslutar om de atgarder som kravs for att fa det egna kapitalet intakt, efter detta sker en
uppfoljning senast 8 manader senare da man har en ny kontrollstimma, ar inte aktiekapitalet
intakt har géller att bolaget bor likvideras.

Nar man beraknar det egna kapitalets storlek efter att ha uppnatt den kritiska gransen, har man
ratt att ta till vissa atgarder som annars inte ar tillatna, bl.a. att vardera tillgangar till
nettoférsaljningspriset, alltsé deras marknadsvarde.> Detta féljer god redovisningssed men

ligger utanfor den vanliga redovisningen.

°2 25:13 Aktiebolagslagen (2005:551)
% |bid 1:5

* |bid 1:14

%5 |bid 25:14
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Tillvagagéngssattet nar likvidationsmisstanke foreligger illustreras nedan i ett schema:

Misstanke om att kritisk grans ar uppnadd

'

Upprattande av kontrollbalansrékning
och revisorsgranskning

'

Kritisk grans uppnadd

v

Eget kapital intakt—> faran
over och verksamheten
fortgar

Forsta kontrollstdamman—> beslut
fattas om foretagets fortlevnad
och vilka mojligheter som finns
for att aterstalla eget kapital

'

Andra kontrollstdamman
halls (senast 8 manader
fran den forsta)

l

Eget kapital ej intakt

i Foretagsledningen véljer att
fortsdtta verksamheten men

Bolaget likvideras

med personligt betalningsansvar

Detta forfarande ska dokumenteras!

% Egen illustration
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3.6 IASB’s ramverk

Ambitionen ar inte att ge en fullstandig redogorelse for behandlade IAS standarder. Malet ar
snarare att ge en forstaelse for rekommendationerna och hur de ar uppbyggda. Standarderna
ar valdigt komplicerade och svarbegripliga i dagslaget. Detta medfor att jag forsokt
sammanfatta standarderna sa lattforstaeligt som majligt for att underlatta for lasarna. Vidare
har jag medvetet valt bort delar av rekommendationerna da dessa ej ar relevanta for

undersokningen.

3.6.1 IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar

IAS 16 foreskriver att verkligt varde “ar det belopp till vilket en tillgang skulle kunna
overlatas mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har ett intresse av att
transaktionen genomfors”>’

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspris inkl. avgifter, skatter samt ev. 6vriga kostnader for

att inratta tillgangen i verksamheten, minus ev. rabatter.

IAS 16 sager att man har ratt att antingen vardera tillgangar till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar eller att anvanda omvarderingsmetoden vilken innebdr att de
anlaggningstillgangar som tillforlitligt kan varderas, kontinuerligt ska varderas till verkligt
vérde vid omvarderingstidpunkten.®®

Varderingen av tomt och fastigheter bor goras av oberoende varderingsman och maskiner och
inventarier ska faststallas till marknadsvarde. Man varderar olika ofta beroende pa
tillgangsslag, tillgangar vars varde fluktuerar mycket kan behéva omvarderas en gang per ar,
samtidigt som tillgangar vars vardeforandring ar liten kanske bara behdver omvérderas en
gang vart femte ar.

Vidare foreskriver IAS 16 att nar en anlaggningstillgang omvarderas ska alla
anlaggningstillgangar av samma tillgangsslag samtidigt omvarderas, detta gérs for att minska
selektiv vérdering dar féretagen skapar en mer positiv bild an den reella.

Okar en tillgangs redovisade belopp i samband med omvérdering ska detta redovisas direkt
mot eget kapital som "omvarderingsreserv”. Om det daremot ror sig om en tillgang som

tidigare minskat i varde men nu okat i varde ska den del som tillgangen skrivits ned med,

" |AS 16 P. 8 s. 266, Internationell redovisningsstandard i Sverige 2005, FAR forlag
% |bid, P. 30-31 5. 270
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redovisas i resultatrékningen som intékt. Detta till foljd av att minskningar i varde redovisas
som kostnad i resultatrakningen férutom i de fall det finns en kreditreserv i
omvarderingsreserven hanforlig till den tillgangen.

Nar tillgdngen tas bort fran balansrakningen kan omvarderingsreserven overforas till

balanserade vinstmedel.*®

3.6.2 IAS 39 Finansiella instrument

IAS 39 skall tillampas pa alla tillgangar och skulder som gar in under definitionen av
finansiellt instrument i IAS 32. Definitionen som IAS 32 har &r ”Ett finansiellt instrument &ar
varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell
skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag™. En finansiell tillgdng kan vara i
kontanter, en ratt att erhalla kontanter eller en rattighet att byta ett finansiellt instrument mot
ett annat under foredelaktiga villkor®. En finansiell skuld &r en skyldighet att erlagga
kontanter eller annan finansiell tillgang eller ett atagande att byta ett finansiellt instrument
mot ett annat under oférdelaktiga villkor®'. Ett egetkapitalinstrument &r en residual ratt i ett

foretags nettotillgangar.

Det finns tva undergrupper till de finansiella instrumenten, vilka ar primarinstrument och
derivatainstrument. Primarinstrument ett samlingsnamn som visar pa en egendom, man menar
da ett innehav av en konkret tillgang och inte bara en rattighet att i framtiden kdpa eller sélja
ndgot, ex obligationer och leverantorsskulder®. Ett derivat ger ej upphov till affarshandelse i
traditionell mening. Istallet ett kontrakt som ger en rattighet eller skyldighet till nagonting i
framtiden som gor att en eller flera av de risker som finns i derivatets s.k. underliggande
egendom dverfors mellan den som stéllt ut derivatet och den som férvarvat det ®. Ett derivat
maste alltid avse ndgon form av sadan underliggande egendom, vilket ex kan utgoras av
primarinstrument som aktier, tillgangar med ekonomiska varden, ex pa derivat ar optioner och

terminer.

*Ibid, P. 32-41 s. 271-272,

% |nternationell redovisningsstandard i Sverige (2005), s. 443
®! |bid s. 444

%2 |bid s. 463

% Internationell redovisningsstandard i Sverige (2005), s. 443
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Vid anskaffningstillfalle ska tillgangar och skulder varderas till verkligt varde®, verkligt
varde defineras som ’dverenskommet pris mellan en kbpare och en saljare som ar kunniga,
ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors™®. | praktiken
berdknas verkligt varde utifran marknadsvarde och darefter anvands olika varderingsmodeller
som &r accepterade i branschen. Efter forsta redovisningstillfalle skall de finansiella
instrumenten delas upp i olika kategorier, efter hur de ska redovisas och varderas.® Det kan
uppsta problem da man skall bestamma vilken kategori de olika finansiella instrumenten ska

tillhora, eftersom det far konsekvenser for balansrakningen och resultatrakningen.

Dessa kategorier uppkommer efter forsta redovisningstillfallet och ska darefter varderas efter

nedanstaende satt

Finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel
- vardering ska ske till verkligt vérde vilket leder till att vardet pa bokslutsdagen kan
variera pa grund av marknadens fluktuationer. De orealiserade vardeférandringarna
ska paverka resultatrakningen. Att de finansiella instrumenten som innefattas i den har
kategorin ska séljas eller aterkdpas pa kort tid gor det troligt att det finns en aktiv
marknad och att det d& inte beh6vs ndgon bedémning av det verkliga vardet®’ .

Investeringar som innehas till forfall
- Dessa utgdrs av finansiella placeringar med fast 16ptid. De ska vérderas till upplupet
anskaffningsvérde genom anvandande av effektivrantemetoden. Vid vérdering till
upplupet anskaffningsvarde paverkas inte vérdet i balansrakningen av fluktuationer i
investeringens verkliga vérde. Det innebar att endast realiserade vinster och forluster

redovisas i resultatrakningen .

Fordringar och skulder
- Dessa fordringar och skulder har sitt ursprung i foretaget. VVardering sker till upplupet

anskaffningsvarde. Har paverkas inte vérdet i balansrakningen av fluktuationer i

® Ibid p. 43

® Ipid p. VT 71
% Ibid p. 45

% |bid s. 592

% Ibid
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fodringens eller skuldens verkliga vérde och darfor paverkas inte resultatrakningen av

orealiserade vardeférandringar®.

Finansiella tillgangar som kan saljas
- Tillgangarna inom denna kategori ska varderas till verkligt varde och férandringar i
verkligt vérde redovisas direkt mot eget kapital och forst vid avyttring redovisas den
ackumulerade vinsten eller forlusten™. Eventuella felbedémningar paverkar endast

balansrédkningen eftersom vérdeforandringar redovisas direkt i eget kapital.

KATEGORI VARDERING VARDEFORANDRING
Finansiella tillgangar Orealiserade och realiserade
och skulder som Verkligt varde vinster och forluster redovisas i
innehas for handel resultatrdkningen
Investeringar som Upplupet Realiserade vinster och forluster
innehas till forfall anskaffningsvérde redovisas i resultatrakningen
Finansiella tillgangar Orealiserade vinster och
som kan saljas Verkligt varde forluster redovisas direkt i EK

och overfors till RR nér de
realiseras
Fordringar och skulder Realiserade vinster och forluster
Verkligt varde redovisas i resultatrékningen

3.6.3 IAS 40 Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter &r mark eller byggnad, alternativt bade och som innehas i syfte att ge

intakter i form av hyra eller vardestegring. Forvaltningsfastigheter skiljer sig fran

% Ibid
™ 1bid

39



rorelsefastigheter pa sa satt att de ar oberoende av andra tillgangar for att ge upphov till ett
positivt kassaflode. Exempel pa forvaltningsfastigheter ar t.ex. mark som innehas for att ge en
langsiktig vardestegring och byggnader som hyrs ut genom operationell leasing.”

En forvaltningsfastighet ska redovisas som tillgang nar framtida ekonomiska fordelar
hanforliga till tillgdngen kommer att infalla och vardet kan beraknas tillférlitligt.”

Vid anskaffningstidpunkten ska en forvaltningsfastighet tas upp till anskaffningsvarde plus
transaktionskostnader. Detta utgdrs av inkdpspris samt kostnader direkt hanforliga till kdpet

sasom exempelvis kostnader for juridiska tjanster.”

Efter forsta varderingen kan foretagen vélja att redovisa forvaltningsfastigheten till verkligt
varde eller till anskaffningsvérde. | de fall foretagen valjer verkligt varde ska vinster och
forluster som uppkommer i samband med att vardet forandras redovisas i resultatrakningen
for aktuell period.

Verkligt varde &r det pris som fastigheten skulle kunna séljas for i en transaktion mellan
kunniga, oberoende parter som har ett intresse av att transaktionen genomfors. Faststallt
verkligt véarde bestams i samband med en avyttring av tillgangen och det verkliga vardet ska
aterspegla marknadsvillkoren pa balansdagen. Véardet ar knutet till en given tidpunkt da
marknaden ar féranderlig och kan vara felaktigt om det uppskattats vid en annan tidpunkt.
Det verkliga vérdet ska aterspegla bl.a. inkomster fran hyror och antaganden om framtida
hyresavtal. Aktuella priser pa en aktiv marknad for liknande fastigheter med liknande

forhallanden &r en bra vérderingsgrund.”™

Saknas aktuella priser for liknande forhallanden kan foretaget beakta andra typer av uppgifter
sésom; "

e Priser pa en aktiv marknad av en annan typ av fastigheter

e Senaste priser for liknande fastigheter efter justeringar for forutsattningar i ekonomin

e Nuvardet av uppskattade framtida betalningsstrommar

™ Ibid, IAS 40 p. 5,7-8 s. 640

2 Ibid, p. 16 s. 642,

" Ibid, p. 20-21 s. 642,

™ |AS 40 p. 33,35-40,45 s. 644-645, Internationell redovisningsstandard i Sverige 2005, FAR férlag
" Ibid, p. 46 s. 646
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Gar det inte att faststélla verkligt varde ska fastigheten varderas till anskaffningsvarde. Man
kan dven vélja att vardera till anskaffningsvérde redan fran borjan. Detta ska goras i enlighet
med reglerna i IAS 16 savida inte tillgangen klassificeras som en lagertillgang som i sa fall

ska redovisas enligt IFRS 5.7

Nar en forvaltningsfastighet avyttras kan den inte langre redovisas som en tillgang. Vinst eller
forlust i samband med avyttringen intraffar om avyttringssumman skiljer sig fran tillgangens

redovisade varde och redovisas i resultatrakningen.”’

3.7 Agentteorin

Agentteorin an en deskriptiv redovisningsteori som forklarar redovisningspraxis och
standarder. Det grundldggande antagandet i agentteorin ar att individer maximerar sin egen
nytta.

Ett agentférhallande har tva typer av intressenter, agenten och principalen. Agenten i detta
forhallande patar sig en uppgift att handla for principalens rakning. Ett exempel pa ett
agentforhallande ar det mellan ett foretags aktieagare (principaler) och dess ledning (agenter).
Anledning till att detta forhallande uppstar ar att principalerna inte har tillracklig expertis for
att leda ett foretag och de behdver darfor en kvalificerad foretagsledning som fattar beslut at
dem. Som tidigare namnts forsoker bada parterna maximera sin egen nytta och eftersom det ar
svart for aktieagare att hela tiden 6vervaka foretagsledningen finns alltid risken att agenten
maximerar sin egen nytta pa principalens bekostnad.

Foresprakare for agentteorin havdar att denna hjalper till att forklara finansiella rapporter och
franvaron av en fullstandig redovisningsteori. Problemet med denna teori &r att den ar
politiskt och socialt inkorrekt eftersom den forutsatter att alla ar egoistiska och agerar for sin
egen nytta. Denna teori kan forklara bristen pa en enhetlig och fullstandig redovisningsteori
pga. de olika intressen som finns involverade i finansiell rapportering. Pa detta satt forklarar

agentteorin varfor det finns s& manga olika redovisningspraxis och ar saledes deskriptiv.’

" Ibid, p. 53,56 s. 647
 Ibid, p. 66,69 s. 649
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3.8 The Capital Maintenance Concepts

Denna teori har sitt ursprung i formégenhetsprincipen eftersom man méter fordndring i
valstand genom att jamfora foretagets nettotillgangar UB-1B.

De tva primara koncepten ar finansiell kapitalforsorjning eller financial capital maintenance
(FCM) och fysisk kapitalforsorjning eller physical capital maintenance (PCM).

Avkastning pa kapital enligt FCM intraffar nar den monetdra summan av foretagets
nettotillgangar UB Gverstiger dess IB for samma ar och exklusive agartransaktioner savida
man valjer att inte ta hansyn till inflationen. Detta synsatt &r uppdelat i tva delar, den ena
delen tar hansyn till inflationen och den andra gér det inte.”® Man kan séga att den delen av
FCM som inte tar hansyn till inflationen méter resultat genom att mata férandringen i
monetara varden. Den delen som tar hansyn till inflationen méter i stallet férandringen i
kopkraft. Detta synsatt ar transaktionsbaserat.?’ Ett transaktionsbaserat synsatt kraver att
forandringar i foretagets resultat ska bero pa transaktioner. Detta ger upphov till och stédjer

realisationsprincipen.

PCM implicerar att en avkastning pa kapital intraffar nar den fysiska produktionskapacitetens
UB overstiger dess IB for samma ar och exklusive dgartransaktioner. Detta synsatt menar att
resultatet endast kan identifieras efter att tillgangar som direkt behdvs for att generera intakter
(operating assets) bytts ut eller bibehallits.

Fysisk produktionskapacitet vid en given tidpunkt ar lika med nuvéardet av de nettotillgangar
som anvands for att generera intakter.*! PCM kraver att tillgdngar och skulder redovisas enligt
nuvarden. Darfor ar det viktigt att man faststaller en varderingsbas sa att man kan ge dverskott

i tillgangar ett monetart varde®

En stor skillnad mellan dessa synsatt ar hur de behandlar intékter och kostnader som ligger
utanfor den normala verksamheten. Denna typ av intékter/kostnader uppstar nar vardet pa en
tillgang andrar varde under en redovisningsperiod, exempelvis nar en fastighet 6kar i vérde.
PCM inkluderar inte denna typ av intakter i resultatet utan forandringen fors direkt mot eget
kapital. Detta till skillnad mot FCM som for férandringen genom resultatet.

"8 Financial accounting theory and analysis s. 114-116, Schroeder, Clark, Cathey
™ Advanced financial accounting 6th edition, Lewis, Pendrill, s. 50

® Financial accounting theory and analysis, Schroeder, Clark, Cathey, s. 129

®! |bid

8 Advanced financial accounting 6th edition, Lewis, Pendrill, s. 51
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4. Empiri

| detta kapitel kommer resultaten fran undersokningarna redovisas, empirin ar uppdelad i tva

delar, dels enligt den kvantitativa ansatsen, och dels enligt den kvalitativa

4.1 Kvantitativ

4.1.1 Empirisk diskussion

Den ursprungliga angreppspunkten i den kvantitativa ansatsen var att redogdra for hur olika
branscher paverkats av vardering till verkligt varde i olika typer av materiella tillgangar. Det
visade sig dock att den i stort sett enda bransch som hittills anvént sig av denna typ av
vardering ar forvaltningsfastighetsbranschen och darfor har denna del av uppsatsen fokuserat

pa enbart just forvaltningsfastigheter och empirin reflekterar saledes endast denna bransch.

Har kommer de forvaltningsfastighetskoncerner som anvander sig av 1AS 16, IAS 39 samt
IAS 40 att fa sitt eget kapital fore- och efter inforandet av de nya redovisningsprinciperna
jamfort. Alla forandringar i eget kapital kommer tas med som en klumpsumma. De storsta
forandringarna beror pa IAS 40 just eftersom det ror forvaltningsfastighetskoncerner, de
poster som beror 1AS 40 ar forutom den reella forandringen i varde (vilket oftast ar den
storsta forandringen) dven sadana poster som t.ex. aterforing avskrivningar och aterforing

projektutgifter.

| och med att endast ett fatal branscher anvéande sig av varderingar till verkligt vérde gjordes
aven en uppfoljning pa detta for att undersoka anledningen till varfor.

Forfragan gjordes till nagra av de storsta noterade bolagen pa Stockholmsborsens large cap
lista daribland Ericsson dar de forfragade bolagen ombads svara pa eller ge en motivering till
varfor just de inte anvénde sig de standarder som ror vardering till verkligt varde.
Motiveringen till varfor de bolag som svarade, inte gjorde det var att manga av denna typ av
bolag omsitter sina anlaggningstillgangar sa snabbt vilket skulle gora att effekterna bara
skulle bli marginella i forhallande till kostnaden for att géra vardering till verkligt véarde. Och
eftersom denna standard &r frivillig tillampar dessa bolag fortfarande vérdering till historiskt

anskaffningsvérde. Ericsson resonerade dven om vilken typ av bolag som gjorde detta och dar
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namndes primart fastighetsholag eftersom dessas tillgangar inte férbrukas i samma takt som

for andra typer av foretag sasom industrier mm.

4.1.2 Presentation av undersokta bolag

Att alla dessa bolag ar fastighetsbolag har uppsatsen redan resonerat sig fram till och en
vidare forklaring om deras verksamhet behdvs darmed inte. Har ndmns snarare bara vilka
bolag som innefattades i undersokningen tillsammans med en valdigt kortfattad presentation

av dem.

Fabege- ar nordens storsta bérsnoterade fastighetsbolag, bolaget grundades 1924 och ar
primért verksamt i Stockholms innerstad men dven i de norra och sddra delarna av Stockholm.

Fabege har ca 140 anstallda.

Wallenstam- grundades 1944, har ca 300 fastigheter i regionerna Stockholm, Géteborg och
Helsingborg men 89% av bestandet finns i Géteborg och Stockholm, Wallenstam har varit

noterade pa borsen sedan 1984.

Hufvudstaden- bildades 1915 av bland andra Ivar Kreuger, Hufvudstaden verkar framforallt i

Stockholm och Goteborg eftersom de vill verka i centrala miljoer.

Fastpartner- bildades 1987 och noterades pa O-listan 1994. Fastpartner fokuserar sitt

fastighetsbestand till Stockholmsregionen.

Ljungberggruppen- bildades 1946 och noterades 1994 pa O-listan men &r numera ett
midcapbolag. Bolaget fokuserar pa handelsfastigheter i hela Sverige samt kontorsfastigheter i

Stockholmsregionen.
Wihlborgs- bildades 1924 och fokuserar pa att aga, forvalta och utveckla kommersiella

fastigheter i Oresundsregionen med forvaltningsenheter i Malmé/Lund, Helsingborg, samt

Kodpenhamn.
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Castellum- verkar i Géteborgsomradet, Oresundsregionen, Stockholmsregionen, Ostra
Gataland och Malardalen men fokuserar framférallt pa de tre storstadsregionerna. Castellum

har cirka 185 anstallda.

Kungsleden- bdrsnoterades 1999 och har numera ungefar 120 anstéllda samt ca 600

fastigheter. Verkar i 128 kommuner i Sverige men 48% star de tre storstadsregionerna for.

4.1.3 Resultat av undersékningen

Diagram 1

Alla undersdkta bolags eget kapital fore och
efter inforandet samt total effekt av inforandet av
nyaredovisningsprinciper

45934,5

34941,1

O Innan inforandet

mkr 25000 - W Efter inférandet

10993,4 O Total effekt av

inforandet

Totalt

Hér ser man att de nya redovisningsprinciperna 6kar eget kapital med en ganska stor andel,

okningen motsvarar ca 31% vilket i sammanhanget maste betraktas som en avsevard 6kning.
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4.2 Kvalitativ

De fragor som ligger till grund for intervjuerna ar det meningen ska motsvara
fragestallningen, men aven ge en vidare inblick i problemomradet for att ge ett bra underlag

for analysen

1. Om man utgar fran aktiebolagslagens regler om likvidation pga. kapitalbrist kommer
i de fall foretagen far en starkare balansrakning i och med vérdering till

marknadsvarde, det ta langre tid for foretag att hamna i ekonomisk kris?

Karlestedt: Nar du har ratt att skriva upp tillgangar kommer eget kapital 6ka. Underskott ska
enligt ABL 25:13 dverstiga halften av registrerat aktiekapital. Ett bolag som skriver upp
tillgangarna okar eget kapital vilket leder till en 6kad uthallighet, dvs. man klarar sig langre
eftersom man far ett storre eget kapital. Detta forutsatter att man binder upp eget kapital och

inte delar ut det.

Jaderstrom: En kontrollbalansrakning ska upprattas nar man misstéanker att mer an hélften av
det egna kapitalet ar forbrukat. Bedomningen om mer an halften av kapitalet ar forbrukat skall
goras med utgangspunkt ifran de redovisningsregler som normalt géller for den juridiska
personens l6pande redovisning.

For mindre foretag, K1 och K2, paverkas inte situationen da en vardering dven i framtiden
skall goras till anskaffningsvardet.

Storre foretag, K4 och eventuellt K3, kommer sannolikt i framtiden att fa en mojlighet att
gora en vardering till verkliga véarden, dvs. nuvéardet av framtida kassafloden.
Borgenarsskyddet paverkas inte i teorin vid en vardering till verkligt varde i storre foretag om
detta understiger det historiska anskaffningsvardet. | bada fallen skall en vérdering goras till
det verkliga vardet, dvs. nuvérdet av framtida kassafloden.

Borgenarsskyddet kan forsamras vid en vérdering till verkligt varde i storre foretag om detta
Overstiger det historiska anskaffningsvardet. | detta fall kommer foretaget senare in i det lage
da en kontrollbalansrakning skall uppréttas.

| praktiken finns det en risk for att borgenarsskyddet blir forsamrat vid en vérdering till
verkligt véarde. Det kan vara svart for en foretagsledning att skriva ned det bokférda verkliga
vardet till ett nytt lagre verkligt varde om det innebér att man startar en ekonomisk kris.
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2. Om foretag som anvander sig av vardering till marknadsvarde val hamnar under den
kritiska gransen kan man ténka sig att det blir svarare for dessa att aterstélla det egna
kapitalet?

Karlestedt: Ett bolag far kraftiga forluster som forst tacks upp av tidigare ars vinster och
reservfonder, nar dessa ar upplosta forbrukas aktiekapitalet. Om man da natt sa langt att man
redan skrivit upp sina tillgangar sa faller bolaget pa att forutséttning for fortsatt drift dvs. att
driva en uthallig verksamhet da har forsvunnit. Detta leder till att man maste agera snabbare
och att inga raddningsplankor finns kvar eftersom man inte langre kan skriva upp sina
tillgangar vilket leder till en innehallslos kontrollbalansrakning. Tillgangar har redan varderats
till marknadsvarde och detta leder till en valdigt lag fallh6jd och darmed hinner inte

borgenarerna reagera.

Jaderstrom: Ja, eftersom alla resurser som kan oka tillgangarnas vérde kan vara uttémda. Det
finns inte nagra reserver att ta av. Redovisningsprincipen ar mer aggressiv och det kan vara
svart att gora nagot ytterligare for att klara gransen att mer an hélften av det egna kapitalet

skall vara intakt.

3. Kommer borgenarsskyddet forsvagas?

Karlestedt: Eftersom det blir en sa kort frist forsamras borgenarsskyddet. Darfor ar det viktigt
att ga i likvidation snabbare eftersom en fortsatt drift sannolikt paverkar borgenarerna
negativt. Revisorn far darfor mycket ansvar och maste agera kraftfullt och snabbt. Detta
kullkastar &ven nuvarande konkurslagstiftning som med de nya standarderna inte blir
tillrackligt tydlig och praktiskt tillampbar. N&r byggnader t.ex. inte dr helt nedskrivna trots att
de ar fallfardiga pga. alder uppstar problem eftersom ytterligare nedskrivningar inte gors utan
snarare uppskrivningar, detta leder till att det inte finns nagon fallhéjd. Man borde aven
vardera insatser for att uppratthalla marknadsvardet sasom t.ex. kostnader for grundning,
fasadfogar, takbekladnad, hissar, soprum mm. detta ska alltsa varderas ner om det &r i daligt
skick. Kopvardet behover inte motsvara marknadsvérdet. Fastigheten bor vara i sa gott skick
att det motsvarar marknadsvardet vilket sannolikt inte kommer ske. Det &r alltid en kopare
som driver upp priset och denna dynamik paverkar marknadsvarderingen. Staten kommer
sannolikt att fordndra konkurslagstiftning och utdelningsreglerna kommer rimligtvis att
forandras vilket gor att utdelning troligen inte kommer att tillatas savida inte
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véardeforandringen ar varaktig. | fastigheter, gruvor och skogsmark kan nog vardeférandringen
raknas som varaktig men inte for exempelvis produktionsenheter som efter nagra ar inte
kommer att ha nagot varde om fastigheten &r ensidigt anpassad. Viktigt att tanka pa ar att

uppskrivningar bor ske med forsiktighet och urskiljning dvs. att inte alla objekt kan skrivas

upp.

Jaderstrom: Ja det later rimligt eftersom man far mindre marginaler om det verkliga vérdet
ligger ovanfor anskaffningsvardet. Detta gor aven att man far signaler om foretagets
finansiella position i ett senare skede vilket rimligtvis &r till nackdel for borgenérerna.

4. Om borgenéarsskyddet forsvagas, vilken typ av fordringar blir mest lidande, de med

sarskild eller allméan formansriétt eller oprioriterade fordringar?

Karlestedt: Det beror pa vilken typ av subjekt du tittar pa. Bl.a. fastighetséagare och revisorer
har bra ratt och klarar sig darfor lindrigt. Bankerna klarar sig bra tack vare att de har
foretagshypotek och borgen. Fordringar med sarskild formansratt klarar sig bra eftersom de
har pant. Nar den sarskilda formansréatten fatt sitt gar resterna éver till den allmanna
formansratten och det ar sannolikt har de stora forlorarna finns. Anledningar till att man vill
oka sin tillgangs marknadsvarde kan vara att man vill belana den, fa upp eget kapital eller dela
ut mer till &garna for att de ska slippa vénta pa sin avkastning. Delar man ut har banken full
tackning. De lidande blir darfor de med allman formansratt alternativt de oprioriterade
fordringarna. Dessutom blir reaktionstiderna kortare.

Jaderstrom: De mest lidande blir de som ligger langst ner pa skalan. Det ar rimligt att den
borgenar som far som siste man i dag kommer att forandras i och med en vérdering till
verkligt véarde. Detta skulle leda till en forskjutning sa att den borgenar som far som siste man
med de nya redovisningsreglerna ligger hogre upp i formansordningen &n den som far som

siste man med gamla regler.

5. Vilka branscher gynnas mest av vardering till marknadsvarde?

Karlestedt: Till att borja med har detta hant tidigare, T.ex. SJ som pa 70-talet uppvarderade
sin vagnpark och darfor blev solventa. Branscher som gynnas ar fastighetsbranschen
gruvbranschen och skogsbranschen men @ven mark och produktionsenheter med Iagt
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investeringsvarde men som har ett hogt ateranskaffningsvarde. Daremot skulle sannolikt inte

exempelvis Telia tjana pa att véardera sitt kopparnat till marknadsvarde.

Jaderstrom: Nar det galler materiella anlaggningstillgangar &r det primart fastighetsbolag,
gruvbolag och skogsbolag som gynnas. Denna typ av bolag har tillgangar med ett tydligare
marknadsvarde jamfort med exempel utvecklingsbolag med egenutvecklade immateriella
tillgangar. Externa varderingsman kan vérdera denna typ av tillgangar mer tillforlitligt. Detta
ger battre forutsattningar for att skriva upp varden. Jamfor man detta med exempelvis
immateriella tillgangar sa kan uppskrivningar av dessa ses som mer aggressivt eftersom det

for denna typ av tillgangar inte finns en marknad pa samma satt som for fastigheter

6. Hur paverkas jamférbarheten da tva alternativ (anskaffningsvarde och verkligt

varde) tillats enligt relevanta 1AS standarder?

Karlestedt: Foretag som vill vardera upp sina tillgangar vill kunna jamfora med andra foretag
och marknader. Jamforbarheten dkar for betraktaren med lika véardering oavsett var du tittar
pa den. Pa detta sétt 6kar jamforbarheten. Vissa svarigheter pga. att vissa anvander
anskaffningsvarde och vissa marknadsvarde men eftersom man fortydligar noterna sa far
lasaren anda all information som behdvs och darfor 6kas jamforbarheten. Alla tillgangar i
samma tillgangsslag ska varderas enligt samma princip. Jamforbarheten kommer alltsa 6ka!
All relevant information for att bedéma tillgangsmassan kommer att finnas och nar substansen

ar synlig 6kar jamforbarheten

Jaderstrom: Enhetligheten ar viktig for att kunna jamfora foretag med varandra.

Ju storre inslag av vardering som tillats desto mindre och samre blir jamforbarheten mellan
foretagen eftersom det tillkommer en subjektivitetsfaktor dar olika foretag kan vardera en
liknande tillgang helt olika. Samtidigt som anskaffningsvardet ar latt att verifiera och
kontrollera.

Vid vardering av foretag paverkar dock valet av metod vanligtvis inte vardet pa foretaget.
Nuvardet av kassaflodena paverkas inte av vilken varderingsprincip som féretaget valt. De
professionella aktorerna pa marknaden intresserar sig framfor allt for nuvardet av de framtida
kassaflodena. De som inte forstar betydelsen av kassaflddena for ett bolag vérde kan dock tro
att ett bolag har ett storre varde om en vérdering gors till verkligt varde i stéllet for till
anskaffningsvérdet.
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7. Vilken varderingsprincip foredrar du, vad ar enklast och bast?

Karlestedt: Revisorer foredrar anskaffningsvérde eftersom det ar verifierbart och enkelt att
bekrafta. Marknadsvarde ar begréansat eftersom véarderingen beror pa vem som varderar. Det
ar latt att revidera anskaffningsvérdet och dessutom ser inte aktiedgarna spannet som
mojliggor 6vervardena och kan inte krava utdelning pga. detta. Ar det utdelningsbart
forsamras allt borgenarsskydd samt reaktionstiden. Anglosaxiska skolan driver pa for att
marknadsvardering ska inforas for att gynna nuvarande aktiedgare. Lagstiftarna kommer att
anpassa lagen och dessutom kommer sannolikt praxis skérpa arsredovisningarna sa att
utdelningar inte kan ske hur som helst. Ett exempel pa att marknadsvardering ar svart och
subjektivt ar &delstensbranschen dar marknadsvarderingar kan skilja med flera hundra procent
beroende pa vem som utfor varderingen. En uppskrivning ar icke realiserad och kommer
Oppet noteras som en uppskrivning. Det &r svart att kanna beskattningen i ett bolag och
mycket maste hallas isér sa att en betraktare inte helt latt kan se vilken del av resultatet som

ska beskattas.

Jaderstrom: Utvecklingen mot verkligt vérde &r lite val aggressiv och mycket mer
komplicerad. Det &r svart att bade uppratta och revidera varderingar.

Det &r positivt att det inte kommer att ga langre ner i foretagskategorierna da dessa foretag
och deras omgivning ofta har en mer begransad kompetens att hantera vardering till verkligt
varde. Storre bolag har mer resurser och kompetens att gora korrekta vérderingar. Det
innebar dock inte att de alltid gor korrekta véarderingar da de kan tankas vara for optimistiska i

sina bedémningar.

8. Ar dessa nya regler samt det potentiellt forsvagade borgenarsskyddet mest

applicerbart pa stora eller sma foretag?

Karlestedt: Nuvarande lagstiftning kommer omarbetas och man kommer att gora en liten
forandring i hur foretag klassificeras. Foretagen kommer delas upp i K1, K2, K3 och K4
bolag dar K1-K2 inte kommer att berdras av internationell lagstiftning men déaremot K3-K4.

gransen mellan K2 och K3 utgérs av 50/25/50%. Darfér kommer den storsta forandringen ske

8 Motsvarar 50 st. anstallda, 25 miljoner kronor i balansomslutning och 50 miljoner kronor i nettoomsattning
(forfattarens kommentar)
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i storre bolag. Tillaggas kan att &ven bolag som inte klassificeras som K3 eller K4 frivilligt
kan valja att tillampa K3 lagstiftning men man har da inte ratt att ga tillbaka. Denna
lagstiftning kan attrahera finansiarer globalt och vinnare kommer sannolikt vara fastigheter,

mark, gruva, skog. Konkurslagen kommer anpassas och bli mer rigords och tuffare.

Jaderstrom: Det forsvagade skyddet géller framst for stora foretag. Mindre féretag kommer
inte att berdras av de nya reglerna. | K2-bolag &r forsiktighetsprincipen aven fortsattningsvis
gallande. Man tillater inte vardering till verkligt varde och man é&r restriktiv med
uppskrivningar Man far till exempel inte aktivera internt upparbetade immateriella tillgangar.
Dessa regler ar snarare mer restriktiva an tidigare regler vilket rimligtvis darfor leder till ett
starkt borgenérsskydd.

For K4-bolag kommer de internationella reglerna dar verkligt vérde tillats att galla. Daremot
ar det fortfarande osékert hur reglerna for K3-bolag kommer att se ut. Som det ser ut nu kan
dessa bolag vilja att félja BFN’s rekommendationer eller vilja ett hardare regelverk i form av
RR’s rekommendationer. Det & mojligt att det & samma princip som kommer att galla for
K3-bolag aven i framtiden. Man far da valja om man vill félja BFN"s rekommendationer for
K3-bolag eller om man ska félja de internationella reglerna for K4-bolag, som tillater verkligt

varde
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5. Analys

| detta avsnitt kommer empirin analyseras, analysen &r uppdelad i tva delar, dels enligt den

kvantitativa ansatsen och dels enligt den kvalitativa

5.1 Kvantitativ

Det visade sig att den undersokta branschens forandring av eget kapital i och med inférandet
av de nya standarderna paverkades signifikant pa 2,5% niva vilket uppmattes i ett

signifikanstest i form av ett t-test (se bilaga 2).

Varfor fastighetsbranschen?

Anledningen till att just fastighetsbranschen valt att tillampa denna typ av vérdering beror
sannolikt pa att den positiva paverkan pa balansrakningen ar sa pass stor att de kostnader som
uppkommer i samband med vérderingen &r forhallandevis sma. Att det ar just
fastighetsbranschen som far en sa stark paverkan beror pa att deras tillgangssida 6kar markant
i samband med vérdering till verkliga varden. Detta for att fastigheter ar en tillgangstyp som
snarare okar i varde med aren an minskar, detta att jamforas med t.ex. en bil som forlorar i

varde med tiden.

Potentiella orsaker till skillnader mellan bolagen

Anmarkningsvart ar att det ar sa stora skillnader mellan de olika fastighetsbolagen (se bilaga
1) t.ex. om man ser till vardeforandringen i Wallenstam vars egna kapital har 6kat nastan
tvafalt och jamfor denna med den marginellt lilla vardeforandring som skett i Fabege. Att
finna orsaken till detta ar svart, man skulle kunna resonera kring att det beror pa vilken region
foretagen verkar i da man skulle kunna tanka sig att de bolag som verkar i regioner med stora
okningar i bostadspriser (framforallt storstadsregionerna) far en mer markant 6kning i eget
kapital. Detta vagar jag pasta utan att ha gjort en korrelationsberakning stammer inte in pa de
observerade data som presenterats i bilaga 1. Exempel pa detta &r aterigen Fabege som enbart
verkar i Stockholm och trots det knappt har fatt en forandring i det egna kapitalet, samtidigt
som exempelvis Ljungberggruppen som verkar i hela Sverige har fatt en fordubbling av det

egna kapitalet.
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Man kan dven resonera kring att de stora skillnaderna mellan de olika koncernerna beror pa
att fastighetsbestandet kan vara forhallandevis nyforvarvat for vissa koncerner samtidigt som
vissa andra kanske har &gt sitt fastighetsbestand under en langre tid vilket darfor gett upphov
till stora vardeforandringar. Huruvida detta stimmer eller ej har inte undersokts och det &r
darfor svart att uttala sig om det men det &r en potentiell forklaring.

Ytterligare en forklaring kan vara det faktum att vardering ar ganska godtycklig och darfér
varierar mycket fran bolag till bolag, dessutom kan det vara sa att vissa foretag medvetet

valjer att vara mer forsiktiga &n andra foretag i sin vérdering.

Varfor de flesta branscher valjer bort marknadsvardering

Anledningen till att det stora flertalet branscher valjer att inte anvanda vérdering till verkligt
varde bor som tidigare namnt ligga i att det inte gynnar affarsledningens intressen. Jag anser
att man kan applicera detta pa agentteorin da affarsledningen valjer att inte ge en korrekt bild
av foretaget som ju verkliga varden egentligen dr, med motiveringen att det inte I6nar sig
tillrackligt mycket. Detta till forfang for investerare och aktieagare som inte far en korrekt
bild av foretaget da anskaffningsvardet ofta inte sager nagonting om det verkliga vardet.
Tillaggas kan att det finns en hel del foretag som tillampar t.ex. IAS 16 men dessa har da valt
att anvanda sig av den tillatna alternativa varderingen som féreskrivs i kapitlet och som

motsvarar vardering till anskaffningsvarde.

5.2 Kvalitativ

Fortlevnadsprincipens tillamplighet

Att vardera tillgangar till marknadsvarde anser jag kan ses som ett uttryck att avyttra dem, sett
ur detta perspektiv satts fortlevnadsprincipen ur spel. Detta géller sarskilt for exempelvis
forvaltningsfastighetsbolag vars priméra och oftast enda inkomstkélla &r de intékter i form av
exempelvis hyresintéakter eller vardestegringar som tillgangarna genererar. Man skulle kunna
tanka sig att fastigheterna for forvaltningsfastighetsbolagen motsvarar tillverkningsforetagens
omsattningstillgangar da fastigheterna kan raknas som operativa tillgangar dvs. de tillgangar
som genererar intakter, pd samma satt som omsattningstillgangar i form av lager &r de

tillgangar som generar intakter for tillverkningsforetagen.
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Forskjutningen i kapitalforsorjning

Jag ser det som att det i och med inférandet av vérdering till verkligt vérde, till viss del
kommer ske en forskjutning i kapitalférsorjningskonceptet. Denna forskjutning kommer att
ske fran en transaktionsbaserad kapitalforsorjning till en fysisk kapitalforsorjning.
Motiveringen till detta ar att transaktionsbaserad kapitalforsorjning kraver att tillgangarna ar
realiserade vilket inte fysisk kapitalforsérjning gor och som inte heller krévs enligt reglerna
om verkligt varde. Vidare kréaver fysisk kapitalférsorjning att man varderar till verkliga
varden vilket ar precis vad de nya standarderna kommer att tilldta. Dessutom ska orealiserade
vardedkningar enligt fysisk kapitalforsorjning ga direkt mot eget kapital och enligt bl. a. IAS
16 ska de &ven gora detta i fortsattningen da vardedkningen inte ska kunna delas ut savida den
inte ar realiserad och darfér hamnar i bundet eget kapital i form av en omvarderingsreserv.
Visserligen foreskriver IASB att vardeminskningar som gar under det ursprungliga vardet ska
ga direkt mot resultatet men jag tror inte att detta kommer vara tillampligt alltfor ofta da det
framkommit att det i regel bara &r de foretag som far en starkare balansrakning som anvander
sig av vardering till verkligt vérde.

Daremot kan en vardeokning enligt IAS 40 ga direkt mot resultatet, anledningen till att IAS
16 och IAS 40 i detta fall sarskiljer sig beror sannolikt pa att det ar mer troligt att
vardeokningar &ar bestaende om det ror sig om fastigheter, detta var dven nagot Karlestedt

poangterade.

Forsiktighet kontra matchning

Det &r uppenbart att det avsteg som gors fran forsiktighetsprincipen paverkar borgenarer
negativt. Anledningen till detta var respondenterna éverens om beror pa att mojligheten till en
langre drift mojliggors av ett hogre eget kapital som kommer till stdind om man har dolda
Overvérden i ett anskaffningsvarde och sedan loser ut dessa varden nar man
marknadsvarderar. De intervjuade respondenterna uttryckte oro infor detta och framholl
viktigheten att uppvérderingar ska goéras med forsiktighet. Om uppvarderingarna gérs med
stor forsiktighet anser jag att forsiktighetsprincipen inte helt sétts ur spel eftersom det trots en
typ av marknadsvérdering kan finnas ytterligare dolda varden i tillgangarna.

| praktiken kommer troligen matchningsprincipen vinna mycket mark pga. inforandet,
daremot behover inte marknadsvérdering sa lange det finns subjektiva inslag vara helt
matchad. Jaderstrom poéngterade exempelvis att om ett foretag gar daligt och det visar sig att
en tillgang tappat i verkligt varde, finns en chans att foretaget trots detta véljer att inte skriva
ner den. Detta tror jag inte visar sig i sa bred omfattning under radande hégkonjunktur men

54



om konjunkturen svanger kan det nog visa sig eftersom hdgkonjunkturer &r behaftade med
Okad konsumtion pga. stora reallénedkningar samtidigt som konsumtionen minskar under
lagkonjunkturer. Precis som Karlestedt namnde &r det alltid en kopare som driver upp priset,
detta anser jag borde vara mycket mer tydligt under just hogkonjunkturer. Denna typ av
forfaranden kan alltsa gora avsteg fran matchningsprincipen dven om matchningen pa det

stora hela sannolikt kommer bli béttre.

Bransch och storlek

Bada revisorerna var 6verens om att det framforallt kommer ske en férandring bland storre
bolag eftersom det primért ar dessa som berors av IFRS regelverk. Dessutom var de 6verens
om att det kréavs att marknadsvérdet dverstiger anskaffningsvérdet for att en hypotetisk
forsamring av borgenarsskyddet ska kunna intraffa. Vidare papekade respondenterna att ny
lagstiftning dels géllande klassificeringen av bolagen kommer inféras men dven att det ar
troligt att ny lagstiftning kommer uppréttas for att mota forsamringen i borgenarsskyddet, bl.a.
ndmnde Karlestedt att nuvarande konkurslagstiftning troligtvis kommer férandras och bli
hardare. Respondenterna var daven dverens om vilken typ av bolag som skulle gynnas,
nédmligen fastighetsbolag, gruvbolag och skogsbolag. De likheter jag iakttagit mellan dessa
branscher ar att de ar kapitalintensiva med stora materiella tillgangsposter dar de tillgangar

som skrivs upp ar de primara och oftast de enda kassagenererande enheterna i bolagen.

Rattvisande bild?

Bada respondenterna insag som sagt att det primart var stora noterade bolag som skulle
berdras av reglerna men dven att mindre foretag mojligtvis frivilligt skulle kunna vélja att
tillampa dessa regler. Vad dessa foretag da maste tanka pa ar att IASB’s ramverk foreskriver
att om man val valjer att tillampa vardering till verkligt varde pa ett visst tillgangsslag finns
ingen atervando, dvs. man har inte ratt att senare aterga till att redovisa anskaffningsvardet,
detta gar hand i hand med jamforbarhetsprincipen som bl.a. sager att man har ratt att byta
redovisningsprincip sa lange bilden blir mer réttvisande. Bada revisorerna ar 6verens om att
bilden av ett foretag faktiskt kommer bli mer rattvisande eftersom det historiska
anskaffningsvardet inte pa nagot satt avspeglar marknadsvardet.

Klassificeringen av bolag
En punkt dar respondenterna inte var helt éverens var den om klassificeringen av bolagen.

Karlestedt trodde att K3 och K4 bolag direkt skulle bli berérda av de nya standarderna och att

55



aven mindre foretag frivilligt skulle ha ratt att tillampa dessa standarder om det 1ag i deras
intressen. Jaderstrom daremot sag bara att K4 bolagen skulle bli direkt berérda och att K3
eventuellt frivilligt skulle kunna vélja att tillampa internationell lagstiftning. Anledningen till
att de inte var helt ense pa denna punkt beror sannolikt pa att klassificeringen inte ar huggen i
sten och att den dessutom inte &r helt klar.

Resultatrakning eller balansrakning?

Man kan dven fraga sig vilken roll resultatrakningen kommer fa om foretag valjer att
marknadsvéardera sina tillgangar. Som det ser ut nu &r ett av syftena med resultatrakningen att
I6sa periodiseringsproblemet och att fordela de stora kostnaderna som anskaffning av vissa
tillgangar innebar. Med vardering till marknadsvérde borde det inte langre vara lika viktigt att
periodisera eftersom avskrivningar anda inte gérs nar man marknadsvarderar. Dessutom har
en del andra atgarder bla. borttagandet av periodiseringsfonden gjorts vilket dven det minskar
behovet av en resultatrakning. Visserligen kommer resultatrdkningen fortfarande att behtvas
som grund for beskattning men om man skulle kunna téanka sig att man pa nagot satt kunde
gora sa att beskattningen grundar sig pa kassafloden i stallet skulle det enligt min mening
racka med en kassaflodesanalys kombinerat med en balansrakning for att aterge foretagens
finansiella position. Detta skulle kunna medféra ett narmande mot formodgenhetsprincipen dér
skillnaden UB-IB skulle kunna vara det beskattningsbara resultatet. Dessutom ar ju inte
koncerner skattesubjekt sa ifraga om dessa skulle inte ens beskattningsproblematiken behéva

16sas.
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6. Slutsatser

| detta kapitel kommer kortfattat de slutgiltiga slutsatserna redogoéras for, bade for den
kvantitativa och den kvalitativa delen av undersdkningen, denna del svarar mot

problemformuleringen

e Inforandet av IAS standarderna som ror vardering till verkligt varde av materiella
tillgangar har i fastighetsbranschen gett en signifikant 6kning av eget kapital om 31 %

for undersokta koncerner.

e Det ar bara i de fall foretagen far en markbart starkare balansrakning som de valjer att
tillampa véardering till verkligt véarde. Detta for att det ar olénsamt att lagga stora
resurser pa varderingar pa tillgdngar som anda omsétts snabbt savida det inte ger en

stor forandring i vardet pa tillgangar

e Marknadsvardering som ger ett hdgre eget kapital kommer ge foretag som gar daligt
en langre uthallighet, dvs. det kommer ta langre tid for dem att ga under den kritiska
gransen eftersom marknadsvarderingen for bolag som far ett hogre eget kapital medfor

att de "loser in” dolda varden pa tillgangarna.

e For foretag som redan varderat sina tillgangar till marknadsvérde och som hamnar i
ekonomisk kris kommer majligheten att aterstélla eget kapital vara sma eftersom alla

resurser sannolikt redan ar uttdmda.

e Borgenéarsskyddet kommer sannolikt forsvagas bland de foretag vars egna kapital 6kar
i och med vardering till marknadsvarde, eftersom det dels finns mindre marginaler och

mindre resurser att ta av, och dels for att man maste reagera mycket fortare.

e Formansrattsordningen kommer troligtvis bli lidande i och med inférandet av
marknadsvardering, de borgenarer som kommer fa betalt kommer sannolikt bli farre
och den som far som siste borgenar med gamla regler kommer inte fa betalt med de

nya reglerna. Det &r alltsa tankbart att t.ex. I6ntagare i slutandan blir lidande.
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Branscher som gynnas av vardering till verkligt varde ar sadana med mycket tillgangar
som snarare Okar &n minskar i vérde, t.ex. fastighetsbolag, gruvbolag och skogsbolag.
Det dessa branscher har gemensamt &r att de tillgangar som marknadsvarderas &r att de

ar primart kassagenererande, dvs. de ar den tillgang som ger dessa branscher intékter.

Enbart storre foretag berors av standarderna vilket ar bra eftersom mindre foretag har
mindre kompetens och resurser for att hantera véarderingar. Dock innebér detta inte att
de storre foretagen kommer gora sina varderingar helt korrekt eftersom det i vissa fall

kan l6na sig att dvervardera tillgangarna.
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7. Diskussion

| detta kapitel fors en diskussion om anvéanda metoder och om bortfallet, dessutom redogors

for mina egna asikter kring amnet.

7.1 Metoddiskussion

7.1.1 Allméant

Det @mne som uppsatsen har berért har varit véldigt speciellt darfor att det for den
kvantitativa ansatsen funnits harda data men att det for den kvalitativa ansatsen i princip
saknats data eftersom h&ndelsen annu inte intréffat. Anledningen till detta &r som uppsatsen
tidigare berort att man i Sverige sarskiljer koncerner fran moder/dotterbolag dar koncerner
inte har sa stor betydelse eftersom de inte &r juridiska personer och darmed inte skattesubjekt.
Detta ledde till att jag for koncerner kunde utrdéna hur fordndringen av eget kapital blivit
samtidigt som jag med hjélp av harda data omdjligen kunnat utréna hur forandringen av eget
kapital kommit att paverka borgenarsskyddet. Detta motiverar valet av metod for den
kvalitativa ansatsen och med facit i hand skulle jag inte ha valt nagot annat tillvagagangssatt
Valet av en abduktiv forskningsansats kan nog for manga tyckas underligt da denna typ av
forskningsansatser anvands i begransad utstrackning inom foretagsekonomin. Jag vidhaller
dock att jag har anvant en abduktiv ansats da det férekommit en véxelverkan mellan teori och
empiri, dessutom valdes bade agentteorin och kapitalforsorjningskonceptet efter att empirin
sammanstallts.

Vad galler population och urval kan jag konstatera att den kvantitativa delen hade en ganska
liten population och darfor var urvalet trots att det bara bestod av atta observationer ganska
stort i forhallande till populationen. Tack vare att forandringen i eget kapital var sa markant
som den var kunde dven forandringen statistiskt sékerstéllas, idealet hade dock vara att ha en
storre population och ett storre urval, detta tror jag skulle ha kunnat leda till en trestjarnig
signifikans. N&r det géller intervjuerna kunde mycket vél fler intervjuer ha genomforts, jag
tror dock inte att svaren respondenterna emellan skulle ha skiljt sig alltfér mycket sa lange
alla respondenter varit revisorer. Ddremot kan man ténka sig att exempelvis
ekonomiansvariga pa foretag eller investerare eller dylikt hade haft andra asikter. Fragan ar
dock hur pass vélorienterade majoriteten av dessa ar inom IASB’s ramverk och om deras svar

darmed hade varit tillforlitliga. Anledningen till att andra yrkeskategorier borde valts &r att en
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mer vinklad bild sannolikt hade getts eftersom revisorer trots allt har ett egenintresse av att
varderingar fortsattningsvis sker till anskaffningsvérde eftersom det ar mycket enklare att

revidera och kontrollera.

7.1.2 Bortfallsanalys

Under uppsatsens gang har jag stott pa en del problem da jag gjort felaktiga antaganden. Ett
sadant var att jag trodde att fler branscher och koncerner skulle tillampa nagon typ av
vardering till verkligt varde. Pa grund av detta var min ursprungliga intention i den
kvantitativa ansatsen att mata hur eget kapital i koncerner i stort férandrats i och med
inforandet av vardering till verkligt varde. Sett ur detta perspektiv kan man ténka sig att jag
fatt ett stort bortfall, dock inte pa mitt nuvarande syfte och problem. Efter att ha dndrat
angreppssatt och valt enbart forvaltningsfastigheter kan jag dock konstatera att det inte
uppstatt nagot bortfall fran den kvantitativa ansatsen.

Vad galler den kvalitativa ansatsen hade jag forvantat mig en annan respondent men da jag
inte fick tag pa denne anpassade jag mig till situationen och bokade in en annan intervju i
stallet. Detta borde inte ha paverkat undersokningen i stort och darfor anser jag att det inte ska

raknas som ett bortfall.

7.2 Egna reflektioner

Nar jag pabdrjade denna uppsats ansag jag att marknadsvardering var nagot positivt eftersom
det ger en korrekt bild av ett foretags finansiella position. Allteftersom uppsatsen fortgick och
jag blev mer insatt i amnet insag jag att bilden inte &r odelat positiv, eftersom det finns manga
forlorare i samband med marknadsvardering. For det forsta tillater marknadsvardering en hel
del subjektivitet och dven om vissa tillgangar ska vérderas oberoende &r fragan hur detta
kommer skotas i realiteten, jag tror att foretag atminstone till viss del kommer ha méjlighet att
paverka vérderingen. Problemet &r att en vervakningsadministration formodligen skulle bli
kostsam och dessutom skulle gransen mellan en positiv men rimlig vérdering samt en
medveten Overvardering vara svardefinierad. Vidare forsamras skyddet for borgenarer och jag
tror dven att sma aktieagare kan bli lidande da detta potentiellt kan leda till ett storre inslag av

spekulation fran storre aktiedgare och investerare. Detta i sin tur kan leda till att sparande i
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aktier blir mer kortsiktigt da alla &r ute efter att gora kortsiktiga vinster. Jag tror daremot att
om lagstiftningen anpassas till de nya standarderna sa behover inte utfallet bli pa detta satt.
Nagonting jag blev forvanad over var att sa fa koncerner valt att tillampa marknadsvardering.
Jag trodde att de flesta foretag med mycket materiella tillgangar dvs. i stort sett alla
tillverkningsforetag skulle gynnas av detta.

Med ovan sagt tycker jag att det ska bli valdigt spdnnande att se hur utvecklingen mot de nya
standarderna kommer bli. Som ett forsta steg har standarderna redan borjat gélla for koncerner
och som ett andra steg &r det preliminért sagt att standarderna kommer gélla for storre
juridiska personer ar 2009, fragan &ar om den svenska lagstiftningen tills dess kommer att ha
hunnit anpassa sig, och om den inte hunnit det kan man fraga sig om alla standarder verkligen
kommer inforas enligt planenligt tidsschema. Vidare kan man fraga sig hur manga foretag
som i framtiden kommer vérdera sina tillgangar till marknadsvarden, som det ser ut nu verkar
det som att endast de foretag som gor en markbar vinst i form av ett hogre eget kapital valjer
att gora det. Detta kan leda till att soliditeten 6kar vilket i sin tur bl. a. kan ge battre
lanevillkor. Dessutom leder det till en langre uthallighet under forlusttyngda ar. Ytterligare en
fordel ar att man slipper gora avskrivningar. Fragan ar om det i framtiden kommer kravas att
alla foretag som berdrs av de nya standarderna maste vélja att marknadsvardera t ex. genom
att bara ha den alternativa véarderingen till anskaffningsvérde under en 6vergangsfas, och om
detta skulle realiseras hur det skulle paverka 6vriga branschers balansomslutning. Dessutom
kan man fraga sig hur rattvist detta i sddana fall skulle bli mot branscher som inte gynnas av
detta.

7.3 Forslag till vidare forskning

Eftersom min studies enda upplagg for att undersoka paverkan pa borgenarsskyddet varit
kvalitativt foreslar jag att nar de nya standarderna ar realiserade for skattesubjekt, att en
kvantitativ undersokning gors for att pa sa satt kunna gora en bredare generalisering och for
att det da kommer att finnas harddata att tillga.

Min ansats for att mata skillnaden i eget kapital utférdes under en véldigt stark
hogkonjunktur och det vore intressant att se en motsvarande undersokning under en
lagkonjunktur for att se hur stark tillgangssidan blir, nar konsumtion och sannolikt efterfragan

minskar samtidigt.
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Vidare vore det intressant att se en djupgaende undersokning i varfor foretag valt att inte

tillampa vardering till verkligt véarde da jag bara kort berort denna fraga.
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e Redovisningsteori —policy och —praxis, Artsberg

Artiklar och 6vriga tryckta kéallor

e CPA Journal feb 2005

e CPA Journal Feb 2006

e The economist VVol. 376 issue 8437

e Accounting horizons, Dec 1995

e Internationell redovisning i svenska foretag, Proposition 2004/05:24

o Kurskompendium Historiska, aktuella, framtida redovisningsproblem

Internetbaserade kallor

e www.farsrs.se

e www.infovoice.se

e www.kronofogden.se

e www.hufvudstaden.se

e www.wallenstam.se
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e www.ljungberggruppen.se

e www.wihlborgs.se

e www.kungsleden.se

e www.castellum.se

e www.fabege.se

e www.fastpartner.se

Muntliga kallor

e Personlig intervju med revisor Jan Karlestedt 10/5-07
e Personlig intervju med revisor Lars Jaderstrom 22/5-07

e Forel&sning Bengt Lindstrom 5/2-07

64



Bilaga 1

Diagram

Diagram 2

Bilagor

mkr

9000

Forandringen av eget kapital i samband med

inforandet av nya redovisningsprinciper

8000 -
7000 -
6000

8098,8

5208,9

5000
4000 -
3000 -
2000 -
1000 +

Hufwudstaden

@ Innan inférandet

m Efter inforandet

Diagram 3

mkr

3400

Forandringen av eget kapital i samband med

inforandet av nya redovisningsstandarder

3300 -
3200 -
3100 -
3000 -
2900 -
2800

3324,1

2700 -
2600 -

2500

Kungsleden

@ Innan inférandet

m Efter inforandet
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Diagram 4

mkr

Forandringen av eget kapital i samband med
inforandet av nya redovisningsstandarder

9000
8000

8035

7000 -
6000 -
5000 -
4000 -
3000 -
2000 -

4927

1000

Castellum

@ Innan inférandet
m Efter inforandet

Diagram 5

mkr

Foérandringen av eget kapital i samband med
inférandet av nya redovisningsstandarder

11160

11150

11152

11140

11130 -
11120 -
11110 -

11100

11120

Fabege

@ Innan inférandet
m Efter inforandet
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Diagram 6

Forandringen av eget kapital i samband med
inforandet av nya redovisningsstandarder
1000 897,6
800 - 742,8
T 600 1 @ Innan inférandet
IS 400 - m Efter inforandet
200 -
0
Fastpartner
Diagram 7
Foérandringen av eget kapital i samband med
inférandet av nya redovisningsstandarder
2500
1928
2000 -
T 1500 1 @ Innan inférandet
€ 1000 | 940 W Efter inférandet
500
0
Ljungberggruppen
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Diagram 8

Forandringen av eget kapital i samband med
inforandet av nya redovisningsstandarder
5000
4000 -
T 3000 1 @ Innan inférandet
S 2000 - S m Efter inférandet
1000 -
0
Wallenstam
Diagram 9
Foérandringen av eget kapital i samband med
inférandet av nyaredovisningsregler
7900 7867
7800 -
7700 -
~ 7600 @ Innan inférandet
= 7451
€ 7500 - m Efter inférandet
7400 -
7300 -
7200
Wihlborgs
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Sammanstalld kvantitativ undersdkning

Hufvudstaden- EK fore inforandet — 5208,9mkr efter inforandet — 8098,8mkr effekt av
inforandet — 2889,9mkr*

Kungsleden- EK fore inforandet — 2827,9mkr efter inférandet — 3324,1mkr effekt av
inforandet - 496,2mkr®

Castellum- EK fore inférandet — 4927mkr efter inférandet — 8035mkr effekt av inforandet —
3108mkr®®

Fabege- EK fore inforandet — 11 120mkr efter inforandet — 11 152mkr effekt av inférandet —
32mkr®

Fastpartner- EK fore inforandet — 742,8mkr efter inforandet — 897,6mkr effekt av
inforandet — 154,8mkr®®

Ljungberggruppen- EK fore inférandet — 940mkr efter inforandet — 1928mkr effekt av

inforandet — 988mkr®°

Wallenstam- EK fore inforandet — 1723,5mkr efter inforandet — 4632mkr effekt av
inforandet — 2 908,5%°mkr

Wihlborgs- EK fore inforandet — 7451mkr efter inforandet — 7867mkr effekt av inférandet —
416mkr®*

8 Arsredovisning Hufvudstaden 2005 s.69

& Arsredovisning Kungsleden 2005 s.43

8 Arsredovisning Castellum 2005 s.62

8 Arsredovisning Fabege 2005 s.58

8 Arsredovisning Fastpartner 2005 s.36

8 Arsredovisning Ljungberggruppen 2005 s.54
% Arsredovisning Wallenstam 2005 s.70-71

°! Arsredovisning Wihlborgs 2005 s.44
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Bilaga 2

T-test
X X?
2889,9 8351522,01
496,2 246214,44
3108 9659664
32 1024
154,8 23963,04
988 976144
2908,5 8459372,25
416 173056

)3 10993,4 27890959,74

(XX)?=10993,4°=120854843,6

s= V27890959,74-120854843,6/8
(8-1)

=1351,41

n=8
X=10993,4/8=1374,18
s=1351,41

HO: u=0= Eget kapital har inte forandrats i samband med inforandet av berdrda IFRS/IAS
standarder
H1: u>0= Eget kapital har 0kat i samband med inférandet av berdrda IFRS/IAS standarder
=92 X u
~ shn

=1374,18-0

1 351,418
=2,88
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Antalet frihetsgrader = (n-1) =8-1=7
Signifikansniva = 5 % (ensidig)
Ger att nollhypotesen ska forkastas om t-vardet>1,89 vilket det &r da t=2,88

Det finns dven en signifikant skillnad pa 2,5 % signifikansniva da 2,88>2,36 men daremot
inte vid 1 % signifikansniva da 2,88<3,0

% Statistisk dataanalys, Kérner, Wahlgren, s. 210
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Bilaga 3

Intervjufragor

1. Om man utgar fran aktiebolagslagens regler om likvidation pga. kapitalbrist kommer i de
fall foretagen far en starkare balansrakning i och med vardering till marknadsvarde, det ta
langre tid for foretag att hamna i ekonomisk kris?

2. Om foretag som anvander sig av vardering till marknadsvarde val hamnar under den
kritiska gransen kan man tanka sig att det blir svarare for dessa att aterstélla det egna
kapitalet?

3. Kommer borgenarsskyddet forsvagas?

4. Om borgenarsskyddet forsvagas, vilken typ av fordringar blir mest lidande, de med s&rskild

eller allmén formansrétt eller oprioriterade fordringar?

5. Vilka branscher gynnas mest av vardering till marknadsvarde?

6. Hur paverkas jamforbarheten da tva alternativ (anskaffningsvarde och verkligt varde)

tillats enligt relevanta IAS standarder?

7. Vilken varderingsprincip foredrar du, vad ar enklast och bast?

8. Ar dessa nya regler samt det potentiellt forsvagade borgenarsskyddet mest applicerbart pa

stora eller sma foretag?
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