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Lagsta varde principen, anger vardering vid omséttningstillgang till det lagsta av
anskaffningsvarde, nettoforsaljningsvarde eller ateranskaffningsvarde pa
bokslutsdagen (Arvidson 2016, s. 85)

Omsattningstillgangar

(Polluter pays principle) Principen om att férorenaren betalar innebér att den
som orsakar skador i miljon skall betala samhallsekonomiska kostnader.
Principen galler &ven den som anvéander en produkt vars tillverkning orsakat
fororening. Principen uttrycks forsta gangen i OECDs rekommendation ar 1972,
(Elgebrant 2012, s. 24)
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SAMMANFATTNING

Uppsatsen diskuterar redovisning av utslappsratter i svenska foretag aren 2014 och 2015.
Bakgrunden dr EUs handelssystem med en gemensam begransning av koldioxidutslapp. Ett
begransat antal utslappsratter, som ger ratt till en viss méngd koldioxidutslapp, tilldelas gratis.
Eventuella underskott handlas pa borsen, via maklare eller foretagen emellan.
Handelssystemet har verkat under tre perioder och under den tredje perioden, 2013-2020,
minskas gratistilldelningen vilket kan o©ka handeln. Utslappsratten har skapat en
redovisningsproblematik eftersom den inte ar tydligt definierad och det saknas tydliga
riktlinjer for redovisningen. Studier av foretag i Europa har hittills definierat trender i
redovisningen. Syftet med denna studie &r att undersoka hur utslappsratter redovisas i svenska
foretag och vad som paverkar redovisningen. Forskningsfragorna soker samband mellan
redovisning av utslappsratter och; (i) bransch; (ii) den tilldelning foretaget erhallit samt (iii)
det minskade antalet utslappsratter i omlopp under den tredje handelsperioden. For att besvara
forskningsfragorna studeras arsredovisningar i 78 svenska foretag fordelade pa sex branscher.
Studien har ett deduktivt forhallningssatt och metoden &r kvantitativ. De bakomliggande
teorierna ar positiv redovisningsteori eftersom studien undersoker redovisningspraxis samt
institutionell teori eftersom det ar samhéllets institutioner som paverkar redovisningen.
Resultatet visar att det finns tendenser till branschspecifik redovisning. Branschmarknader
och organisationsmiljéer kopplade till en viss produktion, paverkade av riktlinjer och
samhallsvérderingar, paverkar redovisningen av utslappsratter i avsaknad av specifika
riktlinjer. Till exempel branschen el och fjarrvarme redovisar i storre utstrackning
utslappsratten som omséttningstillgang, kortfristig skuld och rorelseintédkt. Branscherna
tackjarns eller stal och tillverkning av jarnmalmpellets redovisar i manga avseenden pa ett
likartat satt. Underskott av utslappsréatter redovisas som skuld till marknadsvérde. Tilldelade
utslappsratter redovisas som immateriella anlaggningstillgangar och skuld eller avsattning.
Branschen icke-jarnmetaller redovisar endast avséttningar. Sambanden mellan det antal
tilldelade utslappsratter som foretaget erhallit och redovisning visar ett positivt samband
mellan storre tilldelning och skuldredovisning. Intékter redovisas till storst del av féretag som
erhallit farre utslappsratter. Observerade forandringar i arsredovisningarna ar 2015 ar tillagg
for finansiell riskhantering av utslappsréatter. Utsléppsratten definieras dven i hogre grad som
omséttningstillgang an immateriell anlaggningstillgang. En definition av utslappsratten som
betalningsmedel tillkommer. Foréandringarna i redovisningen kan kanske relateras till minskad
tilldelning och 6kad handel.

Nyckelord: redovisning av utslappsratter, branschspecifik redovisning, tilldelning av
utslappsratter



ABSTRACT

This study examines accounting policies of Swedish firm under the EU ETS. The EUA
entitles to emissions of CO, and is either freely distributed, up to a certain amount, or bought
on the market. Since 2013 the free distribution is decreasing which may augment the trade.
The EUA has offset a diversity of accounting methods because it is not clearly defined and
there are no clear guidelines. The research questions search for trends in accounting policies
due to the line of business, the amount of EUAs received by each firm or the decreasing
amount of EUASs on the market since 2013. To answer these questions a quantitative study has
been accomplished within six lines of business that are entitled to free allocations of the EUA.
The annual reports of 78 firms have been used to study accounting policies used for the EUA.
The study uses content analysis and statistic data analysis. The result is that there are trends
within the lines of business. The most significant trend is that the electricity and district
heating uses classifications as current asset, current liability and operating revenue to a larger
extent. There are similarities between the steel- and iron ore businesses that classify free-
allowances as immaterial intangible assets and liabilities or depositions. Shortages are
classified as liabilities at market value. The non-iron ore business classifies allowances as
depositions. There is a positive correlation between receiving a large amount of allowances
and classifying the EUA as a liability. The EUA is to a larger extent classified as revenue by
firms that have received fewer allowances. The decreased allocation and supposed augmented
trade as from 2013 may have caused some additional accounting policies for financial risk
and classifications of the EUA as current liabilities and means of payment.
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1.BAKGRUND

Det forsta kapitlet ger en Oversiktlig bakgrund till utslappsrattens tillkomst och den
redovisningsproblematik som orsakats. System for tilldelning och handel beskrivs kortfattat
innan problemformulering, syfte, forskningsfragor och avgransning presenteras.

1.1.Klimatkonventionens utsldppstak leder till en

redovisningsproblematik

Global uppvarmning och krympande glaciarer ar nog inte nagon nyhet langre. Senast i
Svenska Dagbladet den 23 februari 2017 kunde vi lasa att glacidren Ragujiekna ar helt
forsvunnen fran Sveriges och jordens yta (Svenska Dagbladet 2017a). Meterologiska
varldsorganisationen rapporterar om krympande havsisar, arktiska varmeboljor och extrema
vaderforhallanden (Svenska Dagbladet 2017b). Klimatkrisen &r patrangande och det
internationella samarbetet for att minska utsléppen av de véxthusgaser, som orsakar den
globala uppvarmningen, har pagatt inom Forenta Nationerna sedan den 21 mars 1994. Det
datum da The United Nations Framework Convention Climate Change (United Nations
Framework Convention on Climate Change u.a.1) tradde i kraft med syftet att hindra skadlig
mansklig paverkan pa klimatet. Det huvudsakliga malet var att, inom en tidsram, stabilisera
utslapp av véxthusgaser till en niva som hindrar skadlig mansklig paverkan pa klimatet.
Industrilanderna alades en skyldighet att ligga i framkanten och minska sina egna utsléapp av
véaxthusgaser eftersom de ansvarar for den stOrre delen av utsldppen. Organisation for
Economic Co-operation and Development (OECD u.d.) samlade industrilanderna i gruppen
Annex |, varav Sverige &r ett. Annex | gruppens ansvar Okades i och med att Kyoto
protokollet, i Japan den 11 december 1997, verkstallde konventionens mal och satte specifika
granser for hur mycket véaxthusgaser Annex | landerna far sldappa ut (United Nations
Framework Convention on Climate Change u.a.2,3). Begransningen definierades som ett
»Utslappstak™ (United Nations Framework Convention on Climate Change u.a.4). For att na
malet praktiskt har lagstiftare skapat marknadshaserade styrsystem dar utslappsratter, som ger
“ratt” till att sldppa ut en viss mingd véxthusgas, handlas med eller tilldelas gratis. Antalet
utslappsratter som ar i omlopp ar begransat och syftet ar att halla utslappen under det satta
utslappstaket (Elgebrant 2012, s. 24). Det begransade antalet skapar ett varde pa
utslappsratterna enligt utbuds och efterfragemodellen och darmed en ny varderings och
klassificeringsproblematik ur foretagsperspektiv. Utslappsratterna &r darmed ett nytt objekt
som maste hanteras i foretagens redovisning. Problemet ar att utslappsratten inte ar tydligt
definierad. Ur ett rattsligt perspektiv staller sig forskningen fragan (Elgebrant 2012, s. 57);
”Vad ar det egentligen lagstiftarna har skapat?” Svarigheten att definiera utslappsratten leder
till att det inte finns nagra tydliga normer eller riktlinjer for hur utslappsratten skall redovisas
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(Elgebrant 2012, s. 49, 216; Black 2013, s. 224; Clarkson, Li, Pinnuck & Richardson 2015, s.
552). Detta har resulterat i att foretagen anvander olika bokforingsmetoder (Elgebrant 2012, s.
49). Hur industrin och foretagen skall vardera och klassificera utslappsratten i redovisningen
ar alltsa inte lika tydligt som behovet av att minska utslappen. IASB och FASB samarbete
angaende redovisning av utslappsratter ar fortfarande under utveckling (International
Financial Reporting Standards, 2010).

1.2.EUs handelssystem for utsldppsrdtter

Svenska foretag ar sedan 2005 del av EU:s interna styrsystem for utslappshandel, EU
Emission Trading System (EU ETS) med ett EU-gemensamt utslappstak, kopplat till Kyoto
protokollets mal om miljévanlig teknologi. (Energimyndigheten 2013, s. 7-8). EU ETS
inbegriper framst koldioxid och omsétter en utslappsratt’ (EUA-European Union Allowance)
som beréttigar till utslapp av ett ton koldioxidekvivalenter (ibid., s. 9-10). Utslappshandeln
inbegriper forbranningsanlaggningar med en installerad effekt 6ver 20 megawatt (MW) (i
Sverige inbegrips forbranningsanlaggningar anslutna till ett fjarrvarmenat, aven om den
installerade effekten ar mindre d&n 20 MW). Berdrda industrier ar mineraloljeraffinaderier,
koksverk, jarn- och stalindustri, mineralindustri (cement, kalk, glas, keramik), pappers och
massaindustri, viss kemisk industri och flygverksamheten inom EES-lander
(Naturvardsverket 2016a). Inom EU berérs ca 13 000 anlaggningar av krav om tillstand for
utslapp och i Sverige cirka 770 anldggningar (Energimyndigheten 2016).

Handelssystemet utvecklas och Overvakas av EU-kommissionen och har delats in i tre
perioder (Energimyndigheten 2013, s. 27). En forsta forsoksperiod fran 2005 till 2007, en
andra period fran 2008 till 2012 och slutligen den tredje perioden fran 2013 till 2020.

1.2.1.Gratistilldelning och auktionering

Utslappsratten tilldelas gratis eller kan kopas pa auktion (Energimyndigheten 2013, s. 8).
Gratistilldelningen har riktmarken med avseende pa fdretagens produktion och
koldioxidintensitet (ibid., s. 11). Dessa riktmarken bestammer alltsa vilka industrier som far
gratis tilldelade utsl&ppsratter. Om antalet utsléppsratter inte récker kan foretagen antingen
kopa fler via auktion eller pa marknaden, alternativet &r att investera i miljovanligare
teknologi, for att inte sanktioneras (ibid., s. 9). Det dvergripande syftet ar att det skall vara
I6nsamt att gora sig av med gammal kostsam fororenande teknologi och satsa pa nya
miljovanliga metoder (United Nations Framework Convention on Climate Change u.a.2).

' EUA kan anvindas av alla foretag men det finns dven andra typer av utslappsratter med andra
anvandningsomraden. EUAA (European Union Aviation Allowance) anvands av flygoperatoérer. CER (Certified
Emission Reduction ) och ERU (Emission Reduction Unit) har kreditfunktioner (Energimyndigheten, 2013, s. 9).
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Enligt EU-forordningen om 6vervakning och rapportering &r foretagen skyldiga att lamna
utslappsrapporter vid overlamnande av utsléppsratter for att inte sanktioneras
(Naturvardsverket 2013). Utslappen under aret far inte Overskrida den tilldelade méangden
utslappsrétter. Detta ligger dock utanfor syftet med den har uppsatsen som skall diskutera hur
utslappsrétter redovisas.

For att handla utslappsratter pa auktion kravs att landet tecknat avtal med European Energy
Exchange (EEX) (Riksgalden 2017). En annan mgjlighet ar att kodpa utslappsratter pa
marknaden dér foretagen saljer sitt Overskott via borsen, maklare eller foretagen emellan.
Borshandeln sker via terminer och optioner. De fem storsta borserna for handel med
utslappsréatter ar: European Climate Exchange (ECX), Bluenext, Nasdag OMX, European
Energy Exchange (EEX) och GreenX (ibid.). Omséttningen &r oftast stor med ca. 1000
utslappsrétter i varje kontrakt. (Energimyndigheten 2013, s. 24). For handel foretagen emellan
kan intressenter anvanda konton i EUs handelsregister. De foretag som far utslappsratter
tilldelade har ett depakonton. Andra intressentféretag kan éppna handelskonton. (ibid., s. 15-
17).

1.2.2.Ansvariga myndigheter i Sverige

Regeringen presenterar en nationell fordelningsplan for europeiska kommissionen for
nationell tilldelning (Regeringskansliet 2006). Infor den tredje handelsperioden har Sverige
annullerat de utslappsratter som ar Gverflodiga (Regeringskansliet 2016). Detta paverkar
handeln med utslappsratter. Naturvardsverket ansvarar for arlig tilldelning av utslappsratter
till svenska foretag. Foretagen far ansoka om tillstand for utslapp hos lansstyrelsen.
(Naturvardsverket 2017). Energimyndigheten administrerar den svenska delen av
Unionsregistret. (Energimyndigheten 2013, s. 15-17).

1.3.Problemformulering

Handeln &r fri och syftet att minska utslapp av vaxthusgas har skapat en marknad med
varderingshara utslappsratter. Trots att utslappsratten (EUA) tillkom ar 2005 finns det annu
inte nagra enhetliga riktlinjer och normer for hur utslappsratten skall klassificeras och
varderas i redovisningen. Bristen pa enhetlig redovisning ar alarmerande (Black 2013, s. 223).
Redovisningspraxis har hittills bara utvecklat olika trender med avvikelser (Black 2013, s.
224, 237; Clarkson et al. 2015, s. 552; Elgebrant 2012, s. 216;). IASB:s kvalitativa egenskap
jamforbarhet” som den beskrivs av Sundgren (2013, s. 57) é&r alltsa inte uppfylld. Detta
skapar problem vid granskning och paverkar de intressenter som anvander de finansiella
rapporterna som beslutsunderlag (Clarkson el al. 2015., s. 552; Warwick & Ng 2012).

Anledningen till redovisningsproblematiken ar att utslappsratten inte har en tydlig identitet.
Ur ett svenskt réattsligt perspektiv har utslappsratten bendmnts sui generis, den &r unik till sin

karaktar (Elgebrant 2012, s. 97). Detta leder till att existerande riktlinjer och normer inte kan
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tillampas och foretagens olika subjektiva bedomningar av utslappsratterna far faste i
redovisningen. (ibid., s. 214). Till exempel om utsl&ppsratten skall forbrukas klassificeras den
som en omséattningstiligdng medan ett langfristigt innehav  klassificeras som
anlaggningstillgang (Elgebrant 2012, s. 214).

Ett bidragande problem &r att tilldelningen av utslappsratter, och darmed utbudet, fordndrats
under handelssystemets tredje period vilket kan komma att paverka vardering och
klassificering. Den forsta perioden var en forsoksperiod da utslappsratter tilldelades gratis
(Riksrevisionen 2013, s. 1). Under den andra perioden var tilldelningen till stor del fortsatt
gratis (totalt 95%) men den industriella nedgangen ledde till att industrierna inte behévde alla
sina utslappsréatter och Overskott rapporterades. (Energimyndigheten 2014; Black 2013, s.
225). Under den innevarande tredje perioden minskas antalet utslappsratter inom EUs
handelssystem arligen och linjart med en faktor pa 1,74% vilket leder till en minskning om
70% till &r 2050, samtidigt som auktioneringen okar (Riksrevisionen 2013, s. 3-4). Ar 2013
auktionerades 40% av utslappsratterna och auktioneringen ar 2027 antags na 100%
(Energimyndigheten 2014). | linje med den minskade tilldelningen har svenska regeringen
beslutat att annullera svenska utslappsrétter motsvarande 22,5 miljoner ton koldioxid i stéllet
for att omsétta dem inom handelssystemet. (Dagens Nyheter 2017). Det minskade utbudet av
utslappsratter kan leda till att svenska foretag behaller sina utslappsratter som
handelstillgangar eller for att gardera sig mot koldioxidskulder nar utslappen skall
rapporteras, vilket diskuteras i studier av europeiska foretag (Black 2013, s. 238). Att behalla
utslappsratter for handel benimns “banking” och ir tillatet inom EU ETS. Fran och med ar
2013 dr dock “banking” begransat till 8 ar. (Elgebrant 2012, s. 92). Detta ger, enligt Black
(2013, s. 238), utslappsratterna en annan innebord och befaras leda till ytterligare olikheter
inom redovisningen. Verksamhetsutévarens syfte med innehavet forandras beroende pa om
utslappsratten fungerar som en omsattningstillgang, utgor ett langfristigt innehav for framtida
handel eller anvands for att 16sa framtida skulder (Elgebrant 2012, s. 214).

Ytterligare ett problemomrade &r att de olika marknader som hanterar utsldppsratterna kan
utveckla en egen redovisningspraxis i avsaknad av riktlinjer. Olika hybridmarknader som
lever sitt eget liv bortom riktlinjer och regelverk vaxer fram (Lovell 2012, s. 278-279).
Marknaden kan vara ett regionalt omrade eller en produktionsmarknad. Detta ar ett problem
sa tillvida att redovisningen blir oenhetlig, men kan pa sikt leda till utformning av nya
riktlinjer.

Foretagens formaga att méta miljomalen och investera i miljovanlig teknologi paverkar vardet
och behovet av utslappsratter. Nar malen mots forlorar utslappsratterna sitt varde, i annat fall
har de en fortsatt 6kad efterfragan och darmed ett 6kat varde. Redovisningen av utslappsratter
paverkas darfor av foretagens eller branschernas miljémedvetenhet och investering i
miljovanlig teknologi (Henri 2014, s. 649). Miljopolitiken, i sin tur, paverkar utbudet och
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synen pa utslappsratter. Aven branschernas olika produktion och koldioxidinstensitet paverkar
tilldelning och behov av utslappsratter (Energimyndigheten 2013, s. 11). Detta kan leda till att
olika produktionsmiljoer utvecklar olika typer av redovisning.

Sammanfattningsvis saknas och efterfragas enhetliga redovisningsprinciper for utslappsratter
enligt tidigare studier av europeiska foretag. IASB:s kvalitativa egenskap ”jamforbarhet” ar
inte uppfylld. Det ar darfor av intresse att hitta aktuella trender i redovisningen som eventuellt
kan leda till en mer enhetlig redovisning. Problematiken ligger i att utslappsratten inte &r
definierad och att det darfor saknas riktlinjer for redovisningen. Detta leder till att det ar syftet
med innehavet som styr redovisningen. Den minskade tilldelningen, 6kad “’banking” och 6kad
auktionering befaras ytterligare paverka syftet med innehavet i olika riktningar. Branschernas
produktion (koldioxidintensitet), marknader, miljopolitik och foretagens satsningar pa
miljovanlig teknologi paverkar utbud och efterfragan, och darmed syftet med innehavet. Detta
kan skapa ytterligare olikheter i redovisningen.

1.4.Syfte

Syftet med denna studie ar darfor att undersdka hur den europeiska utslappsréatten (EUA)
redovisas av svenska féretag som inbegrips av EU ETS under den nuvarande tredje
handelsperioden, samt vad som paverkar redovisningen. Ett jamforande europeiskt perspektiv
utgdrs av den tidigare forskningen om redovisning av utslappsréatter, som diskuteras senare i
uppsatsen.

1.5.Forskningsfrdgor

Forskningsfragorna grundar sig pa en forforstdelse om att redovisningen paverkas av (i)
branschens produktion och sedvanjor; (ii) antal tilldelade utslappsratter fran Naturvardsverket
som foretaget erhaller och (iii) totalt antal utslappsratter i omlopp i handeln.

e Har en branschspecifik redovisning utvecklats?

o Paverkar antalet tilldelade utslappsratter det enskilda foretagets redovisning?

e FoOrandras redovisningen successivt under den tredje handelsperioden till foljd av det
minskade antalet tilldelade utslappsratter i omlopp?

1.6.Avgrdansning

Studien avser ett urval av svenska foretag aren 2014 och 2015 som tilldelats utslappsratter
fran Naturvardsverket.



2.TEORETISK REFERENSRAM

Den teoretiska referensramen utgors delvis av valda teoretiska perspektiv som anvands inom
forskning i foretagsekonomi. Ytterligare perspektiv ar 1ASB:s forestallningsram, 1AS/IFRS-
standarder, regelsamlingarna K2 och K3 samt tidigare forskning om utslappsratter.

2.1. Teoretiskt perspektiv

De tva valda teoretiska perspektiven, positiv redovisningsteori och institutionell teori, stalls
ofta mot varandra (Yrjo Collin, Tagesson, Andersson, Cato & Hansson 2008, s, 141). Positiv
redovisningsteori utgar fran att val av redovisning ar for foretagets basta (ibid., s. 142). Ur ett
institutionellt teoretiskt perspektiv styrs val av redovisning av tvingande institutionell
paverkan (Yrjo Collin et al. 2008, s. 142). Bagge perspektiven har dock anvénts i flera
forskningsprojekt och far darfor dven ligga till grund for denna uppsats (ibid., s. 143).
Utgangspunkten &r att bagge perspektiven paverkar. Det vill séga, redovisningen ar en
avvagning mellan institutionell pdverkan och féretagets basta. Positiv redovisningsteori &r
vanligare i privat affarsverksamhet medan institutionell teori anvénds vid studier av
kommunala- eller statliga bolag (ibid., s. 167). En studie av svenska statliga bolag visade att
den institutionella teorins normer begrénsar den positiva redovisningsteorins rationella
beteende. Den positiva redovisningsteorin kan se anpassning till normer som ett rationellt val
for att inte avvika, eftersom avvikelse kan vara negativt (ibid., s. 167).

2.1.1.Positiv redovisningsteori

Eftersom denna studie empiriskt undersoker hur utslappsratter redovisas, och utgar ifran att
det &r syftet med innehavet som styr redovisningen, dr den positiva redovisningsteorin
lamplig. Den positiva redovisningsteorin har sina rotter i 1970-talet och utvecklades for att
testa de tidigare normativa riktlinjerna inom redovisningen (Godfrey, Hodgson, Tarca,
Hamilton & Holmes 2010, s. 28). Forfarandet var induktivt med en teori genererad fran
praktiken (Wolk, Dodd & Rozycki 2008, s. 43-44). Nufortiden &r syftet med den positiva
redovisningsteorin att forsta varfor foretag redovisar som de gor (Godfrey et al 2010, s. 404),
vilket gar i linje med denna studie som undersoker hur utslappsratter redovisas. Forskningen i
U.S.A. under 1970-talet observerade till exempel hela branscher som unisont bytte fran en
redovisningsprincip till en annan (Watts & Zimmerman 1986, s. 6). Detta stodjer studiens
antagande om branschspecifik redovisning. Enligt den positiva redovisningsteorins efficiency
perspective, paverkar foretagets organisation och underliggande tillgangar val av
redovisningsmetod (Deegan & Unerman 2011, s. 273). Detta kan i relation till nyinstitutionell
teori (diskuteras i avsnitt 2.1.2.), enligt vilken foretag forsoker efterlikna varandra, leda till
branschspecifik redovisning. Ett annat antagande inom den positiva redovisningsteorin &r att
foretagen agerar i egennytta och valjer en redovisning som maximerar nyttan (Watts &
Zimmerman 1986, s. 3). Detta kan leda till en mer opportunistisk redovisning ur
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ledningsperspektiv (Deegan & Unerman 2011, s. 275). Enligt detta perspektiv &r
redovisningen en avvéagning mellan olika metoder som leder till en optimal finansiell rapport
(ibid., s. 247). Till exempel redovisning och vérdering av koldioxidskulden kan paverka
foretagsvarderingen och darmed investerare som grundar sina beslut pa de finansiella
rapporterna. Antal tilldelade utslappsratter och koldioxidskuldens storlek kan enligt detta
resonemang paverka val av redovisningsmetod. Foretag med stora skulder har till exempel
visat sig redovisa sa stora intakter som mojligt (ibid., s. 257). Den positiva redovisningsteorin
menar att hur foretagen redovisar idag formar morgondagen och nér redovisningen &r tydligt
definierad kan nya normativa teorier utvecklas (Godfrey et al 2010, s. 29).

2.1.2.Institutionell teori

Enligt den institutionella teorin &r det omgivningen, den institutionella miljon samt foretagets
sedvanjor och bruk som paverkar en organisation (Eriksson-Zetterquist, Kalling & Styhre
2012, s. 278). Den institutionella miljon i Sverige paverkas i sin tur av EU direktiv om
utslappshandel (Rattsnatet u.d.). EU-direktiven leder till att foretagen maste inkludera de
skapade utsl&ppsratterna och hantera koldioxidskulder i redovisningen. Redovisningen av
utslappsratter styrs enligt detta perspektiv av foreslagna riktlinjer fran IASB och FASB, for
liknande foreteelser i K2, K3 och IFRS regelsamlingarna samt foretagets bruk och sedvénjor.
Bortom den institutionella miljon paverkar omgivningens varderingar det ekonomiska
beteendet (Hedlund 2007, s. 75). Varderingar kan forklara hur samhallet reagerar pa
utslappsréatter och utsldppshandeln. 1 Sverige annullerades overskottet av utsléppsratter i
stallet for att aterga till marknaden (Regeringskansliet 2016). Detta ekonomiska beteende kan
paverka foretagens redovisning av 6verskott av utslappsratter. Miljomedvetet handlande kan
dessutom, enligt empiriskt testade modeller (Henri 2014, s. 652), leda till en positiv reaktion
fran marknaden och 6ka I6nsamheten. Lonsamhet ar ofta syftet med bolagsstyrning och
produktion (Hedlund 2007, s. 76).

Den institutionella teorin inbegriper tva grenar. Nyinstitutionell teori och skandinavisk
institutionell teori (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). Enligt den nyinstitutionella teorin
paverkas foretagens verksamhet av den institutionella inramningen samtidigt som stabilitet
efterstravas (ibid.). Stabilitet uppnas genom att organisationer efterliknar varandra (ibid.).
Detta kan leda till branschspecifik redovisning. Enligt skandinavisk institutionell teori
fungerar foretagens formella” och informella” struktur tillsammans, vilket kan férklara en
branschspecifik redovisning (Eriksson-Zetterquist al. 2012, s. 294-295). Redovisning av
utslappsratter ar en yttre forandring som paverkar organisationen och beroende pa foretagets
sedvanjor och bruk hanteras fordndringen olika. Det “formella” ar att utsldppsritten maste
anvindas av foretaget. Det “informella” dr hur den hanteras 1 redovisningen.



2.2.IASB:s forestdllningsram — Jamforbarhet

»Jimforbarhet” 4r en av de brister som papekas i redovisningen av utslappsratter vilket
paverkar mojligheten att granska finansiella rapporter (Warwick & Ng 2012).

IASB:s ramverk (International Accounting Standards Boards 2010 s. 20) séager foljande om
jamforbarhet.

e Information & mer anvandbar om den kan jamforas i tid och rum.

e Jamforbarhet mojliggor identifiering av olikheter och likheter och kan bara anvandas for
mer an en foreteelse.

e Jamforbarhet ar ett mal och konsekvens ar medlet.
e Olikheter far inte suddas ut i syftet att nd uniformitet.
e Liknande ekonomiska fenomen bor framstallas pa ett likartat satt.

e Alternativa redovisningsmetoder fér samma ekonomiska fenomen minskar
jamférbarheten.

Malet ar att finansiella rapporter skall vara jamforbara 6ver tid och foretag emellan samt att
intressenter skall fa tillgang till jamférbar information. Detta paverkar redovisningsprinciper
som ibland maste dndras. Regler for att oka jamfaérbarhet finns i IAS 8 (Deloitte 2017). Vid
avsaknad av riktlinjer, vilket &r fallet vid redovisning av utslappsréatter, sager IAS 8.10 att
foretagsledningen maste anvanda sin omdomesférmaga och utveckla och anvéanda principer
som leder till tillforlitlig och relevant information. IAS 8.11 hénvisar i forsta hand till
redovisningsprinciper for liknande foreteelser for utveckling av principer. 1AS 8.12 hanvisar i
sista hand till, om det inte &r strid med IAS 8.11, andra regelverk, litteratur om redovisning
och branschsedvénja. Den redovisningsprincip som foretaget valt skall anvandas konsekvent
enligt IAS 8.13. Forandringar enligt 1AS 8.14 och 19 far bara goras om det kravs av IASB
eller om det gor den finansiella informationen mer relevant. Information om foérandringar
skall bifogas enligt IAS 8.28 och 29 beroende pa om andringen &r orsakad av en ny standard
eller frivilligt. Enligt IAS 8 skall tidigare ars balans- och resultatrakningar korrigeras om
foretaget bytt redovisningsprinciper eller korrigerat storre fel (Sundgren 2013, s. 57).

2.3.Tidigare forskning

Den tidigare forskningen om redovisning av utslappsratter utgors av publicerade artiklar fran
tidskrifterna Accounting in Europe, European Accounting Review, Economy and Society och
Australian Accounting Review. Forskningen diskuterar framst hur utsléppsréatter redovisar och
varderas samt hur det paverkar den finansiella rapporten. Ett juridiskt perspektiv pa vad
utslappsratten ar ges av en avhandling fran Stockholms Universitet.



2.3.1.Avsaknad av riktlinjer

Den tidigare forskningen angdende EUA och EU ETS diskuterar till stor del hur foretagen
redovisar sina utslappsratter i avsaknad av tydliga riktlinjer (Warwick & Ng 2012; Black
2013). Omfattande studier, till exempel Blacks studie av 62 europeiska foretag i Europa och
hur de redovisar utslappsrétter, visar hur oenhetlig redovisningen &r (Black 2013). Blacks
studie omfattade 16 europeiska lander och 10 branscher (elektricitet, pappersmassa/tra, energi,
cement, kemiskindustri, stal, glas, tegel, livsmedel, avfallshantering) (ibid., s. 229-230).
Foretagen studerades under kalenderar 2011 och urvalet begransades till foretag som erhallit
minst 150 000 EUA (ibid., s. 228). Likasa Warwick och Ngs studie av 250 europeiska foretag,
tillgangliga pA CARMA databasen, visade att redovisningen ar oenhetlig (Warwick & Ng
2012). Warwick & Ngs studie avsag kalenderaret 2007. Warwick & Ngs urval baserades pa
hogst antal utslappsratter. Bade Black och Warwick & Ng har ett ekonomiskt perspektiv pa
sina studier och studierna ar empiriska, men redovisningen av utslappsratter har dven véckt
fragor ur ett juridiskt perspektiv. Elgebrants (2012) studie “Agande & virde av utslippsriitter
och andra liknande handelsobjekt” diskuterar bland annat redovisningsrattsliga regler och hur
de paverkas av hur handelsobjekt som utslappsratter definieras. Problemet med utslappsratten
ar, vilket redan namnts, att den ar sui generis, unik i sitt slag och darfor svart att definiera och
klassificera (ibid., s. 79). Elgebrant konstaterar att det inte heller finns nagra
redovisningsrattsliga rekommendationer for utslappsréatter men att redovisningsmetoder ar
under utveckling inom IASB/FASB (ibid., s. 315).

En fraga ar varfor den oenhetliga redovisningen av utslappsratter och avsaknaden av riktlinjer
har sadan relevans. Ur ett redovisningsperspektiv paverkas forst och framst jamforbarheten.
Detta skapar problem vid granskning av finansiella rapporter enligt Warwick & Ng (2012).
Ett andra perspektiv ar om utslappsenheten ar att betrakta som en tillgang eller en skuld
(Elgebrant 2012, s. 244). Detta paverkar varderingen.

2.3.2.Tillgdng eller skuld

Utslappsratten kan redovisas som tillgang och det ar da innehavarens subjektiva syfte som
styr om den redovisas som anlaggnings- eller omsittningstillgang (Elgebrant 2012, s. 214).
Gratistilldelade utsldppsenheter kan &ven klassificeras som statsstod eller naringsbidrag via
intaktsredovisningen och det ar da det objektiva syftet som styr redovisningen (ibid., s. 251-
252; Sundgren 2013, s. 70). Om utslappsenheten klassificeras som tillgang vérderas den till
anskaffningsvarde, nettoforsaljningsvarde eller verkligt véarde (Elgebrant 2012, s. 228).

Utslappsratten kan dven redovisas som skuld. Systemet av utslappsratter har ju skapat en
koldioxid kostnad som inte fanns tidigare, vilket diskuteras i Clarksons studie (2015, s. 552).
Clarkson antar att det &r troligt att foretagen investerar i miljovénlig teknik tills den blir dyrare
an utsléppsratterna, alternativet sedan &r att kbpa utsléappsratter. Vissa foretag kan i framtiden
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dra pa sig stora skulder som utslappsratterna inte tacker (ibid.). Detta ar speciellt aktuellt
under den tredje handelsperioden da antalet tilldelade utslappsratter minskar. Bade
auktionering och handel med utslappsratter kommer da att 6ka liksom vissa féretags skulder
med avseende pa utslappsratter (Black 2013, s. 223). | och med handeln far utslappsratterna
ett annat varde och bade under- och &verskott av utslappsratterna paverkar hur skulden
redovisas och vérderas (ibid., s. 230, 235). Vérderingen av skulder ar kdrnan i Blacks studie
(ibid., s. 230). Blacks studie visar att antingen redovisas en brutto skuld som sedan l6ses mot
tilldelade utslappsratter eller sa redovisas en nettoskuld bestaende av ett eventuellt underskott
av utslapp som inte tacks av utslappsratterna. (ibid.). De foretag som redovisar en nettoskuld
varderar oftast tilldelade utslappsrétter till noll-vérde. Ett Overskott av utslappsratter innebar
da att ingenting redovisas. De foretag som redovisar en bruttoskuld varderar oftast de
tilldelade utsléppsratterna till marknadsvérde. FOrovrigt dominerar noll-vérdering av skuld for
erhallna tilldelade utslappsratter och marknadsvéardering for ett eventuellt behov av ytterligare
utslappsréatter (ibid., s. 236). Black diskuterar vidare att om foretagen mater sin skuld i
relation till innestaende utslappsratter, jamforbart med att kopa utslappsratter, kommer
intresset for risk-management av utslappsratter att 6ka (Black 2012, s. 236). En annan mojlig
redovisning av utslappsratten &r som avséattning for den framtida 6verlamningsforpliktelsen
(Elgebrant 2012, s. 282-283). Dessa resultat och forslag visar att den redovisningsmetod och
vardering som anvands for utslappsratten paverkar den finansiella rapporten.

2.3.3.Paverkan pa foretagets virde och lonsamhet

Eftersom den finansiella rapporten anvands som beslutsunderlag, bada av foretaget och
samhallet, har forskningen &ven fokuserat pa hur redovisning av utslappsratter paverkar
intressenter. Effekterna ar bade negativa och positiva. Clarkson artikel stéller fragan hur EU
ETS paverkar foretagets varde och vilka faktorer investerare raknar med nar de varderar
foretagens koldioxidskulder (Clarkson el al. 2015., s. 552). Artikeln ndmner oron hos
redovisningskaren att framtida koldioxidskulder kommer paverka foretagsvarderingen
negativt. Det konstateras att paverkan av utsldppsratter och utslapp inte & homogen och det ar
relevant hur koldioxidskulder redovisas, men det ar endast underskott av utslappsratter som
paverkar varderingen negativt (ibid.). Det vill séga den del av skulden som foretaget inte kan
l6sa med de tilldelade utslappsratterna. Artikeln namner att foretagens hallbarhetsredovisning
ar viktig for att informera investerare om de bakomliggande miljéproblemen. Det efterfragas
aven en jamforbar och tydlig koldioxidredovisning for att investerare skall kunna bedéma
risker (ibid.). Redovisning av utsléppsratter kan &ven tinkas ha en positiv effekt.
Miljoforordningar skapar alltid kostnader, men enligt vissa teoretiska modeller och empiriskt
testade studier har investeringar i miljon en positiv ekonomisk effekt pa foretag (ibid., .s. 552-
553; Henri 2014, s. 652). Foretagen har i sa fall ett ekonomiskt intresse av att tydligt redovisa
sina utslappsratter. Henris kanadensiska studie av 319 foretag i tillverkningsindustrin
undersokte hur motiverade foretag ar att redovisa sina miljokostnader och om de goéms eller
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inkluderas i andra kostnader (Henri 2014, s. 647-648) Med miljokostnader avses kostnader
som kan relateras till att skydda miljon (ibid., s. 648). Véaxthusgasutslapp utgor en enhet av de
miljokostnader som studien sparade (ibid., s. 656). Foretagens miljomassiga motivation,
enligt Henris studie, ar en avvagning av affars- och hallbarhetstankande. Det finns en grans
nar foretagets investering i miljokostnader ar storre &n det positiva utfallet. Avvagningen av
affars- och hallbarhetstankandet paverkar darfor hur benagna foretag ar att spara och redovisa
sina miljokostnader (ibid., s. 649). Henris studie visade att de flesta foretag inte var sa
benagna att spara och redovisa miljokostnader och att den positiva ekonomiska effekten var
liten. Det visade sig att affarorienteradeforetag tjanade mer pa att spara och redovisa
miljokostnader &n hallbarhetsorienterade foretag som redan investerat mer i miljokostnader
(ibid., s. 664). Ur detta perspektiv har foretagen inte ett sa stort intresse av att redovisa
utslappsratter, sarskilt inte om de redan investerar i miljo pa ett annat satt. Henri papekar dven
att redovisningssystemen paverkar synliggorandet av miljokostnader (ibid., s. 648).
Redovisningen av utsldppsratter styrs alltsa enligt Henris resonemang till en liten del av
foretagets miljémotivation samt redovisningssystemet.

2.3.4.Trender inom redovisning

Hittills har bristen pa enhetlig redovisning och hur den paverkar den finansiella
rapporteringen diskuterats. Black och Warwick & Ng har dock definierat trender i
redovisningen av utslappsratter och Elgebrant foreslar mojliga klassificeringar. Det bor
papekas att det finns stora brister i standardiseringen samt att manga foretag inte definierar
sina utslappsratter i redovisningen (Black 2013, s. 237).

Blacks studie (2013, s. 231, 233-234) visade att majoriteten av foretagen, 69,4% redovisar
tilldelade utslappsratter som immateriell anlaggningstillgang till noll-varde (58,1%) eller
marknadsvarde (41,9%). Nedskrivning av de immateriella anlaggningstillgangarna gors av
62,8% av foretagen, alltsd mer an halften. Den nast vanligaste redovisningsformen ar lager
(14,5%) till noll-véarde (88,9%). Lager vérderas &ven till marknadsvarde av 11,1% av
foretagen. ”Ovriga” klassificeringar anvands av 4,8% av foretagen varderade till noll-vérde
(60%), ~ovrig vardering” alternativt ej definierat (30%) eller marknadsvarde (10%). Andelen
foretag som inte definierar utslappsrétten i redovisningen &ar 11,3%.

Trenderna i Blacks studie (2013, s. 237) med avseende pa skulden beskrivs som: (i)
redovisning av en nettoskuld dar tilldelade utsléppsratter noll-varderas och underskottet som
maste kopas varderas till bokfort varde eller marknadsvarde (ibid., s. 237); (ii) en bruttoskuld
for de utsldppsratter som behovs for att tdcka behovet (ibid., s. 234), dér tilldelade
utslappsréatter véarderades till verkligt varde, marknadsvarde eller bokfort varde (ibid., s. 237)
och (iii) redovisning som lager till noll-varde for tilldelade utsl&ppsrétter och till bokfort véarde
for det underskott av utslappsratter som maste handlas (ibid.).
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Klassificeringar och varderingar funna i Warwick och Ng (2012) studie visar att utslappsréatter
oftast redovisas som immateriella tillgangar (55,3%). Néast vanligaste klassificeringarna &r
lager (6,4%) och tillgangar (2,1%). Hela 36,2% har inte definierat utslappsratten i sin
redovisning. De tilldelade utslappsratterna vérderas i nagot hogre utstrackning till noll-varde
(38,3%) an marknadsvarde (21,3%) och kopta utslappsratter varderas oftast till inkopspris
(59,6%). Studien visar aven att skyldigheten att erkanna koldioxidskulden i hogre grad leder
till klassificering som skuld (78,7%) an utgift (4,3%) (i denna gruppering har 17% ej
definierat). Totalt har Warwick & Ng hittat elva olika varderingar men inkopspris och bokfort
varde dominerar nagot med 10,6% respektive 12,8% vardera.

Elgebrant diskuterar utslappsratten som ett betalningsmedel for handelssystemets
overlamningsplikt  enligt  Polluter Pays Principle’ (Elgebrant 2012, s. 67).
Overlamningsplikten orsakar en skuld och kan darfor redovisas som avsattning enligt
Elgebrant (2012, s. 282-283)

Tabell 1. Forslag till klassificering av utslappsratter: Elgebrant (2012)

Klassificering Enligt IAS standarder
Finansiell tillgang IAS 32

Omséttningstillgang IAS 38 (immateriell tillgang)
Statsstod (gratis tilldelade) IAS 20

Tabell 1 visar Elegebrants ssmmanfattande bedémning av hur utslappsratten kan klassificeras
(Elgebrant 2012, s. 315-317).

2.3.5.Trender inom redovisningen och "branschmarknader”

En av forskningsfragorna i denna studie & om det forekommer branschspecifik redovisning.
Black (2013, s. 232, 234) namner en tidigare studie i detta avseende som inte stodjer likheter i
redovisningen beroende pa bransch eller region. Lovells studie daremot (Lovell 2014), som
undersoker forsok att utveckla riktlinjer for redovisning av utslappsratter sedan ar 2005,
mynnar ut i en beskrivning av marknaden som &r fordelaktig for sokandet efter trender inom
redovisningen av utslappsratter (ibid., s. 278-279). Marknaden beskrivs som nagonting som
paverkas av manniskor, tidsperspektiv och tillgangar vilket ar en utmaning for utveckling av
riktlinjer inom till exempel redovisningen. Pa grund av marknadens beskaffenhet utvecklas
regionala och lokala metoder nér riktlinjer saknas eller inte &r tydliga. Det &r en form av
hybridmetoder som har den regionala eller lokala marknadsstabiliteten i fokus. Det Lovells
studie beskriver skulle kunna forklara en framvéxt av en viss typ av redovisning inom en viss
branschmarknad.

? Principen om att fororenaren betalar innebér att den som orsakar skador i miljén skall betala
samhéllsekonomiska kostnader. Principen galler &ven den som anvéander en produkt vars tillverkning orsakat
fororening. Principen uttrycks forsta gdngen i OECD rekommendation 1972.
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2.3.6.Sammanfattning

Sammanfattningsvis finns det ett behov av och ett intresse for en enhetlig redovisning av
utslappsrétter. Inte bara for att 6ka jamforbarheten utan dven for att underlatta for investerare
och andra intressenter att bland annat kunna bedéma foretagets koldioxidskuld. Tydlig
redovisning av utslappsratter ur hallbarhetsperspektiv kan aven ha en liten positiv effekt pa
foretagets I6nsamhet. Marknadens beskaffenhet kan vara en grogrund for trender inom
redovisningen.

2.4.IASB:s maéjliga klassificeringar for utslippsrditter

| det har avsnittet redovisas IASB:s (tidigare IASC:s) definitioner for de klassificeringar av
utslappsratter som ar aktuella enligt trender och forslag i den tidigare forskningen (Black
2013, s. 231; Elgebrant 2012, s. 282-283, 315-317; Warwick & Ng 2012).

Redovisningspraxis for utslappsratter ar under utveckling (International Financial Reporting
Standards 2010). IASB och FASB foreslar verkligt varde for kopta och tilldelade
utslappsratter. IASB och FASB har aven forslag pa hur tillgdngar och skulder skall
presenteras i redovisningen. IASB foreslar bruttotillgangar och —skulder, men motséger sig
inte en nettoredovisning. FASB foreslar en nettoredovisning av tillgangar och skulder.

2.4.1.1AS 1 - Omsittningstillgdng

Enligt IAS 1 skall omsattningstillgangar uppfylla ndgot av nedanstdende kriterier (Sundgren
2013, s. 119).

e Forvantas bli sald under foretagets normala verksamhetscykel.

e Vara avsedd for forséljning eller forbrukning under foretagets normala
verksamhetscykel.

e Framst innehav for handelsandamal.

e Forvantas realiseras inom tolv manader efter balansdagen.

e Utgodra likvida medel.

Omséttningstillgangarna utgors av likvida medel, varulager (ramaterial eller fornddenheter)
och finansiella instrument som innehas for handel (ibid., s. 120).

2.4.2.1AS 20 - Statligt bidrag

IAS 20 avser statliga bidrag som st6d till verksamheten. Bidraget skall tdcka kostnader och
redovisas i resultatrdkningen periodiserat éver samma period som de kostnader bidraget
kompenserar for. Bidraget redovisas antingen som separat post under rorelseintakter eller som
minskning av de kostnader bidraget kompenserar for. (Sundgren 2013, s. 70).
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2.4.3.IAS 32 - Finansiell tillgang

Enligt 1AS 32 ar finansiella tillgangar likvida medel, eget kapital instrument samt avtal som
ger ratt till att erhalla kontanter eller andra finansiella tillgangar fran motparten alternativt
byte av finansiella tillgangar (Sundgren 2013, s. 165-166). Ett finansiellt instrument ar ett
avtal som leder till en finansiell tillgdng hos ena parten och en finansiell skuld eller eget
kapital instrument hos motparten (ibid., s. 165).

2.4.4.1AS 37 - Avsdttning

IAS 37 avser avséttningar (Sundgren 2013, s. 251-252). Avséttningar redovisas som skuld i
balansrakningen. En avséttning maste uppfylla nagot av foljande kriterier:

o Ett foretag har en befintlig legal eller informell forpliktelse till féljd av en intraffad
handelse

o Ett utflode av resurser kommer antagligen att behovas for att reglera forpliktelsen

o En tillforlitlig beddmning av beloppet ar mojlig

Den tillforlitliga beddmningen av beloppet innebér en uppskattning av den summa som kravs
for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Oséakerhet om framtiden leder till att beloppet ofta
justeras uppat. Om tidseffekten av forpliktelsen &ar vasentlig skall avsattningen varderas till
nuvarde (Sundgren 2013, s. 253). (Miljokostnader inom IAS 37 avser kostnader for att
undvika uppkomst av avfall (Sundgren 2013, s. 257)).

2.4.5.1AS 38 - Immateriell anldggningstillgdng

Enligt IAS 38 skall immateriella anlaggningstillgangar uppfylla féljande kriterier (Sundgren
2013, s. 106-107):

e Vara under foretagets kontroll

e Vara identifierbar

e Vara icke monetér utan fysiskform

e Med sannolikhet leda till framtida ekonomiska fordelar som tillfaller foretaget
o Haett tillforlitligt berdknat anskaffningsvérde

Vardering sker till anskaffningsvarde eller enligt omvarderingsmetoden (Sundgren 2013 s.
107-109). Om tillgangen vérderas enligt anskaffningsvarde skrivs den av under
nyttjandeperioden. Vid vardering enligt omvarderingsmetoden skall tillgangen omvérderas till
verkligt varde om dess varde skiljer sig vasentligt fran verkligt varde. Omvardering forutsatter
en marknad och behdver inte ske arligen.
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2.5.K3 (BFNAR 2012:1) mdéjliga klassificeringar for utsldppsrdtter

| detta avsnitt presenteras K3s (BFNAR 2012:1) klassificeringar som motsvarar de som inom
IASB kan anvéndas for utslappsratter (Bokforingsnamnden, 2012).

2.5.1.0msdittningstillgangar

Tillgangen &r en omsattningstillgdng néar den ar avsedd att saljas eller forbrukas under
foretagets normala verksamhetscykel. (Bokfoéringsndmnden 2012, s. 8). Varulager ar
omsattningstillgangar och varderas till lagsta varde principen (ibid., s. 24).

2.5.2.0ffentliga bidrag

Som offentligt bidrag raknas stod fran EU, staten, kommuner eller formellt fristaende organ
bildade av dessa. Bidraget ar ett villkorat dverférande av resurser eller ett éverférande av
resurser mot prestation. Bidraget redovisas som intdkt nér villkoren uppfyllts eller nér
prestationen utfors. Bidraget redovisas som skuld om det erhallits innan villkoret uppfylits.
Bidraget ar en skuld om villkoret inte uppfylls. 1 balans och resultatrakning skall foretaget
visa karaktar och omfattning av bidraget samt de ansvarsforbindelser och eventualtillgangar
som ar forknippade med bidraget. Bidraget varderas till det verkliga vérdet av den tillgang
som foretaget kommer att erhalla eller har erhallit. (Bokforingsnamndens 2012, s. 65-66).

2.5.3.Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument ar ett avtal som ger upphov till en finansiell anlaggningstillgang hos
en part och en finansiell skuld eller eget kapital instrument hos en motpart. Den finansiella
tillgangen avser kontanter, ratt att erhalla kontanter eller finansielltillgang, ratt enligt avtal att
byta finansiellt instrument med annan part enligt formanliga villkor eller ett eget
kapitalinstrument utgivet av annat foretag. (Bokféringsnamnden 2012, s. 23-24). Finansiella
instrument vérderas till anskaffningsvarde eller verkligt varde (ibid., s. 23-24). Det verkliga
vardet ar priset pa den aktiva marknaden vilket innebar likartade produkter, kdpare och séljare
samt allman tillganglig information om priser (ibid., s. 25).

2.5.4.Finansiella anldggningstillgangar

En finansiell anlaggningstillgang ar vardepapper for stadigvarande bruk till exempel
langfristiga fordringar (Arvidson et al. 2016, s. 199).

2.5.5.Avsdttningar

Avsittningar avser en pa balansdagen legal (kontrakt, lagstiftning eller annan laglig grund)
eller informell (etablerade praxis, offentliggjorda riktlinjer eller uttalanden) forpliktelse pa
grund av handelse som troligtvis kommer att leda till ett utfléde av resurser. Beloppet skall
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kunna uppskattas. (Bokforingsnamnden 2012, s. 53-54). Avséttningen vérderas till nuvardet
av framtida inbetalningar som behovs for att reglera forpliktelsen. Varderingen omprovas
varje balansdag (ibid., s. 55).

2.5.6.Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella  anlaggningstillgangar & icke-monetara och utan  fysisk  form.
(Bokforingsnamnden 2012, s. 37). Vid beslut om redovisning av den immateriella
anlaggningstillgangen skall framtida ekonomiska fordelar bedémas utifran information som
finns tillganglig vid forsta redovisningstillfallet. Bedomningen grundas pa de framtida
ekonomiska forhallanden som foretagsledningen antar kommer att rada under tillgangens
resterande nyttjandeperiod (ibid., s. 38).

2.6.K2 (BFNAR 2008:1) mdéjliga klassificeringar for utsldppsrdtter

| detta avsnitt presenteras K2s (BFNAR 2008:1) klassificeringar som motsvarar de som inom
IASB kan anvandas for utslappsratter (Bokforingsnamnden, 2008).

2.6.1.0msdttningstillgdangar

Omsattningstillgangen ar en tillgang som foretaget har som avsikt att omsatta i den normala
verksamheten (Bokforingsndmnden 2008, s. 42).

2.6.2.0ffentliga stod

Offentliga stod redovisas som skuld om det &r utbetalt och innebar aterbetalningsskyldighet
(Bokforingsnamndens 2008, s. 61).

2.6.3.Finansiella anldggningstillgdngar

En finansiell anlaggningstillgang ar en finansiell tillgang som foretaget innehar minst 12
manader efter balansdagen (Bokféringsnamnden 2008, s. 48).

2.6.4.Avsdttningar

En avsattning ar ett atagande till foljd av avtal eller offentligrattsliga regler som troligtvis
kommer att leda till ett utflode av resurser. Det belopp som behdvs for att reglera atagandet
skall kunna uppskattas. (Bokféringsndmnden 2008, s. 57).

2.6.5.Immateriella anldggningstillgdangar

En immateriell tillgang ar en identifierbar icke-monetér tillgang utan fysisk form som framst
uppkommit vid anskaffning eller produktion av tjanster (Arvidson 2016, s. 205).
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3.METOD

I  metodavsnittet  behandlas  forskningsmetod,  forskningsstrategi,  vetenskapligt
forhallningssatt, urval och en efterféljande metoddiskussion.

3.1.Forskningsmetod

Den valda forskningsmetoden &r kvantitativ. Denna metod lampar sig for att: (i) beskriva hur
ofta och pa vilket satt utslappsratter forekommer i redovisningen och (ii) soka enhetlig
redovisnings praxis inom branscher (Denscombe 2016, s. 349). For urval av de foretag som
ligger till grund for studien anvands sekundardata tillganglig fran Naturvardsverkets
webbplats  (Naturvardsverket 2016b). For att besvara forskningsfrdgorna anvénds
arsredovisningar fran de foretag som ar angivna som huvudman pa Naturvardsverkets lista
over de anlaggningar som fatt utslappsratter tilldelade ar 2015 (ibid.). Arsredovisningarna
hamtas fran business retriever (Retriever Businessinfo).

3.1.1.Kvantitativ innehdllsanalys

Innehallsanalysen av arsredovisningarna syftar mot att kvantifiera innehall i resultat-och
balansrakningen med tillhérande noter samt redovisnings- och vérderingsprinciper som visar
hur utslappsratter redovisas (Denscombe 2016, s. 392). Kodningen bestar av att de poster i
resultat- och balansrakningen med tillhérande noter samt klassificeringar enligt redovisnings-
och vérderingsprinciperna som definierar ordet "utsléppsrétt” eller "utsléppsritter” raknas och
noteras for varje studerat foretag (ibid.). Belopp i resultat- eller balansrékningen noteras inte.

3.1.2.Kvantitativ dataanalys

Det ar insamlad data som styr hur materialet skall analyseras. Data ar pa nominal-, intervall-,
och kvotskale niva (Denscombe 2016, s. 350-352). Studiens nominaldata ar de grupper som
bildas med avseende pa hur utslappsratten redovisas (ibid., s. 350). Data fran ar 2014 jamfort
med ar 2015 &r pd intervallskaleniva eftersom den mater kvantitativa skillnader (ibid., s. 352).
Antalet tilldelade utsldppsratter utgor studiens data pa kvotskaleniva eftersom en absolut noll
punkt finns (ibid.). Data samlas i tabeller for att fortydliga eventuella samband (ibid., s. 360).
For att styrka eller forkasta eventuella samband testas en statistisk hypotes (Hg) och tva
forskningshypoteser. Utgangspunkten ar att eventuella samband kan vara en slump. (ibid., s.
361; Backman 1998, s. 28).

De hypoteser som testas ar:

Statistisk Ho-hypotes a: Det finns inte nagot samband mellan klassificering av utslappsratter
och bransch.
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Forskningshypotes b: Det finns inte ndgot samband mellan klassificering av utslappsréatter och
det antal utslappsrétter som tilldelats ett foretag.

Forskningshypotes c: Den minskade antalet utslappsratter i omlopp paverkar inte
redovisningen.

Den statistiska Ho-hypotes a provas med y2 metoden (Korner & Wahlgren 2000, s. 235-238).
For testen samlas data i korstabeller. Signifikansnivan ar 5% och kritiskt varde hamtas ur
tabell for 2 fordelning efter det att frihetsgrader berdknats enligt (radantal -1)(kolumnantal-
1). FoOr varje observerat varde (O) i korstabellen berdknas ett forvéntat varde (E). Det
forvantade vardet, eller den forvantade frekvensen, beraknas som: (i) det totala antalet ganger
redovisningsmetoder anvands av en bransch multiplicerat med kvoten av (ii) det totala antalet
ganger en redovisningsmetod anvands av samtliga branscher / (iii) det totala antalet
redovisningsmetoder branscherna pavisat (ibid.). 2 vérdet beraknas som summan av (O-E)? /
E . Om 2 &r storre an kritiskt vérde kan Ho-hypotesen forkastas. Resultatet presenteras i
tabell form eller lampliga diagram (Denscombe 2016, s. 368-369).

Forskningshypoteserna b och ¢ innehaller data pa kvotniva och linjara samband testas med
regressionsanalys. (Kérner & Wahlgren 2000, s. 235-238). Analysen avser samband mellan
antalet tilldelade utsl&ppsratter och redovisning av utslappsrétter som intékter, kostnader,
tillgangar och skulder samt alternativet att inte definiera utslappsratter i redovisningen. For
analysen grupperas insamlad data som visar hur utslappsratter redovisas i de fyra grupperna
intakter, kostnader, tillgangar, skulder och redovisning ej definierad. Alla poster fran
resultat- och balansrékningar med medféljande noter samt Klassificeringar ndmnda |
redovisningsprinciperna har summerats i dessa grupper for respektive foretag. Dérefter
sorteras data efter antalet tilldelade utslappsréatter. Eventuell korrelation &r negativ (-1) eller
positiv (1) (Denscombe 2016, s. 367). Sambanden bevisas eller motbevisas med
determinationskoefficienten som visar kausalitet eller beroende fran 0% till 100%.(Schott et
al. 2012, s.61-62; Korner & Wahlgren 2000, s. 235-238). Resultatet presenteras i
spridningsdiagram eller histogram (Denscombe 2016, s. 372-373).

Eftersom forskningshypotes ¢ avser forandringar mellan aren 2014 och 2015 noteras
forandringar i samtliga analyser. Stapeldiagram anvands for att jamfora data mellan aren 2014
och 2015. Stapeldiagrammen anvénds dven for att visualisera och underlétta tolkning av
materialet (Denscombe 2016, s. 370). Cirkeldiagram anvands for att visa proportioner (ibid.,
s. 374-376).
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3.2.Forskningsstrategi

En survey-studie anvands for att fa en bild av hur utslappsratter redovisar i svenska foretag.
Survey-studien &r en lamplig strategi eftersom denna typ av undersékning avser en bred men
samtidigt detaljerad undersokning av ett spektrum foreteelser (Denscombe 2016, s. 28).
Survey-studier ar vanligt forekommande vid studier av kvantitativ data och s6kandet efter
trender (ibid., s. 28, 350). | denna studie samlas och analyseras kvantitativ data fran
arsredovisningar ar 2014 och 2015 for att avgoéra om det forekommer branschspecifika trender
I redovisningen. Survey-studier &r dven lampliga for den statistiska analys som genomfors for
att undersoka hur tilldelningen av utslappsratter paverkar redovisningen (ibid., s. 28). Formen
survey-studie mojliggor ocksa granskningen av eventuella forandringar i redovisningen
mellan aren 2014 och 2015 beroende pa minskat antal utslappsratter i omlopp (ibid.).
Anledningen till den tidsmassiga avgransningen, det andra och tredje aret i EU ETS tredje
handelsperiod, &r inférandet av redovisning enligt K3 den 1 januari ar 2014 (majoriteten av de
foretag som ingar i studien redovisar enligt K3). Studien avser ju inte att undersoka
forandringar i redovisningen pa grund av andrad regelsamling, darfor utesluts ar 2013.

3.3.Vetenskapligt férhdllningssditt

Studien genomfors med ett deduktivt synsétt eftersom fragestéallningen utvecklats ur teorier
och tidigare forskning (Thurén 2007 s. 28). Fragestéllningen kan &ven, enligt deduktivt
synsatt (ibid., s. 29, 129), bekréftas eller forkastas med den statistiska hypotesen eller bevisas
alternativt motbevisas med forskningshypoteserna (Kdérner & Wahlgren 2000, s. 185-186;
Schott et al. 2012 s. 161-162).

3.4.Urval

Populationen utgérs av de 744 anlaggningar i Sverige som erhallit tilldelningar av
utslappsenheter ar 2015 (Denscombe 2016, s. 46; Naturvardsverket 2016b).

Urvalsramen utgérs av de féretag som star som huvudméan for de anlaggningar som fatt
tilldelning av utslappsratter ar 2015 (Denscombe 2016, s. 65-66). Urvalsramen ar fullstandig
och aktuell (ibid., s. 67). De branscherna som ingar i urvalsramen ar 2015 ar: El och
fjarrvarme, Ovrig forbranning, raffinaderi, kemi, tackjarn eller stal, icke-jarnmetaller,
mineral, papper och kartong, tillverkning av jarnmalmpellets och flygbranschen. Flera
anlaggningar kan ha samma foretag angivet som huvudman. Det totala antalet huvudman ar
306 (bil. 1). Eftersom samtliga huvudmén/foretag inte kan studeras inom ramen for en
kandidatuppsats, och en del av fragestéllningen &r att undersoka branschspecifik redovisning,
gors ett urval av branscher. Samtliga huvudméan inom valda branscher kan sedan inga i
studien.
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Urval av vilka branscher som skall inga i studien gors i foljande steg:

1. Ett medelvarde for antalet tilldelade utslappsratter per huvudman/foretag ar 2015
beréknas for varje bransch.

2. De fem branscher som har hdgst medelvarde véljs, vilket i detta fall ar raffinaderi,
tillverkning av jarnmalmpellets, tackjarns eller stal, mineral och icke-jarnmetaller
(bil. 2). Detta innebér att totalt 39 foretag/huvudman studeras (bil. 1)

3. Ytterligare 39 foretag studeras fran branschen el och fjarrvarme i jamforande syfte,
eftersom el och fjarrvarme &r den till antalet anlaggningar och foretag dominerande
branschen med 142 foretag totalt (bil. 3). Det 39 foretagen slumpas fram med ett
sannolikhetsurval fran en lista i Excell. (Trettionio slumpmassiga tal mellan 1 och 142
soks i Excell-listan med kommandot =SLUMP.MELLAN(1;142)).

3.5.Metodkritik

Nackdelen med en surveystudie &r att de enskilda foretagens kontext blir mindre viktig.
Studiens bredd kan sudda ut detaljer (Denscombe 2016, s. 59). Ett problem ar eventuell
bristande redovisning av utslappsratter. Detta resulterar i laga frekvenser som kan leda till
snedvridning av resultatet och forsvara analys av data (Denscombe 2016, s. 59-60).

Ytterligare problem med kvantitativdata ar att en allt for stor total mangd 6kar komplexiteten
och minskar tydligheten (Denscombe 2016, s. 380). Analys av kvantitativ data kan dven
styras av subjektiva beslut och ar darfor inte sa objektiv som den kan synas (ibid., s. 381).

Bristen med 72 testen ar att resultatet till stor del paverkas av grupperingar och uppdelning av
de data som analyseras (Denscombe 2016, s. 264). Detta paverkar denna studie beroende pa
om redovisning i resultat- och balansrdkning, noter samt redovisnings- och
varderingsprinciperna laggs samman eller utgor egna grupper. Aven gruppering av
redovisningsmetod paverkar, till exempel om omsattningstillgangar utgér en grupp eller om
analysen skiljer pa kortfristiga placeringar, lager och évriga undergrupper.

3.5.1.Reliabilitet

Studiens reliabilitet, eller tillforlitlighet, bedéms som tillracklig for branscherna raffinaderi,
tillverkning av jarnmalmpellets, tackjarns eller stal, mineral och icke-jarnmetaller eftersom en
totalundersokning genomférs och en enhetlig metod anvands (Thurén 2007, s. 26). Detta
galler daven branschen el och fjarrvarme dar ett sannolikhetsurval anvants (Denscombe 2016,
s. 64). Reliabiliteten for gruppen el och fjarrvarme sanks dock av att antalet studerade foretag
utgor en relativt liten del av det totala antalet foretag i branschen som far utslappsratter
tilldelade (bil. 1). Datamaterialet kan testas for tillforlitlighet (Denscombe 2016, s. 378). En

20



test-omtest liksom en inter-obeserver reliability test (samma test genomford av annan person)
torde resultera i ett liknande resultat eftersom sekundérdata anvands. En split-half test
daremot kan ge olika bilder av hur utslappsratter redovisas beroende pa hur datamaterialet
delas upp.

3.5.2.Validitet

Den externa validiteten &r tillracklig for branscherna raffinaderi, tillverkning av
jarnmalmpellets, tackjarns eller stal, mineral och icke-jarnmetaller som totalundersoks
(Denscombe 2016, s. 378). Daremot skulle ett storre urval bestaende av fler branscher samt
fler foretag i1 el och fjarrvarme branschen 6ka generaliserbarheten. Datavaliditeten beddms
som tillracklig eftersom en kvantitativ metod anvands for analys av sekundardata (ibid., s.
377).
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4.RESULTAT

Resultatet utgors av tolkad empiri och presenteras i underkapitel for att underlatta for
lasaren (Tivenius 2015, s. 20). Efter inledningen presenteras forst redovisningen av
utslappsratter i resultat- och balansrakning inklusive noter och kommentarer i stapeldiagram.
Darefter presenteras redovisningen enligt foretagens redovisningsprinciper som avser
tilldelade utslappsratter, respektive Over- och underskott. Har anvands tabeller och
cirkeldiagram for att pavisa proportioner. Vissa foretag har sarskilda principer for kopta
utslappsratter och finansiell riskhantering av utslappsratter. Detta presenteras i egna avsnitt
liksom &ven sarskilda definitioner for utslappsratter, speciella principer for kort- eller
langfristigt innehav samt justering for utslappsratter i kassaflodesanalysen. Resultatet av hur
antalet tilldelade utslappsratter paverkar det enskilda foretaget presenteras i
spridningsdiagram och histogram. Avslutningsvis presenteras stapeldiagram som visar hur
utslappsratter redovisas av varje bransch.

4.1.Inledning

Innehallsanalys av arsredovisningar fran branscherna raffinaderi, tillverkning av
jarnmalmpellets, tackjarns eller stal, mineral, icke-jarnmetaller och el och fjarrvarme visade
att 41 av 78 (ca. 52%) foretag inte definierar hur utsldppsréatterna redovisas i sin
arsredovisning under kalenderaren 2014 och 2015.

Tabell 2. Antal foretag i varje bransch som inte definierar hur utslappsratterna redovisas
kalenderaren 2014-2015.

Bransch Antal foretag som inte definierar utslappsratten i
redovisningen aren 2014 och 2015

Raffinaderi lav4

Tillverkning av jarnmalmpellets Oavl

Tackjarns eller stal 13 av 16

Mineral 11av 14

Icke jarnmetaller 3avéd

El och fjarrvdarme 13 av39

Fordelningen ar likadan for de bagge aren vilket tabell 2 visar. Arsredovisningar fran ett
foretag i branschen mineral &r inte tillgangliga.
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Ndgra branscher pa Naturvardsverkets lista bestar endast av ett fatal foretag, men i denna
studie far de anda representera sin bransch med avseende pa redovisning av utslappsratter.

Forvaltningsberattelsen i vissa foretag informerar om deltagande i EU:s handelssystem for
utslappsratter samt arets tilldelning. Denna information raknas inte in i resultatet som endast
avser hur utslappsratten redovisas i resultatrakningen och balansrdkningen med medféljande
noter samt hur den klassificeras i foretagets redovisnings- och varderingsprinciper.

Majoriteten av foretagen redovisar enligt K3 och ett fatal enligt IFRS eller K2. Foredelningen
mellan branscherna visar att inom raffinaderi redovisar tva foretag enligt IFRS och tva foretag
enligt K3. Det enda foretaget i branschen tillverkning av jarnmalmpellets redovisar enligt
IFRS. Fordelningen inom tackjarns eller stal ar tva foretag som redovisar enligt IFRS och ett
som redovisar enligt K2. De 6vriga 13 redovisar enligt K3. Samtliga foretag inom branschen
mineral redovisar enligt K3 och ett foretag har inte tillgangliggjort sina arsredovisningar.
Bland de foretag som &r verksamma i icke-jarnmetaller branschen redovisar ett enligt IFRS
och de 0Ovriga tre enligt K3. Av de trettionio slumpméssigt valda foretagen inom el och
fjarrvarme redovisar samtliga enligt K3 utom tva som redovisar enligt K2 och ett som
redovisar enligt IFRS. De studerade foretagen redovisar enligt samma regelsamlingar ar 2014
och ar 2015.

4.2.Utsldppsriitter i resultatrdkningen inklusive noter

Utslappsratterna forekommer i foretagens resultatrakningar framst som intékt vid tilldelning,
intakt vid forsaljning samt i ett fall som intdkt i form av offentligt bidrag. Intékterna vérderas
till verkligt varde vid tilldelning, vid tilldelning nér villkor som &r férknippade med bidrag
uppfylls eller pa balansdagen. Vid tilldelning redovisas intikten ibland i takt med
utslappskostnad. Utslappsratten redovisas som kostnad for eget bruk av ett foretag enligt
kommentar (ej not) till resultatrdkningen. Redovisning av utslappsratten som intakt visas av
fem foretag ar 2014 och sex foretag ar 2015 jamfort med klassificering som kostnad vilken
bara anvands av ett foretag.

Arsredovisningarna fran aren 2014 och 2015 visar att endast branscherna el och fjarrvarme
och tackjarns eller stal definierar utslappsratterna i resultatrakningen. Branschen tackjarns
eller stals redovisning bestar av en intakt fran forsaljning.

De foretag som definierar utslappsratter i resultatrdkningen redovisar enligt K3 inom el och
fjarrvarme och enligt IFRS inom tackjarns eller stal.
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Utslappsratter i resultatrakningen (post, not eller kommentar)

Raffinaderi Tillverkningav  Tackjirns eller stal Mineral Icke-Jarnmetaller  El ofjarrvarme  Kostnad 2015

jarnmalmpellets
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Branscher som offentligt bidrag.

Figur 1. Utslappsratter definierade i resultatrakningen som post, not eller i en kommentar i noterna ar
2014 och 2015.

Sambanden mellan bransch och klassificering i resultatrakningen styrks inte av 2 testen (bil.
4).

4.3.Utsldppsriitter i balansrdkningen inklusive noter

I de studerade féretagens balansrakningar ar 2014 forekommer utslappsratter pa tillgangssidan
22 ganger ar 2014 och 23 ganger ar 2015. Utslappsratten klassificeras som immateriell
anlaggningstillgang, finansiell anlaggningstillgdng och omséttningstillgang (immateriell
omsattningstillgang, varulager och kortfristig fordran). Ett foretag vardera i raffinaderi- och
mineralbranschen liksom tva foretag i el och fjarrvarme redovisar utslappsratten som
immateriell anlaggningstillgang till anskaffningsvarde, Gvriga anger inte vardering. Pa
skuldsidan forekommer utslappsratter nio ganger ar 2014 och atta ganger ar 2015 som
avséttningar och kortfristiga skulder. I not till eget kapital redovisar ett foretag i branschen el
och fjarrvarme paverkan av utslappsratter, som intakter, i samband med overgang fran
regelsamling K2 till K3 aret 2014.

Bade under ar 2014 och 2015 redovisas utslappsratten som immateriell anlaggningstillgang i
flest branscher (raffinaderi, tillverkning av jarnmalm pellets, mineral och el och fjarrvarme).
Redovisning som finansiell tillgang forekommer bara i tackjarns eller stal och el och
fjarrvarme branschen. Utsldppsratten som omsattningstillgang forekommer i flest antal
foretag, totalt 13 foretag ar 2014 och 16 foretag ar 2015, men bara i branscherna el och
fjarrvdrme och mineral. Mineral branschen representeras har av bara ett foretag som redovisar
utslappsratten som varulager. (Figur 2a).
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Utslappsratter i balansrdakningen som tillgdngar (post eller not)

7 W Immateriell AT 2014
6 Immateriell AT 2015

5 1l Finansiell AT 2014

a = Finansiell AT 2015

Bimmateriell OT 2014

Immateriell OT 2015

% Varulager 2014

, i = I &

H Varulager 2015

Raffinaderi Tillverkning av Tackjdrns eller stal Mineral Icke-Jarnmetaller El o fjrrvirme O Kortfristig fordran 2014

jarnmalmpellets @ Kortfristig fordran 2015
Branscher

Antal féretag som definierat utslippsritter i
B
w

Figur 2a. Utslappsratter som tillgangar definierade i balansrakningen som post eller not ar 2014 och
2015.

Pa skuldsidan redovisas utslappsratten som avséttning bade i flest branscher (tillverkning av
jarmalmpellets, tackjarns eller stal och el och fjarrvarme) och av flest foretag (5 st). Mineral
branschen och el och fjarrvarme redovisar utslappsratten som Kortfristig skuld ar 2014.
Utslappsratten som paverkan pa eget kapital forekommer bara en gang i branschen el och
fjarrvarme ar 2014.(Figur 2b).

Utsldppsratter i balansrakningen som skulder och eget kapital (post eller not)
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jarnmalmpellets
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Figur 2b. Utslappsratter som skulder och eget kapital definierade i balansrdkningen som post eller
not ar 2014 och 2015.

Ar 2015 har redovisning som immateriell anlaggningstillggng minskat till férman for
redovisning av utslédppsratten som varulager och kortfristig fordran inom el och fjarrvarme
branschen. Skuldredovisningen forandras genom att mineral branschen inte redovisar nagon
kortfristig skuld. Ytterligare en kortfristig skuld redovisas daremot av ett foretag i el och
fjarrvarme.
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Undantag fran K3 redovisning bestar av tva foretag i el och fjarrvarme som redovisar enligt
IFRS och K2, samt ett foretag i branschen tillverkning av jarnmalmpellets som redovisar
enligt IFRS.

x2 testen styrker inte samband mellan bransch och klassificering av utslappsratter i
balansrakningen (bil. 5).

4.4.Redovisnings- och virderingsprinciper for utsldppsridtter

Foretagens redovisnings- och vérderingsprinciper har olika perspektiv. Tilldelade och kopta
utslappsratter beskrivs, liksom redovisning av underskott och dverskott samt kort- respektive
langfristiga innehav. Vissa redovisnings- och varderingsprinciper definierar &ven
utslappsratten som en rattighet. 1 nagra fa fall forekommer finansiell sakerhetsredovisning.
Redovisnings- och varderingsprinciperna ar varierande.

4.4.1.Tilldelade utsldppsrditter

Den mest forekommande klassificeringen ar immateriell anlaggningstillgang och férekommer
inom alla branscher ar 2014 utom raffinaderi och icke-jarnmetaller. Lager,
omsattningstillgang och upplupen intakt forekommer bara inom el och fjarrvarme.
Raffinaderi, tillverkning av jarnmalm pellets och tackjarns eller stal redovisar forutbetald
intdkt. Avsattningar redovisas bara av jarnmalmsbranscherna (tillverkning av jarnmalmpellets
och tackjarns eller stal). Utslappsratten som intakt och kostnad redovisas bara av raffinaderi
och el och fjarrvarme branscherna. Branschen tackjarns eller stal redovisar en kostnad for
salda varor. Den mest forekommande varderingen ar verkligt varde vid tilldelning och
anskaffningsvarde. Dérefter kommer noll-vardering av den tilldelade utslappsratten. En
enstaka vardering som marknadsvérde pa balansdagen férekommer.

Ar 2015 sker nagra f& forandringar i redovisnings- och vérderingsprinciperna. |
raffinaderibranschen laggs en princip om redovisning som immateriell anlaggningstillgang till
anskaffningsvarde till, samtidigt som en princip om redovisning som produktionskostnad och
ytterligare en princip om forutbetald intdkt forsvinner. Mineralbranschen tar bort
redovisningsprincipen immateriell anlaggningstillgang till marknadsvérde tilldelningsdagen
och el och fjarrvarme branschen definierar ytterligare en redovisningsprincip som immateriell
omsattningstillgang till lagsta varde av anskaffningsvarde eller nettoforsaljningsvarde.

Sammanstéllningen i tabell 3 ger en o&verblick 6ver de olika branschernas
redovisningsprinciper.
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Tabell 3. Branschvis sammanstallning av redovisningsprinciper for tilldelade utslappsratter ar

2014 med tillagg for forandringar ar 2015.°

Bransch Tilldelade
Resultatrdakning Balansrakning Noll-vardering vid tilldelning
Raffinaderi Rorelseintakt Forutbetald intdkt (i takt | Noll-varde (1)

verkligt varde (1)
Produktionskostnad
(efter utslapp) (1)

med utslapp): Verkligt
varde tilldelningsdag (1)

2015 Raffinaderi Tillagg
av redovisningsprincip

Immateriell
anlaggningstillgang
anskaffningsvarde (1)

2015 Raffinader
borttagen redovisnings
princip

Produktionskostnad
(efter utslapp) (1)

Forutbetald intakt (i takt
med utslapp): Verkligt
varde tilldelningsdag (1)

Tillverkning av
jarnmalmpellets

Forutbetald intdkt (i takt
med utslapp): Verkligt
varde tilldelnings dag
(2)x

Immateriell
anlaggningstillgang:
Anskaffningsvarde (1)

Avsattning vid
intjdnande:
Anskaffningsvarde (1)

Tackjarns eller stal

Kostnad salda varor
vid intjdnande:
Anskaffningsvarde

(1)

Forutbetald intadkt (i takt
med utslapp): Verkligt
varde tilldelningsdag (1)

Immateriell
anlaggningstillgang:
Anskaffningsvarde (2)

Immateriell
anlaggningstillgang:
Marknadsvarde
balansdag (1)

Avsattning vid
intjdnande:
Anskaffningsvarde (1)

Noll-varde (1)

Mineral

Immateriell
anlaggningstillgang:
Marknadsvarde
tilldelningsdag (1)

* siffra inom parentes anger antal féretag som anvénder principen,
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Bransch

Tilldelade

Resultatrdakning

Balansrakning

Noll-vardering vid tilldelning

2015 Mineral Borttagen
redovisningsprincip

Immateriell
anlaggningstillgang:
Marknadsvarde
tilldelningsdag (1)

Icke jarnmetaller

El och fjarrvarme

Rorelseintakt:
Verkligt varde (6)

Rorelseintakt (i takt
med
utslappskostnad):
Verkligt varde (1)

Rorelseintakt (for
kvarstaende
utslappsratter:
Verkligt varde
balansdagen (2)x

Offentligt bidrag
(nar villkor
uppfylls): Verkligt
varde (1)

Ovrig intakt:
Verkligt varde (1)

Produktionskostnad
i takt med utslapp:
Anskaffningsvarde

(1)

Upplupen intdkt:
Verkligt varde (1)

Lager (3):
Anskaffningsvarde (2),
Verkligt varde (1)x

Omsattningstillgang:
Anskaffningsvardet O-
varde (5)x

Immateriell-
anlaggningstillgang:
Anskaffningsvarde (1)x

Noll-varde (1)

2015 El och fjarrvarme
Tillagg av
redovisningsprincip

Immateriell
omsattningstillgang LVP
anskaffningsvarde
nettoforsaljning (1)

For att

testa sambandet

mellan

redovisningsprinciper

och bransch grupperades

redovisningsprinciperna i korstabeller och ett y2-véarde beréknas. Redovisningsprinciperna
grupperades i nio grupper: 1. Rorelseintakt (samtliga varderingar), 2. Ovrig intakt, 3.
Offentligt bidrag, 4. Produktionskostnad/Kostnad salda varor, 5. Immateriella (anlaggnings)
tillgangar, 6. Omsattningstillgangar (immateriella) / Lager, 7. Upplupen intakt, 8. Avsattning,
9. Forutbetald intakt. ¢ 2 testen styrker inte sambanden for ar 2014. Tabell for 2 test aterfinns
i bilaga 6. De fa andringar som noterats ar 2015 antags inte paverka styrkan i sambanden.
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4.4.2.Redovisnings- och virderingsprinciper for éver- och underskott av

tilldelade utsldippsrdtter

Principer for redovisning av éverskott av utslappsratter forekommer 14 ganger. Overskottet
redovisas vanligen som intakt vid forsaljning och férekommer i branscherna raffinaderi,
tackjarns eller stal och el och fjarrvarme. Ett foretag inom raffinaderi redovisar dven kostnad
for salda varor i samband med forsaljningen dar intakten redovisas till verkligt varde i dvrigt
totalresultat. | branschen el och fjarrvarme redovisas Gverskotten en gang vardera som
kvarstaende intakter och varulager. | ett enstaka fall inom el och fjarrvarme annulleras
immateriella anlaggningstillgangar vid 6verskott. Aven ett foretag inom raffinaderi annullerar
overskott som inte gar att salja. Den enda forandringen ar 2015 &r att ett foretag i
raffinaderibranschen inte langre redovisar dverskott som intakt vid forséljning. (Figur 3a-b).

Redovisningsprinciper for dverskott av utslappsrdtter fordelat pa foretag

Utsldppsrétt annulleras:

Antal foretag; 1 Intdkt (kvarstdende

P utsldppsratter): Antal
g foretag; 1
Immateriell q -
anliggningstillgang H
annulleras: Antal foretag; ~
1
Varulager: Antal féretag; Intdkt vid forséjning :
1 Antal féretag; 9

Kostnad salda varor: Antal
foretag; 1

Figur 3a. Antal foretag som anvander en redovisningsprincip for éverskott.

Redovisningsprinciper for 6verskott av utslappsratter fordelat pa

A branscher
Utsléppsratt annulleras :

Antal branscher 1:
Raffinaderi; 1

Intikt (kvarstaende
utslappsritter): Antal
branscher 1: El o

Immateriell AT annulleras: A1 fjarrvarme; 1

Antal branscher 1: El o
fiarrvirme; 1

e,

Varulager: Antal
branscher 1: El o
figrrvarme; 1

Intakt vid férséjning: Antal
branscher 3: Raffinaderi,
Tackjdrns eller stal, El o

fjarrvdrme; 3

Kostnad salda varor: Antal

branscher 1: Raffinaderi; 1

Figur 3b. Antal branscher som anvander en redovisningsprincip for éverskott.
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Samband mellan redovisningsprinciper for overskott av utsléppsratter och bransch styrks inte
av y2 testen (bil. 7A).

Redovisningsprinciper for underskott av utslappsratter forekommer 22 ganger. Underskotten
redovisas som en skuld till marknadsvarde (el och fjarrvarme har en vardering av skulden till
forvantat varde) av alla branscher, utom mineral och icke-jarnmetaller. Raffinaderi- och
tackjarns eller stal branschen redovisar produktionskostnader. Branscherna tackjérns eller stal,
icke-jarnmetaller och el och fjarrvarme redovisar avséttningar. Branschen el och fjarrvarme
har hogst frekvens av underskottsredovisning och klassificerar majoriteten av underskotten
som Ovrig kortfristig skuld (11 av 39 foretag). Den enda forandringen ar 2015 &r att ett foretag
i raffinaderibranschen tagit bort en redovisningsprincip om utslappsratten som
produktionskostnad. (Figur 3c-d).

Redovisningsprinciper for underskott av utslappsratter fordelat pa
foretag

Avsittning: Antal féretag;
3 Produktionskostnad:

Antal féretag; 4

Ovrig kortfristig skuld:

Antal foretag; 11 \

Skuld till marknadsvarde:
Antal foretag; 4

Figur 3c. Antal foretag som anvander en redovisningsprincip for underskott.
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Figur 3d. Antal branscher som anvander en redovisningsprincip for underskott.
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Samband mellan redovisningsprinciper for underskott av utslappsréatter och bransch styrks av
x2 testen (bil. 7B).

4.4.3.Redovisnings- och virderingsprinciper for képta utsldppsrdtter

Ett fatal foretag lamnar specifik information om redovisning av kopta utslappsratter. Antal
foretag och redovisningssamling anges inom parentes. Ett foretag vardera inom raffinaderi
och tackjarns eller stal branscherna redovisar kopta utslappsratter som:

e Immateriell anlaggningstillgang till anskaffningsvarde (2 foretag K3)

I branschen el och fjarrvarme redovisar tre foretag kdpta utsléppsratter som:
1. Omsattningstillgang till avtalat pris (1 foretag K3)
2. Immateriell omsattningstillgang  till  anskaffningsvarde med ackumulerade
nedskrivningar (1 foretag IFRS)
3. Lager till anskaffningsvérde vid bokslut (1 foretag K3)

Redovisningen av kopta utslappsratter ar 2015 identisk med ar 2014.

4.4.4.Finansiell riskhantering av utsldppsrdtter

Ar 2014 forekommer féljande information om finansiell riskhantering av utslappsratter i
balansrdkningarnas noter och redovisnings- och vérderingsprinciperna (redovisningssamling
anges inom parentes).

Raffinaderi (IFRS) 1. SWAP
El och fjarrvarme (K3) 1. Terminssékra kopta utslappsréatter
(IFRS) 2. Bankmedel som sékerhet for handel med

Utslappsrétter

Ar 2015 ligger ett foretag i branschen tackjarns eller stal till en princip om finansiell
riskhantering for dver- och underskott av utsléppsratter (foretaget redovisar enligt IFRS).
Branschen el och fjarrvdrme liagger till “finansiella instrument” som Kortfristig
innehavsprincip.

4.4.5.Utsldppsrdtten som betalningsmedel och immateriell rdttighet

Ar 2014 definierar &tta foretag inom el och fjarrvarme (som redovisar enligt K3)
utslappsratten som en immateriell réttighet och ett betalningsmedel i sina redovisnings- och
varderingsprinciper.

Ar 2015 anammas definitionen av ett nionde foretag i samma bransch.
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4.4.6.Utsldppsrdtten som ett kort- eller langfristigt innehav

Endast branschen el och fjarrvdrme och foretag som redovisar enligt K3, har principer
definierade for kort- respektive langfristiga innehav. Redovisningsprinciper for kort- och
langfristiga innehav visas i tabell 4. Tabellen visar 4ven hur manga foretag som anvander de
olika principerna.

Tabell 4. Redovisning av kort- & langfristigt innehav av utslappsratter i branschen el och
fjarrvarme.

Kortfristigt innehav Langfristigt innehav
Redovisningsprincip | Ovriga Kortfristig Kortfristig Lager Finansiella Immateriella
fordringar | fordran placering LVP instrument | anlaggningstillgangar
LVP LVP LVP verkligt till anskaffnings-
varde varde med avdrag

for ackumulerade
nedskrivningar

Antal Antal Antal Antal Antal Antal foretag
foretag foretag foretag foretag | foretag

Ar2014 6 (] 1 1 0 3

Ar 2015 4 2 1 1 1 3

4.5.Justering for utsldppsrditter i kassaflédesanalysen ar 2015

Till skillnad fran ar 2014 sa justeras kassaflodesanalysen for tilldelade och férbrukade
utslappsratter i arsredovisningarna ar 2015. De tva berdrda foretagen redovisar enligt K3 och
finns inom i raffinaderibranschen och el och fjarrvarme branschen. Annu ett foretag inom el
och fjarrvarme som redovisar enligt IFRS justerar kassaflédesanalysen for okade skulder
orsakade av utslappsratter ar 2015.

4.6.Antalet tilldelade utsldppsriitters pdverkan pa redovisningen

Det totala antalet tilldelade utslappsratter for samtliga 78 foretag &r 2014 &r 14 998 995. Ar
2015 &r det totala antalet for samma grupp 14 549 000. En minskning med ca. 3%.

Korrelations- och regressionsanalys av data visade forst obefintliga linjara samband (K&rner
& Wahlgren 2000, s. 329-334). Korrelationskoefficienterna var ndara O vérdet och
determinationskoefficienterna visar kausala samband mellan 0,3 till 8% (bil. 8A). Men
eftersom tre foretag hamnade pa stort intervallavstand fran de évriga 75, med tilldelningar pa
1812 178, 2 071 540 respektive 5 198 825 och dessutom hade avvikande vérden, togs de bort.
| bilaga 8 finns varden fran regressionsanalys for samtliga 78 foretag ar 2014 och 2015 samt
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varden for 75 foretag med tilldelningar fran O till hogst 700 000 ar 2015. Figur 4a-e visar
samband for dessa 75 foretag ar 2014.

Samband mellan redovisning av utslappsratten
som intdkt och antal tilldelade utslappsratter

'S Y
*e o
ooy SRS

Skattat linjart
—e T " 1

samband
0 200000 400000 600000 800000
Antal tilldelade utsldppsratter

Antal ganger utsldppsritter
redovisas som intakter
O = N w

Korrelations-koefficient 0,043255; Determinationskoefficient 0,001871 (0,2%).
Figur 4a. Redovisning av utslappsratten som intakt och samband med antal tilldelade
utslappsratter ar 2014, 75 foretag.

Figur 4a visar att samband mellan att redovisa utslappsratten som intakt och tilldelning ar
2014 ar obefintlig men svagt positiv. Enligt figuren redovisar de foretag som fatt lag
tilldelning (upp till ca. 8 000 utsléppsratter) faktiskt fler intakter. Detta samband med storre
intaktsredovisning ju farre tilldelningar starks av regressionsanalysen for ar 2015 som har ett
svagt negativt samband (-0,03491) (bil. 8C). Sammanfattningsvis ar sambandet icke-linjart
men foretag med farre tilldelningar verkar redovisa intdkter i hogre grad.

Samband mellan redovisning av utslappsratten
som kostnad och antal tilldelade utslappsratter

2,5
2 L 4
1> ey
1 L 4 \ 4
0,5
0 _ w09 —4 1
0 200000 400000 600000 800000

Antal tilldelade utslappsratter

Skattat linjart
samband

Antal ganger utsldppsratter
redovisas som kostnader

Korrelations-koefficient 0,385702; Determinationskoefficient 0,148766 (15%).
Figur 4b. Redovisning av utslappsratten som kostnad och samband med antal tilldelade
utslappsratter ar 2014, 75 foretag.

Redovisning av utslappsratten som kostnad visar ett starkare positivt samband med antal
tilldelade utslappsratter an intaktsredovisningen ar 2014. Korrelationen &r 0,38 och det linjéra
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sambandet beror till 15% pa antal tilldelade utslappsratter. Ar 2015 & sambanden mycket
svagare med korrelation 0,12 och determinationskoefficient 0,014 (bil. 8C).

Samband mellan redovisning av utslappsratten
som tillgang och antal tilldelade utslappsratter

*
*Y
v
*
m

Skattat linjart
samband

200000 400000 600000 800000
Antal tilldelade utsldppsratter

Antal ganger utsldppsrdtter
redovisas som tillgangar
O = NN W3

Korrelations-koefficient 0,360408; Determinationskoefficient 0,129894 (13%).
Figur 4c. Redovisning av utslappsratten som tillgdng och samband med antal tilldelade
utslappsratter ar 2014, 75 foretag.

Sambanden mellan antal tilldelade utslappsratter ar 2014 och tillgangsredovisning ar
jamforbara med sambanden kostnad och antal tilldelade utslappsratter ar 2014, men
redovisningen forekommer i storre antal for alla tilldelningar. Redovisningen ar 2015 visar
samma tendenser och nastan samma varden med korrelation 0,35 och ett linjart samband som
till ca. 12% beror pa antal tilldelade utslappsratter (bil. 8C).

Samband mellan redovisning av utslappsratten
som skuld och antal tilldelade utslappsratter
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0 200000 400000 600000 800000

Antal tilldelade utsldppsratter

O = W A

Skattat linjart
samband

Antal ganger utsldppsratter
redovisas som skulder

Korrelations-koefficient 0,530477; Determinationskoefficient 0,281406 (28%).
Figur 4d. Redovisning av utsléppsréatten som skuld och samband med antal tilldelade
utslappsratter ar 2014, 75 foretag.

Redovisning av utslappsratten som skuld har ar 2014 det starkaste positiva sambandet med
antal tilldelade utslappsratter. Den positiva korrelationen & 0,53 och 28% av det linjara
sambandet beror pa antalet tilldelade utslappsratter. Ar 2014 &r sambandet tilldelning och
skuldredovisning fortfarande det starkaste, men det har forsvagats nagot jamfort med
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foregaende ar. Korrelationen ar 0,46 och determinationskoefficienten ar 0,21 (ca. 21%) (bil.
8C).

Samband mellan att inte definierar utslappsritten i redovisningen och
antal tilldelade utsldppsratter

Antal foretag som definierar
utsldppsrdtter i redovisningen

0-160335 160336- 320670 320671-481005 481006-641340 641341 -801675
Antal tilldelade utslappsritter

(Regressionsanalysen: korrelations-koefficient -0,147828; Determinationskoefficient 0,021853 (2%).)
Figur 4e. Samband mellan att inte definiera utslappsratten i redovisningen och antal tilldelade
utslappsratter ar 2014, 75 foretag.

Regressionsanalysen visade ett svagt negativt samband mellan ett Okat antal tilldelade
utslappsréatter och att inte definiera utslappsréatten i redovisningen. Korrelationskoefficient &r
-0,14782 och sambandet beror bara till 2% pa tilldelningen (determinationskoefficient
0,021853). Sambanden éar likartade for ar 2015 jamfort med ar 2014 men forsvagas nagot (bil.
8C). Sambanden presenteras darfor tydligast med ett histogram som visar att majoriteten av
foretag som inte definierar utslappsratter i redovisningen fatt mellan 0 och 160 335
utslappsrétter tilldelade.

4.7.Sammanfattning av branschredovisningen, sex stapeldiagram.

Diagrammen visar hur ofta utslappsrétter forekommer totalt som intakt, kostnad, immateriell
anlaggningstillgang, ~ finansiell  anlaggningstillgang,  omsattningstillgangar,  skuld,
kortfristigskuld eller avséttning i resultat- och balansrdkningen inklusive noter samt
redovisningsprinciperna. Sambanden styrks med 2 test (diagramdata for ar 2014 och y2-
testet presenteras i bilaga 9). Darfor kan branschspecifik redovisning i valda grupperingar
styrkas och den statistisk Ho-hypotes a forkastas. Data for ar 2015 skiljer sig till mycket liten
del frdn &r 2014. Aven for ar 2015 styrker y2 test samband mellan bransch och
redovisningsprincip- och praxis (bil. 9). Darfor &r redovisningen fortsatt branschspecifik inom
valda grupperingar. Resultatet for varje bransch visas i ett eget diagram.
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Figur 5a. Redovisningsprinciper och -praxis i branschen raffinaderi &r 2014 och 2015.

Tillverkning av jarnmalmpellets
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Figur 5b. Redovisningsprinciper och -praxis i branschen tillverkning av jarnmalmpellets ar
2014 och 2015.
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Figur 5¢. Redovisningsprinciper och -praxis i branschen tackjarns eller stal ar 2014 och 2015.
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Figur 5d. Redovisningsprinciper och -praxis i branschen mineral ar 2014 och 2015.
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Figur 5e. Redovisningsprinciper och -praxis i branschen icke-jarnmetaller ar 2014 och 2015.
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Figur 5f. Redovisningsprinciper och -praxis i branschen el och fjarrvarme ar 2014 och 2015.
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5.ANALYS

| detta kapitel analysera resultat i relation till den teoretiska referensramen for att undersoka
hur den europeiska utslappsratten (EUA) redovisas av svenska foretag som inbegrips av EU
ETS under den nuvarande tredje handelsperioden, samt vad som paverkar redovisningen.
Forst fors en inledande analys av studiens resultatdel som diskuterar resultat- och
balansréakning samt redovisnings och varderingsprinciper (eftersom samband mellan
redovisning och bransch inte stdds av y2 test for grupperingarna resultat- och balansrakning,
varderings- och redovisningsprinciper for tilldelade utslappsratter och Overskott av
utslappsratter ar analys av dessa grupper ur bransch hanseende att betrakta som en allmén
diskussion). Darefter analyseras data i relation till forskningsfragorna. Slutligen jamfors
studien med tidigare forskning.

5.1. Inledande analys

Enligt den tidigare forskningen &r redovisningen av utslappsratter oenhetlig vilket stods av
denna studie (Black 2013, s. 229-230; Warwick & Ng, 2012). Malet ”Jamforbarhet” enligt
IASB:s forstallningsram har inte uppnatts (International Accounting Standards Boards, 2010
s. 20). Foretagen anvéander dock konsekvent, enligt IAS 8.11/13 (Deloitte 2017),
redovisningsprinciper for liknande foreteelser och trender kan definieras. Arsredovisningar
fran ar 2015 i branscherna raffinaderi-, tackjarns eller stal, mineral- och el och fjarrvarme
visar tillagg i redovisningsprinciperna enligt IAS 8.28/29 (ibid.).

Utslappsratter i resultatrakningen. Den i resultatrékningarna sparsamma men dominerande
intaktsredovisningen vid tilldelning, forséljning och som stadsstéd kan kopplas till egennyttan
och den positiva redovisningsteorin med syftet att optimera resultatet (Watts & Zimmerman
1986, s. 3).

Utslappsratter i balansrakningen. Utsléppsratterna férekommer i storre antal som poster i
balansrakningen. Eftersom redovisning av omsattningstillgangar dominerar i antal pa grund
av branscherna el och fjarrvdrme och mineral antags att syftet med innehavet i dessa
branscher &r kortfristigt innehav och forbrukning (Elgebrant 2012, s. 214). Det kortfristiga
innehavet galler &ven dessa tva branschers skuldredovisning eftersom de redovisar
utslappsratter som kortfristiga skulder uteslutande eller i hog grad. Under ar 2015 redovisar
branschen el och fjarrvarme fler omséattningstillgangar vilket kanske kan relateras till den
minskade tilldelningen och den férvéantade dkade handeln med utslappsratter enligt tidigare
forskning (Black 2013, s. 223). Ovriga branscher redovisar till liten del immateriella
anlaggningstillgangar i balansrakningen. Blacks antaganden om 6kade skulder och “banking”
pa grund av minskad tilldelning motsags av den i balansrdkningarna totalt dominerande
tillgangsredovisningen (Black 2013, s. 238). Daremot redovisar branscherna tillverkning av
jarnmalmpellets och tackjarns eller stals mer avsattningar an tillgangar. Syftet med dessa
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branschers innehav kan tolkas som ett langfristigt innehav for att reglera framtida forpliktelser
(Bokforingsnamnden 2012, s. 53-54; Sundgren 2015, s. 251-252). Redovisning av
utslappsratten som eget kapital i el och fjarrvarme branschen ar 2014 pa grund av 6vergang
fran K2 till K3 visar hur samhallets institutioner paverkar enligt institutionell teori (Hedlund
2007, s. 73, 75).

Redovisnings- och varderingsprinciper for utslappsratter. Principer for redovisning och
vardering av utslappsratter forekommer mer rikligt och detaljerat &n specifika poster i
resultat- och balansrakningar inklusive noter. Detta visar en motivation att redovisa
miljokostnader &ven om de inte &r poster i balans- och resultatrakningen. En mojlig orsak,
enligt pastaenden i Henris studie (Henri 2014, s. 648), ar att redovisning av miljokostnader
kan ha en positiv ekonomisk effekt beroende pa samhaéllets varderingar. Redovisningen &r i sa
fall en avvédgning mellan den positiva redovisningsteorins egennytta som diskuteras av Watts
och Zimmerman (1986, s. 3), samhallets vérderingar enligt Hedlund (2007, s. 75) liksom den
institutionella miljons paverkan enligt Eriksson-Zetterquist, et al. (2012, s. 278).

Redovisnings- och varderingsprinciper for tilldelade utslappsratter. For tilldelade
utslappsréatter, om branschen el och fjarrvdrme undantags som avviker, dr den vanligaste
redovisningsprincipen en immateriell anlaggningstillgdng vérderad till anskaffningsvarde.
Skulden vérderas i redovisningsprinciperna till verkligt varde pa tilldelningsdagen som
forutbetald intakt i takt med utslapp. IASB och FASBs tillgangs och skuld redovisning
paverkar (International Financial Reporting Standards, 2010). Innehavet ar langfristigt och
redovisningsprinciper for kostnad och intékter &r sparsamma. Den av Elgebrant (2012, s. 315-
317) foreslagna definitionen av utslappsratten som omsattningstillgang har bara fatt faste i el
och fjarrvarme branschens principer for tilldelning. Omsittningstillgangen vérderas oftast till
anskaffningsvarde och noll-varde. Synen pa utslappsratten som ett kortfristigt innehav kan
aven relateras till branschens stora andel redovisningsprinciper for intaktsredovisning.

Redovisnings- och varderingsprinciper for 6ver- och underskott av utslappsratter. Bland
redovisningsprinciper for overskott av tilldelade utslappsrétter dominerar intdktsredovisning
vilket enligt positiv redovisnings teori optimerar resultatrdkningen (Watts & Zimmerman
1986, s. 6). Utslappsratten som kostnad for salda varor i samband med intakt férekommer
bara i ett foretag i raffinaderibranschen. Daremot, vilket strider mot optimering av finansiella
rapporter (ibid.), annullerar tva foretag i el och fjarrvarme branschen Gverskott av
utslappsréatter. Denna annullering av ett varderingsbart handelsobjekt, kan relateras till hur
samhallets varderingar paverkar det ekonomiska beteendet (Hedlund 2007, s. 75) Exempelvis
regeringens beslut att annullera dverskott av utslappsratter i stallet for att lata dem aterga till
marknaden (ibid; Regeringskansliet 2016). Ett foretag i raffinaderibranschen som annullerar
utslappsratter  hanvisar ~ dock  till  marknaden och brist pa efterfragan.
Underskottsredovisningen forekommer i alla branscher utom mineralbranschen och ar alltsa
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betydligt mer wutbredd &n Overskottsredovisningen. Produktionskostnader &r mest
forekommande och anvénds av sex foretag. Skuld till marknadsvéarde har dock storst
spridning bland branscherna och forekommer i alla branscher utom mineral branschen. Detta
Overensstammer med Blacks studie av 62 europeiska foretag dar bruttoskulder varderas till
marknadsvérde och minskat antal utslappsratter i omlopp antags 6ka skulderna (Black, 2013,
s. 223, 236). De Okade skulderna kan dven tolkas som “banking” (ibid., s. 238). Det bor
papekas att el och fjarrvarme branschen till stérre del redovisar 6vrig kortfristig skuld. Darfor
tolkas “banking” som mindre aktuellt i denna bransch. Enligt resonemanget ovan, dér
samband med bransch och redovisning stods av x2 test, visar studien att en majoritet av
branscherna bygger upp skulder till marknadsvarde vilket ndmns av Clarkson (2015, s. 552),
men aven klassificeringar som kostnader férekommer. En majoritet av foretagen som finns
inom el och fjarrvarme redovisar kortfristiga skulder vilket motséger “banking” i denna
bransch.

Redovisningsprinciper for ”risk-management” och handel med utslippsritter. Okad
handel och risk-management av utslappsratter forutspds av Black (2013, s. 223, 236) Enligt
ett institutionellt teoretiskt resonemang kan en samverkan mellan K3, IFRS och det
minskande antalet tilldelade utslappsratter i omlopp paverka till 6kad handel och principer om
finansiell riskhantering av utslappsratter (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). | uppsatsen
kan det relateras till raffinaderbranschens SWAP samt el och fjarrvdrmes terminssékring,
bankmedel som sékerhet for handel och klassificering av utslappsratten som betalningsmedel
och immateriell rattighet. Under ar 2015 definierar tackjarns eller stal en princip for finansiell
riskhantering for Over- och underskott av utslappsratter. Handeln har paverkat till
redovisnings- och vérderingsprinciper for kopta utslappsratter (Black 2013, s. 223).
Branscherna raffinaderi och tackjarns eller stdl redovisar de kopta utslappsratterna som
immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde. El och fjarrvarme branschen
redovisar kopta utslappsratter som omsattningstillgangar till avtalat pris, immateriell
omsattningstillgang till anskaffningsvarde med ackumulerade nedskrivningar eller lager till
anskaffningsvarde vid bokslut. IFRS-redovisningens paverkan, enligt institutionell teori, &r
markbar i samband med principer for finansiell riskhantering trots att endast 7 av 78 foretag
inom studien redovisar enligt IFRS (Eriksson-Zetterquist 2012, s. 278). Tre av fyra foretag
som har principer for finansiell riskhantering samt justerar for skuld orsakad av utslappsratter
i kassaflodesanalysen redovisar enligt IFRS. Aven ett av fem foretag som har principer for
kopta utsléppsrétter redovisar enligt IFRS.
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5.2.Har en branschspecifik redovisning utvecklats?

Statistisk Ho-hypotes a: ”Det finns inte nagot samband mellan klassificering av utslippsenhet
och bransch” kan forkastas. Detta galler nar utslappsratterna grupperas som intakt, kostnad,
immateriell anlaggningstillgang, finansiell anlaggningstillgang, omséttningstillgang, skuld,
kortfristigskuld (definierad) eller avsattning forekommande i resultat- och balansrékningen
inklusive noter samt redovisningsprinciperna.*

Forekomst av branschspecifik redovisningen stods av ett exempel fran U.S.A. under 1970-
talet nar hela branscher bytte redovisningsprinciper (Watts & Zimmerman 1986, s. 6). Denna
studie har pavisat branschspecifik redovisning styrkt av y2 test och branscherna &r i olika grad
paverkade av den institutionella miljon och samhéllets varderingar (Hedlund 2007, s. 73, 75).
Lovells (2014, s. 278-279) diskussion kring utvecklingen av hybridmarknader for att hitta
stabilitet 1 avsaknad av riktlinjer kan vara en forklaring. Olika branscher utgér “bransch
marknader” dar foretagen enligt 1AS 8.11 redovisar utsléappsréatten som en liknande foreteelser
(Deloitte 2017). Detta stods av den nyinstitutionella teorin déar stabilitet pa marknaden uppnas
genom efterliknande (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). Detta kan &ven forklaras med
den skandinaviska institutionella teorin enligt vilken organisationernas “informella” struktur
hanterar yttre paverkan olika (Eriksson-Zetterquist, et al. 2012, s. 294-295). Det senare
antagandet utgdr ifran att organisationer inom en bransch har en likartad “informell” struktur,
I annat fall blir redovisningen foretagsspecifik. Den positiva redovisningsteorins efficiency
perspective, enligt vilket foretagens organisation, produktion och tillgangar kan paverkar val
av redovisningsmetod, kan stddja en branschspecifik redovisning (Deegan & Unerman 2011,
s. 273). Foretag med samma typ av organisation och produktion valjer antagligen liknande
redovisningsmetoder for att, enligt den positiva redovisningsteorin, maximera egennyttan
(Watts & Zimmerman 1986, s. 3).

Branscherna raffinaderi, tackjarns eller stal och tillverkning av jarnmalmpellets.
Branscherna raffinaderi, tackjarns eller stal och tillverkning av jarnmalmpellets ar enligt
institutionell teori paverkade av IASB och FASB:s riktlinjer om tillgdngs- och
skuldredovisning till verkligt véarde (International Financial Reporting Standards 2010), men

4 Foljande grupperingar kan inte férkasta Hy-hypotesen, antagligen pa grund av for lag frekvens av
utslappsratter dven om tendenser syns i korstabellerna: (i) utslappsratter i resultatrakningen (Kritiskniva = 25.
Beraknat 2 varde 2,433953561; Kritiskniva = 25. Berdknat 2 varde 1,536764311); (ii) utsldppsratter i
balansrakningen som tillgangar (y2 varden ar béattre an for resultatrékningen; Kritiskniva = 31,41. Berdknat y2
varde 17,84877807; Kritiskniva = 31,41. Berdknat y2-varde 21,19526407); (iii) utslappsratter i balansrdkningen
som skulder; Kritiskniva = 18,31. Berdknat 2 varde 5,04939370; Kritiskniva = 18,31. Berdknat x2 vdrde
1,625806452; (iv) redovisningsprinciper for tilldelade utslappsratter (Kritisknivad = 55,76. Berdknat x2 vdrde
38,11766477); Redovisningsprinciper for dverskott av utslappsratter (Den kritisknivan ar 37,65 och berdknat x2
varde 8,330856712).
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branscherna redovisar inte helt identiskt. Tackjarns eller stal och tillverkning av
jarnmalmpellets har storre likheter sinsemellan vilket kan bero pa likheter i organisation som
enligt positiv redovisningsteori (efficiency perspective) leder till att vissa redovisningsmetoder
maximerar egennyttan (Deegan & Unerman 2011, s. 273; Watts & Zimmerman 1986, s. 3).
Orsaken kan dven vara en likartad redovisning for att skapa stabilitet pa ”bransch marknaden”
enligt nyinstitutionell teori (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). Tackjarns eller stal har
en mer diversifierad redovisning an tillverkning av jarnmalmpellets vilket kan bero pa de
enskilda foretagens informella organisation enligt skandinavisk institutionell teori (ibid., s.
294-295). Tackjarns eller stal och tillverkning av jarnmalmpellets har samma
redovisningsprinciper for tilldelade utslappsratterna. Avséattnings- och skuld-redovisning
dominerar. De tilldelad utslappsratter klassificeras pa skuldsidan som forutbetalda intakter till
verkligt véarde pa tilldelningsdagen (i takt med utslapp) och avsattning vid intjanande till
anskaffningsvarde samt pa tillgangssidan som immateriella anlaggningstillgangar till
anskaffningsvarde (Tackjarns eller stal redovisar dven immateriell anlaggningstillgang till
marknadsvarde balansdag och kostnad salda varor vid intjanande). | balansrakningen
forekommer utslappsratten definierad som avsattning i bagge branscherna (tackjarns eller stal
redovisar dven en finansiell tillgang). Branscherna redovisar dven underskott av utslappsratter
likadant som skuld till marknadsvéarde (Tackjarns eller stal redovisar dven produktionskostnad
och avséattning samt som intdkt vid forsaljning) vilket eventuellt relateras till de framtida
koldioxidskulder som Clarkson et al (2015, s. 552) nadmner. | branschen tillverkning av
jarnmalmpellets dominerar skuldredovisningen. Eventuella underskott av utslappsrétter kan
da paverka fortagsvarderingen negativt (ibid.). Syftet med redovisningen i dessa branscher ar
en avsattning for framtida Gverlamningsforpliktelser och langfristiga innehav (Elgebrant
2012, s. 282-283).

Branscherna raffinaderi och tackjarns eller stal. Redovisningen av éver- och underskott
samt kopta utslappsratter ar identisk inom branscherna raffinaderi och tackjarns eller stal.
Overskott redovisas som intéakt vid forsaljning, Underskott redovisas som produktionskostnad
och skuld till marknadsvarde. Skulderna till marknadsvarde kan paverka foretagsvarderingen
negativt (Clarkson et al. 2015, s. 552). Kopta utsléppsratter redovisas som immateriell
anlaggningstillgang till anskaffningsvarde. Bagge branscherna har ar 2015 principer for
finansiell riskhantering. Tilldelade utslappsrétter redovisas som forutbetalda intédkter och
immateriella anlaggningstillgangar. Det som skiljer raffinaderibranschen fran tackjarns eller
stal ar avsaknad av avsattningar och finansiella anlaggningstillgangar samt redovisning av
tilldelade utslappsratter som intékt till verkligt varde vid tilldelning och produktionskostnad i
takt med utsldpp. Raffinaderibranschen redovisar intdkt och kostnad samt immateriell
anlaggningstillgang och skuld enligt IASB och FASB:s normer (International Financial
Reporting Standards 2010). Det tolkas som paverkan av den institutionella miljon (Eriksson-
Zetterquist et al. 2012).
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Branscherna tillverkning av jarnmalmpellets, tackjarns eller stal och icke-jarnmetaller.
I enlighet med den positiva redovisningsteorin agerar foretagen i egennytta (Watts &
Zimmerman 1986, s. 3). Egennyttan tjanas bast med olika redovisningsmetoder i olika
branscher beroende pa organisation och underliggande tillgangar enligt den positiva
redovisningsteorins efficiency perspective (Deegan & Unerman 2011, s. 273). Syftet med
innehavet beror alltsd pa om foretaget gynnas av ett langfristigt- eller kortfristigtinnehav, hog
omséttning eller skuld redovisning (Elgebrant 2012, s. 214). Detta resonemang kan vara
orsaken till att branscherna inom “metall”, tillverkning av jarnmalmpellets, tackjarns eller stal
och icke-jarnmetaller, ar de enda som redovisar avsattningar. Branschen el och fjarrvarme
redovisar ocksa till liten del avséttningar men pa grund av det stora antalet anlaggningar och
den mycket diversifierade redovisningen undantags den ur resonemanget. Ur detta perspektiv
domineras de tre “metall” branscherna av skuldredovisning i férhéllande till Gvriga branscher
(el och fjarrvarme undantagen). De redovisar inte heller nagra omsattningstillgangar.
Branschen icke-jarnmetaller har dock som enda princip att redovisa utsléppsratter som
avséttningar for framtida Overlamningsforpliktelser. Forekomsten av utslappsrétter i icke-
jarnmetallers redovisning &r sparsam 1 enlighet med Henris studie om “gdmda”
miljokostnader och avvagningen mellan affars- och hallbarhetstankandet (Henri 2014, s. 648,
664). Enligt den positiva redovisningsteorin gynnar det i sa fall inte egennyttan att redovisa
utslappsratter i hog grad (Watts & Zimmerman 1986, s. 3). Olikheter inom ”metall”
branschernas redovisning kan enligt skandinavisk institutionell teori forklaras med
branschernas olika “informella” organisationer, vilket leder till olikheter i redovisningen trots
en viss gemensam produktionsmiljo (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 294-295).

Branscherna mineral och el och fjarrvarme. Resonemanget om att egennyttan styr
foretagens redovisning och att egennyttan tjdnas bast med olika redovisningsmetoder
beroende pa organisation och underliggande tillgangar kan méjligtvis dven anvéandas for att
forklara redovisningen i branscherna mineral och el och fjarrvarme (Watts & Zimmerman
1986, s. 3; Deegan & Unerman 2011, s. 273). Mineral och el och fjarrvdrme branscherna &r de
enda branscher som redovisar kortfristiga skulder och omsattningstillgangar. Innehavet ar
kortfristigt och styrt mot omséattning, men redovisningen i branscherna skiljer sig at sa tillvida
att mineral branschens redovisning ar mer sparsam och fran och med ar 2015 bara avser
kortfristiga innehav. Ar 2014 redovisar mineralbranschen varulager och Kkortfristig skuld i
balansrakningen ~ samt  immateriell  anlaggningstillgang I varderings-  och
redovisningsprinciperna. Ar 2015 forekommer bara utslappsratten som varulager i
balansrdkningen. Definitionen i varderings- och redovisningsprinciper som immateriell
anlaggningstillgang till marknadsvarde pa tilldelningsdagen férsvinner ar 2015. Detta tolkas
som att mineral branschen visar mindre paverkan av samhallets institutioner angaende
redovisning av utslappsratter som tillgang och skuld till verkligt varde (International Financial
Reporting Standards 2010; Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). Skulder byggs inte upp
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och innehavet avser omsattning vilket kan maximera egennyttan enligt positiv
redovisningsteori (Elebrant 2012 s. 214; Watts & Zimmerman 1986, s. 3).

Branschen el och fjarrvarme. Branschen el och fjarrvarme, den bransch som har flest
anlaggningar och foretag, definierar utsléppsratter i storst omfattning. Ett antagande att ett
stort antal foretag och anlaggningar paverkar redovisningen stammer inte helt. De branscher
som har den sparsammaste redovisningen enligt denna uppsats ar icke-jarnmetaller som bestar
av fyra foretag och mineral som bestar av 14 foretag. Branscherna raffinaderi och tillverkning
av jarnmalmpellets som bestar av bara fyra respektive ett foretag redovisar i hdgre grad. Detta
sagt om redovisning och branschens omfang innan el och fjarrvarme branschen analyseras. El
och fjarrvarme redovisar framst utslappsratter som omséattningstillgdngar, intékter och
kortfristiga skulder. Under 2015 Okar principerna for kortfristigt innehav med immateriell
omsattningstillgang (LVP), kortfristig fordran (LVP) och finansiellt instrument till verkligt
varde. Branschen skiljer pa principer for kort- och langfristigt innehav och det kortfristiga
innehavet dominerar med fyra varderingar mot en och atta foretag mot tre (ar 2014). El och
fjarrvdrme ar dessutom den enda bransch som definierar utsldppsratten som immateriell
rattighet och betalningsmedel. Syftet med innehavet verkar vara styrt mot omséttning
(Elgebrant 2012, s. 214). Den utbredda intaktsredovisningen kan tolkas som optimering av
resultatet och ett resultat av handeln (Watts & Zimmerman 1986, s. 6). Den stora andelen
omsattningstillgangar och kortfristiga skulder leder till att utslappsratten har hog omséttning.
”Banking” verkar inte foreligga och foretagen garderar sig mot den minskade tilldelningen
med risk-management och principer om finansiell riskhantering for utslappsratter (Black
2012, s. 236). El och fjarrvarmes redovisning av underskott som kortfristig skuld, jamfort
med 6vriga branscher som redovisar skuld till marknadsvarde, stodjer Blacks resonemang om
att handeln paverkar redovisning och vardering av skulden i olika riktning (ibid., s. 230, 235).
Bruket att gora avsattningar har dock Okat med ett foretag ar 2015. El och fjarrvarme
branschen ar dven en av de tva branscher som valt att annullera utsldppsratter. Detta i
samband med den stora andelen synlig redovisning av utslappsrétter, tolkas som att
samhallets varderingar paverkar foretagets miljomotivation (Hedlund 2007, s. 75). Enligt den
positiva redovisningsteorin och egennyttan &r dock I6nsamhet i fokus vilket i denna bransch
leder till kortfristiga innehav, hdg omsattning och en tydlig redovisning av miljékostnader
som antags ha en positiv effekt pa lonsamheten (Watts & Zimmerman 1986, s. 3; Henri 2014,
S. 649).

Sammanfattning. Denna analys har definierat tendenser till branschspecifik redovisning
styrkt av 2 test. De teoretiska perspektiv som stodjer analysen &r nyinstitutionell teori enligt
vilken organisationer sOker efterlikna varandra, vilket antags galla inom en bransch
marknad” (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). Aven den skandinaviska institutionella
teorin kan stodja analysen i och med att organisationer hanterar yttre paverkan olika beroende
pa "informella” strukturer, vilket antags gélla om organisationer inom en bransch har liknande
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“informella” strukturer (ibid., s. 294-295). Enligt den positiva redovisningsteorins efficiency
perspective, paverkar foretagens organisation och tillgangar val av redovisningsmetod
(Deegan & Unerman 2011, s. 273). Foretag med en likartad produktion och organisation
valjer antagligen en likartad redovisningsmetod, med syftet att maximera egennyttan enligt
den positiva redovisningsteorin (Watts & Zimmerman 1986, s. 3).

5.3.Pdverkar antal tilldeladet utsldppsrditter redovisningen?

Forskningshypotes b: “Det finns inte nagot samband mellan klassificering av utslappsenhet
och antal tilldelade utslappsenheter ” kan delvis forkastas.

Samband mellan antal tilldelade utslappsratter och redovisning som intakt, kostnad, tillgang,
skuld eller ingen redovisning visar obefintliga till tillrdckliga samband (bil. 8C).
Regressionsanalysen visar i princip inte nagot samband mellan redovisning som intékt och
antal tilldelade utslappsratter. Daremot verkar foretag med l1ag tilldelning mellan 0 och 8 000
utslappsratter redovisa intakter i hogre grad. Enligt den positiva redovisningsteorins
opportunistiska perspektiv kan det bero pa att ledningen inom de enskilda foretagen
maximerar egennyttan med intéktsredovisning (Deegan & Unerman 2011, s. 274-275).
Foretag med &g tilldelning och lagt behov tror sig kanske inte vara i behov av langfristiga
innehav och framtida handel med utslappsratter. De bygger saledes inte upp skulder eller
tillgangar utan forbrukar utslappsratten (Figur 4a, sida 33). Detta resonemang stods av att den
svagt positiva korrelationen ar 2014 blir svagt negativ ar 2015 (bil. 8). De foretag som far en
hdgre tilldelning av utsléppsratter redovisar i hdgre grad skulder (Figur 4d, sida 34). Foretag i
behov av hdg tilldelning kan darfor relateras till Clarkson et al:s (2015, s. 552) resonemang
om uppbyggnad av skulder bestdende av under- eller Gverskott. | andra hand redovisas
kostnader och tillgangar (Figur 4b-c, sida 33-34). Foretag med hdg tilldelning verkar i hogre
grad vara paverkade av IASB och FASB:s rekommendationer om tillgdngs och skuld
redovisning (International Financial Reporting Standards 2010). Samhallets institutioner
paverkar i hogre grad (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 278). Hogre tilldelning motiverar
aven, inte helt ovantat, till att definiera utslappsréatten i redovisningen (Figur 4e, sida 35).

5.4.Fordndras redovisningen successivt under den tredje
handelsperioden till foljd av det minskade antalet tilldelade

utsldppsrditter i omlopp?

Forskningshypotes ¢: “Den minskade antalet utslappsratter i omlopp paverkar inte
redovisningen” kan delvis forkastas.

Den treprocentiga minskningen av det totala antal tilldelade utslappsratter som de studerade

foretagen erhallit ar 2015 leder till att sambanden mellan det enskilda foretagets redovisning
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och antal tilldelade utsl&ppsratter forsvagas ytterligare. Redovisningstendenserna ar dock
desamma.

Under ar 2015, jamfort med ar 2014, har redovisningsprinciper tillkommit och tagits bort av
foretag som ingar i studien. Vissa principer anvandes redan, men har fatt spridning till annu
ett foretag eller minskat i antal.

Foljande redovisningsprinciper har tillkommit: (i) immateriell anlaggningstillgang till
anskaffningsvarde for tilldelade utslappsratter; (i) Immateriell omsattningstillgang till LVP
av anskaffningsvarde och nettoférséljning for tilldelade utslappsratter; (iii) princip om
finansiell riskhantering for 6ver- och underskott av utslappsratter; (iv) finansiellt instrument
for kortfristigt innehav och (v) principer om utslappsratten som immateriell réttighet och ett
betalningsmedel har okat. FOr Kortfristigt innehav har principen (i) 6vriga fordringar for
kortfristigt innehav (LVP) 6kat och (ii) kortfristig fordran (LVP) tillkommit. Ar 2015 justerar
foretag i raffinaderi och el och fjarrvarme branschen i kassaflodesanalysen for tilldelade och
forbrukade utslappsratter samt for 6kade skulder orsakade av utslappsratter. De principer som
tillkommit for finansiell riskhantering samt justering av kassaflode finns inom IFRS
redovisning ar 2015.

Féljande redovisningsprinciper har tagits bort for tilldelade utslappsréatter: (i) forutbetald
intakt (ii) produktionskostnad och (iii) immateriell anlaggningstillgang till marknadsvérde pa
tilldelningsdagen. De principer for 6ver- respektive underskott som tagits bort &r: (i) intakt vid
forséljning av overskott och (iv) produktionskostnad vid underskott.

De foretag som studien avser visar alltsa till liten del en annan syn pa utslappsratten ar 2015.
De redovisningsprinciper som tillkommit ror finansiell riskhantering, omsattnings- och
immateriell anlaggningstillgang samt utslappsratten definierad som immateriell rattighet och
betalningsmedel. Nettot av den totala redovisningen enligt kapitel 4.7, dar samband med
branscher stdds av y2 test, &r att redovisning som kortfristig skuld och avsattning &r
ofdrandrad. Redovisning som skuld och kostnad har minskat med ett respektive tva, pa grund
av forandringar i raffinaderibranschen. Nettot av redovisning som omsittningstillgang har
okat med fyra, pa grund av el och fjarrvarme branschen, och de immateriella
anlaggningstillgangarna har en nettominskning om tva, pa grund av el och fjarrvarme- och
mineralbranschen. Redovisning som finansiell tillgang har ¢kat med ett inom el och
fjarrvarme branschen.

Ar 2015 &r utslappsratten darfor i hogre grad en omséattningstillgéng, ett kortfristigt innehav
eller finansiell tillgang under paverkan av el och fjarrvarme branschen. Enligt Blacks studie
befarades den minskade tilldelningen leda till storre olikheter inom redovisningen (Black
2013, s. 238). Tendenserna i denna studie ar att forandringarna i hogre grad beror pa okad
eller minskad redovisning i raffinaderi, el och fjarrvarme och mineralbranschen. Ovriga
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branscher har paverkat mindre till ett netto av redovisningsmetoder. Enligt skandinavisk
institutionell teori har det minskade antalet utslappsratter i omlopp darfor paverkat de olika
branscherna i olika hdg grad (Eriksson-Zetterquist et al. 2012, s. 294-295). Enligt den positiva
redovisningsteorin styrs redovisningen av egennyttan, men olikheter i branschernas tillgangar
och organisation leder till olika redovisningsmetoder (Watts & Zimmerman 1986, s. 3;
Deegan & Unerman 2011, s. 273).

5.5.En jamforelse med tidigare studier av europeiska foretag

Blacks tidigare forskning som inbegriper studier av europeiska foretag i Osterrike, Belgien,
Frankrike, Finland, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederldnderna, Norge, Polen,
Portugal, Spanien, Sverige, Schweiz och Storbritannien har visat dvergripande europeiska
trender i redovisningen (Black 2013, s. 229). Denna studies resultat visar vissa liknande
trender. Skulder orsakade av underskott redovisas som skuld till marknadsvérde av flest
branscher, vilket paminner om en av trenderna i Blacks studie > bruttoskuld till verkligt
varde” (ibid., s. 237). El och fjarrvarme branschen redovisar aven lager till noll-véarde vilket
forekommer som trend i Blacks studie. Utslappsratten som immateriell anlaggningstillgang
varderas i denna studie oftast till verkligt vérde eller anskaffningsvarde, vilket kan jamforas
med Blacks studie (ibid., s. 231, 233-234) dar de vanligaste varderingarna ar marknadsvarde
och noll-varde. Warwick & Ngs (2012) studie visar dessutom resultat fran Cypern, Tjeckien,
Bulgarien, Danmark, Estland, Grekland, Cypern, Ungern, Lettland, Litauen, Malta,
Ruménien, Slovenien, Slovakien och ndgra ldnder utanfér EU bendmnda “6vriga”. Hér
framgar att den mest forekommande Kklassificeringen for tilldelade utslappsratter &r
immateriella tillgangar (55,3%). Klassificeringen varulager &r betydligt mindre
forekommande (6,4%). Den tilldelade utsléappsratten vérderas oftast till noll-varde (38,3%)
och i andra hand till marknadsvarde (21,3%). Varderingarna for kopta och kvarvarande
utslappsratter i Warwick & Ngs studie varierar i mycket stor utstrackning. Redovisningen i de
78 foretag som diskuteras i denna studie styrker slutsatser i tidigare forskning om att det
saknas en enhetlig redovisning. Daremot &r redovisning av utslappsrétter som intakter och
omsattningstillgangar mer forekommande enligt denna studie framst beroende pa el och
fjarrvarme  branschen. Sambandet mellan Ilagtilldelning av  utslappsratter  och
intéktsredovisning diskuteras inte heller av den tidigare forskningen. Branschspecifik
redovisning stdds av denna studie vilket inte ar fallet i den tidigare forskningen (Black 2013,
s. 232, 234). Antalet foretag, i denna studie, som inte definierar utslappsratter i redovisningen
om 52% Overensstdimmer ungeférligt med bland annat Warwicks och Ngs (2012) studie déar
35,2% av 250 europeiska foretag inte redovisade utslappsratter.
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6.SLUTSATS

Slutsatsen besvarar forskningsfragorna och jamfor denna studie med redovisning av
utslappsratter i europeiska foretag enligt den tidigare forskning som studien diskuterat.

Uppsatsens teori om att redovisningen paverkas av branschens produktion och sedvéanjor,
antal tilldelade utslappsrétter och det totalt antal utsléappsratter i omlopp i handeln kan helt
eller delvis bejakas.

Den forsta forskningsfrdgan “Har en branschspecifik redovisning utvecklats?” bejakas.
Uppsatsen har definierat tendenser till branschspecifik redovisning som stdds av y2 test. Den
branschspecifika  redovisningen  stdds av  uppsatsens  teoretiska  perspektiv.
”Branschmarknader” dir foretag anvinder likartade redovisningsmetoder for att uppna
stabilitet kan identifieras enligt nyinstitutionell teori. Aven den skandinaviska institutionella
teorin stodjer forekomst av branschspecifik redovisning i och med att organisationer hanterar
yttre paverkan olika beroende pa dess “informella” strukturer. Detta antagande galler om
organisationer inom en bransch har liknande ”informella” strukturer. | annat fall leder det till
foretagsspecifik redovisning vilket kan vara orsaken till olikheter inom branscher eller mellan
branscher med en likartad organisation. Aven den positiva redovisningsteorins perspektiv,
med egennytta i fokus, kan leda till branschspecifik redovisning. Antagandet forklaras med
den positiva redovisningsteorins efficiency perspective, enligt vilket féretagens organisation
och tillgangar paverkar val av redovisningsmetod for maximerad egennytta. Féretag med
samma typ av produktion antags ha en liknande organisation och anvanda en likartad
redovisning for att maximera egennyttan. Den definierade branschredovisningen
sammanfattas enligt foljande:

e Branscherna raffinaderi och tackjarns eller stal. Raffinaderibranschen redovisar intakt
till verkligt vérde vid tilldelning och produktionskostnad i takt med utslapp. Ett foretag i
raffinaderibranschen annullerar dverskott av utslappsratter. Ar 2015 justerar ett foretag
kassaflodesanalysen for tilldelade och forbrukade utslappsratter. | dvrigt foljer
redovisningen samma principer som redovisningen i branschen tackjarns eller stal. Kopta
utslappsratter redovisas som immateriell anlaggningstillgang till anskaffningsvarde.
Overskott redovisas som intakt vid forsaljning (raffinaderi redovisar dven en kostnad for
salda varor). Underskott redovisas som skuld till marknadsvéarde eller som
produktionskostnad. Aven tilldelade utslappsratter som forutbetald intakt och immateriell
anlaggningstillgang ar gemensamt for branscherna liksom principer for finansiell
riskhantering. Redovisningen verkar folja IASB och FASB:s normer om tillgangs- och
skuldredovisning.

e Branscherna tackjarns eller stal och tillverkning av jarnmalmpellets har i manga
avseenden identisk redovisning. Branscherna redovisar tilldelade utsldppsratterna som
forutbetalda intékter till verkligt varde pa tilldelningsdagen (i takt med utslapp),
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immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvéarde och avsattning vid intjanande
till anskaffningsvarde. Underskott av utsléappsratter redovisas som skuld till
marknadsvérde, ett samband som styrks av y2 test. Skuldredovisningen ar dominerande i
branschen tillverkning av jarnmalmpellets dar tva tredje delar av redovisningen utgors av
skulder och avsattningar. Syftet med redovisningen tolkas som innehav for framtida
overlamnings forpliktelser. Tackjarns eller stal avviker genom att &ven redovisa
finansiella anlaggningstillgdngar i balansrakningen, intdkt fran forséljning i
resultatrdkningen, princip for tilldelade utslappsratt som kostnad, princip for kdpta
utslappsratter  som  immateriell  anldggningstillgang  samt  avsattning  och
produktionskostnad for underskott.

e Branschen icke-jarnmetaller redovisar underskott av utslappsratter som avséttningar.
Syftet med innehavet tolkas som avséttning for framtida 6verlamningsforpliktelser.

e Branschen mineral redovisar Kkortfristig skuld, varulager och immateriell
anlaggningstillgang i balansrakningen samt en princip for tilldelade utslappsratter som
immateriell anlaggningstillgang. Syftet med innehavet tolkas som forbrukning och
omsattning.

e Branschen el och fjarrvarme har en diversifierad redovisning men kortfristiga innehav
dominerar. | resultatrdkningen forekommer intékter i hogre grad &n kostnader. |
balansrakningen dominerar omsattningstillgangar over immateriella och finansiella
anlaggningstillgangar och kortfristiga skulder forekommer i samma utstrackning som
avsattningar. Branschen ar den enda som definierar utslappsratten som immateriell
rattighet och betalningsmedel. De dominerande redovisningsprinciperna ar rorelseintakt
till verkligt varde och omsittningstillgdngar samt definierade principer for kortfristiga
innehav som fordringar, placeringar och lager. En redovisningsprincip avser ett
langfristigt innehav som immateriell anlaggningstillgdng. Overskott av utslappsratter
redovisas framst som intdkter men aven som varulager. Ett foretag annullerar dverskott
vilket tolkas som miljomotivation. Underskott redovisas till mycket stor del som
kortfristig skuld (tva foretag redovisar skuld till marknadsvérde respektive avsattning).
Kopta utslappsratter redovisas som omséttningstillgangar. Branschen har aven principer
for finansiell riskhantering. Ar 2015 justerar tva foretag kassaflodesanalysen for tilldelade
och forbrukade utslappsratter samt dkade skulder orsakade av utslappsrétter. Innehavet
tolkas som damnat for omsattning och handel i hdgre grad an inom andra branscher.
Annullering av 6verflodiga utslédppsrétter och en omfattande redovisning av utslappsratter
tolkas som miljomotivation, vilken eventuellt kan ha en positiv paverkan pa lonsamheten.

Sammanfattningsvis ar det alltsa till storre del branschmarknader och organisationsmiljoer
kopplade till en viss produktion som, paverkade av riktlinjer och samhéllsvarderingar, styr
redovisningen av utslappsratter i avsaknad av specifika riktlinjer.
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Svaret pa den andra forskningsfragan “Paverkar antalet tilldelade utslappsratter det enskilda
foretagets redovisning?” ar att 6kad tilldelning i storst utstrackning paverkar till redovisning
av utslappsratten som skuld. Redovisning som tillgang och kostnad paverkas i mindre grad.
Intaktsredovisning &r mest férekommande bland foretag som inte tilldelats mer &n ca. 8 000
utslappsratter och relateras till den positiva redovisningsteorins opportunistiska perspektiv. De
forsvagade sambanden mellan antal tilldelade utslappsratter och redovisningsmetod ar 2015,
nar tilldelningen minskat med 3%, tolkas som att minskad tilldelning har en negativ effekt pa
redovisningen av utsldppsratter. Aven praxis att inte definiera utslappsratter i redovisningen &r
vanligast bland foretag som tilldelats fran O till 160 335 utslappsratter.

Svaret pa den tredje forskningsfragan “Fordndras redovisningen successivt under den tredje
handelsperioden till foljd av det minskade antalet tilldelade utsldppsrdtter i omlopp?” ar att
en antagen okad handel kan ha orsakat tillkomna principer om; (i) tilldelade utslappsréatter
som immateriella omséttningstillgangar; (ii) finansiell riskhantering fér 6ver- och underskott
av utslappsratter och (iii) finansiella instrument eller kortfristiga fordringar for kortfristigt
innehav av utsléppsrétter. En princip om den tilldelade utsldppsratten som immateriell
anlaggningstillgang har tillkommit. En princip om utslappsratten som immateriell rattighet
och betalningsmedel har 6kat med ett foretag liksom en princip om Ovriga fordringar for
kortfristiga innehav. Redovisningen av utslappsratten som omsattningstillgang har ékat totalt.
Redovisning av utslappsratten som immateriell anlaggningstillgang, skuld och kostnad har
minskat totalt. Nettot av antalet avsattningar och intékter ar oférandrat. Sammanfattningsvis
kan den minskade tilldelningen ha orsakat hogre omséttning och finansiell riskhantering. Ett
resultat av hur egennyttan anpassas till samhallets institutioner.

En jamforelse med tidigare forskning visar likheter med de europeiska féretag som studerats
inom EU ETS. Redovisningen &r oenhetlig och méilet “jimforbarhet” enligt IASB:S
forstallningsram har inte uppnatts. En stor del foretag redovisar inte utslappsratter (35% i
tidigare forskning och 52% i denna studie). Patraffade trender ar redovisning av bruttoskulder
till verkligt varde, lager till noll-varde och forekomst av utslédppsratten som immateriell
anlaggningstillgang. Det positiva linjara sambandet mellan tilldelning och skuld kan relateras
till de vaxande skulder som den tidigare forskningen diskuterar. Det som skiljer denna uppsats
fran de europeiska foretag som studerats ar den mer férekommande redovisningen av
utslappsratter som rorelseintakter och omsattningstillgangar, framst beroende pa el och
fjarrvarme branschen. Branschspecifik redovisning och sambandet mellan Iag tilldelning av
utslappsratter och intaktsredovisning skiljer sig ocksa fran den tidigare forskning som
uppsatsen diskuterar.
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7.SLUTORD

Detta kapitel diskuterar slutsatsen och ger forslag till fortsatt forskning.

7.1.Diskussion

Analys av kvantitativ data har resulterat i ett antagande om branschspecifik redovisning som
stods av ett y2 test. Branscherna inom “metall” (tackjarns eller stal och tillverkning av
jarnmalmpellets) visar likheter med avseende pa redovisningsmetoder. Har dominerar
tillgangs och skuld redovisning. Branschen tillverkning av jarnmalmpellets redovisar totalt
tva tredjedelar skulder och icke-jarnmetaller redovisar bara avséttning vid underskott. Om
denna redovisning generaliseras och stélls mot el och fjarrvdrme och mineral branschernas
redovisning av utslappsratten finns tva olika perspektiv pa vad utslappsratten ar.
Utslappsritten i de tre “metall” branscherna ér ett langfristigt innehav med syftet ér att reglera
en framtida forpliktelse. Utslappsratten i el och fjarrvarme och mineral branschen &r en
omsattningstillgang avsedd att sdljas eller forbrukas under foretagets normala
verksamhetscykel.

Ar 2015 har redovisning av utsldppsritten som omséttningstillgdng okat totalt. Det har
tillkommit redovisningsprinciper om finansiell riskhantering, kortfristiga innehav, en
definition av utslappsratten som immateriell réttighet och betalningsmedel har spridit sig till
annu ett foretag och ytterligare foretag justerar for utslappsrétter i kassaflodesanalysen. Darfor
ar den allmanna bilden att utslappsratten far en allt storre ekonomisk betydelse.

Det &r &ven intressant att bland de ur ett svenskt juridiskt perspektiv, av Elgebrant (2012, s.
315-317), foreslagna klassificeringarna finansiell tillgang (IAS 32), omsittningstillgang
(immateriell) (IAS 38) och statsstod (IAS 20) ar omséttningstillgang det mest forekommande.
Dessutom bara i nagra branscher. Den vanligaste klassificeringen av utslappsrétter,
immateriell anlaggningstillgang, foreslas inte. Detta kan visa en brist pa ett enhetligt juridiskt
och ekonomiskt perspektiv med avseende pa redovisning av utslappsratter. Som namnt i
slutsatsen ar det branschmarknader och organisationsmiljoer paverkade av riktlinjer och
samhallsvarderingar som leder till olika redovisningsmetoder i avsaknad av specifika
riktlinjer. Ut6ver detta paverkar ledningens syfte att maximera egennyttan.

7.2.Forslag till fortsatt forskning

Ett forslag till fortsatt forskning ar att undersoka om utslappsratten far en ckad eller minskad
ekonomisk betydelse i redovisningen. Syftet med en framtida studie &r att understka om fler
foretag justerar for utsldppsratter i kassaflédesanalysen alternativt hur stor del av
omsattningstillgangar, immateriella anlaggningstillgangar, skulder, intékter eller kostnader
som utgors av utsléppsréatter. Det &r dven intressant att undersoka hur évriga miljokostnader
redovisas.
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BILAGOR

Bilaga 1. Branscher och foretag som tilldelats utsldppsrdtter

El och fjarrvarme

ENA Energi AB
AB Fortum Varme samagt med
Stockholms stad

Varmevarden AB
Swedavia Energi AB
Ljusdal Energi AB
Skelleftea Kraft AB
Alvesta Energi AB
Arboga Energi AB

Arvika Fjarrvarme AB

. Bodens Energi AB

. Bollnas Energi AB

. Borldnge Energi AB

. Boras Energi AB

. C4 Energi AB

. Elektra Varme AB

. Halmstads Energi och Miljc AB
. Eskilstuna Energi och Miljo AB
. Falbygdens Energi AB

. Falkenberg Energi AB

. Falu Energi & Vatten AB

. Finspangs Tekniska Verk AB

. Fjarrvarme i Osby AB

. Emmaboda Energi & Miljé AB
. Forsmarks Kraftgrupp AB

. Gotlands Energi AB

. E.ON Varme Sverige AB

. Nybro Varmecentral AB

. Kalmar Energi Vdarme AB

. E.ON Malarkraft Varme AB

. Gallivare Energi AB

. Gavle Kraftvarme AB (GKVAB)
. Goteborg Energi AB

. Vasterviks Miljo & Energi AB

. Fjarrvarme i Frolunda AB

. Hedemora Energi AB

36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.

62.
63.
64.

65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.

Hofors Energi AB

Hassleholm Miljo AB
Jamtkraft AB

Jonképing Energi AB
Karlshamn Energi AB
Karlskoga Kraftvarmeverk AB
Affarsverken Karlskrona AB
Karlstads Energi AB

Tekniska verken i Linkdping AB (publ)
Neova AB

Maélarenergi AB

Kungélv Energi AB

Koépings Kommun, Varmeverket
Landskrona Energi Kraft AB
Oresunds Kraft & Virme AB
Ox2 Bio Energi AB

Laxa Varme AB

Lidkdpings Varmeverk AB
Linde Energi AB

Ljungby Energi AB

Lulea Energi AB

Kraftringen Energi AB

Mark Kraftvarme AB
Mijolby-Svartadalen Energi AB
MolIndal Energi AB
Norrenergi AB

Norrtélje Energi AB
Nassjo Affarsverk AB
OKG

Oskarshamn Energi AB
Skara Energi AB

Ringhals AB

Ronneby Miljé & Teknik AB
PiteEnergi AB

Sandviken Energi AB
Skoévde Varmeverk AB
Smedjebacken Energi AB



73.
74.
75.
76.
77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.
84.
85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92.
93.
94.
95.
96.
97.
98.
99.
100.
101.
102.
103.

104.
105.
106.

107.
108.
109.

110.

111.
112.
113.

114.
115.
116.

SEVAB Strangnas Energi AB
Sundsvall Energi AB

Svenska Kraftnat Gasturbiner AB
Sydkraft Thermal Power AB
Solor Bioenergi Fjarrvarme AB
Alingsas Energi Nat AB
Statkraft Varme AB

Eksjo Energi AB

Soderenergi AB

Séderhamn NARA AB
Sodertorns Fjarrvarme AB
Kiruna Kraft AB

Tranas Energi AB

Trollhdttan Energi AB
Uddevalla Kraft AB

Umea Energi AB

Vattenfall AB

Vasa Vdarme Kalix AB
Vimmerby Energi & Miljo AB
Vasterbergslagens Energi AB
Vaxjo Energi AB

Ystad Energi AB

Osterlens Kraft AB

Ovik Energi AB

Stenungsund Energi & Miljo AB

National Electric Vehicle Sweden AB

Sala-Heby Energi AB
Partille Energi AB

Rindi Flen AB
Bromolla Fjarrvarme AB
Varnamo Energi AB

Jokkmokks Varmeverk AB
Munkfors Energi AB
Varmevarden i Nyndshamn

Hagfors Energi AB

Hallefors Varme AB
Harnosand Energi & Miljo AB
Katrinefors Kraftvarme AB

Vafab Miljé AB
Olofstroms Kraft AB
Réattviks Teknik AB

Tierps Fjarrvarme AB
Vastvatten AB
Ulricehamn Energi AB

117. Tidaholms Energi AB

118. Vetlanda Energi & Teknik AB

119. Vastbergslagens Energi AB

120. Oresundskraft Kraft & Varme AB

121. ABBAB

122. Farmarenergi i Atvidaberg AB

123. Kils Energi AB
124. Degerfors Energi AB

125. Alvsbyns Energi AB
126. Ho6ganas Energi AB
127. E.ON Varme Timra AB

128. Savsjo Energi AB

129. Varberg Energi AB

130. Hammaro Energi AB

131. Telge Nat AB

132. Lantméannen ek for

133. Trelleborgs Fjarrvarme AB
134. Renova AB

135. Are Fjarrvarme AB

136. Amotfors Energi AB

137. Haparanda Varmeverk AB
138. SYSAV

139. Vara Energi Varme AB
140. Veolia Sverige AB

141. Bombhus Energi AB

142. Eksjo Industri AB

Flygoperatorer

Amapola Flyg AB
Blue Chip Jet AB
Braathens Regional
Forsvarsmakten
Malmo Aviation AB
Kinnarps flygplats
Next Time Jet AB
Nova Airlines

W o N U hE WwWN R

. Scandinavian Airlines
10. TUIFly Nordic AB
11. West Air Sweden AB

Icke-jarnmetaller

1. Boliden Bergsoe AB

2. Boliden Mineral

3. Kubikenborg Aluminium AB
4. Vargon Alloys AB



Kemi

Norcarb Engineered Carbons AB
Akzo Nobel Pulp and Performance
Chemicals AB

Arizona Chemical AB

Astra Zeneca AB

Borealis AB

INOVYN Sverige AB

Kemira Kemi AB

Perstorp Specialty Chemicals AB
Veolia Sverige AB

. Perstorp Oxo AB

. Fresenius Kabi AB

. Yara AB

. Chemiplastica Resins AB

. Celanese Production Sweden AB

Mineral

W e N hEWwWNE

e o
w N Rk O

Nordic Sugar AB
Cementa AB

Hoganas Bjuf AB
Kalkproduktion Storugns AB
Monier Roofing AB
Nordkalk AB

SMA Svenska Mineral AB
Ardagh Glass Limmared AB
SAINT GOBAIN SWEDEN AB

. Wienerberger AB

. Nordic carbide AB

. Paroc AB

. IFO Sanitar AB Bromélla
14.

Knauf Danogips GmbH

Papper kartong

W oK Nk WD R

10.

Katrinefors Kraftvdrme AB

ABB AB

Arctic Paper Munkedals AB
BillerudKorsnas Skog & Industri AB
Nordic Paper Backhammar AB
Crane Tumba Bruk AB

Domsjo Fabriker AB

RexCell Tissue & Airlaid AB

Fiskeby Board AB.

Mondi Dynas AB

11. Holmen Paper AB

12. Iggesund Paperboard AB
13. Smurfit Kappa Kraftliner Pited AB
14. Svenska Pappersbruket AB
15. Lessebo Paper AB

16. Metsa Tissue AB

17. Rottneros Bruk AB

18. SCA Graphic Sundsvall AB
19. SCA Hygiene Products AB
20. SCA Munksund AB

21. SCA Packaging Obbola AB
22. Munksjo Aspa Bruk AB

23. Munksjo Paper AB

24. Arctic Paper Grycksbo AB
25. Stora Enso Fors AB

26. Stora Enso Hylte AB

27. Stora Enso Kvarnsveden AB
28. Stora Enso Nymolla AB

29. Stora Enso Pulp AB

30. Stora Enso Skoghall AB
31. Svanskog Bruk AB

32. Swedish Tissue AB

33. Sodra Cell AB

34. Waggeryd Cell AB

35. Vallviks Bruk AB

36. Nordic Paper Amotfors AB

Raffinaderi

1. Véarmeviarden i Nyndshamn AB
2. Nynas AB

3. Preem AB

4. St1 Refinery AB

Tackjarn eller stal

Lulekraft AB

SSAB EMEA AB

Volvo Powertrain AB

AB Sandvik Materials Technology
Sandvik Heating Technology AB
Erasteel Kloster AB

Ovako Bar AB

Hoganas Sweden AB

O X N oL hE WDN R

. Outokumpu Stainless AB
10. Ovako Sweden AB



11. Scana Steel Bjorneborg AB
12. Uddeholms AB

13. Befesa Scandust AB

14. Varmevarden AB

15. Fagersta Stainless AB

16. Hagfors Energi AB

Tillverkning av jarnmalmpellets
1. LKAB
Ovrig forbranning

Locum AB

Gotlands Energi AB
Karlstads Energi AB
Agroenergi Neova Pellets AB

Landskrona Energi Kraft AB
Lanssjukhuset i Kalmar, Landstinget
Kalmar

ouv s~ LN e

Umea Energi AB
Tekniska verken i Linképing AB (publ)
Solor Bioenergi Svenljunga AB
10. Setra Travaror AB
11. Statkraft Varme AB
12. Saffle Fjarrvdarme AB
13. Sorred Energi AB
14. Tidaholms Energi AB
15. Gotene Vatten & Varme AB
16. Varnamo Energi AB
17. Vasterbergslagens Energi AB
18. Arla Foods AB
19. Casco Adhesive AB
20. Nordic Sugar AB
21. Findus Sverige AB
22. Gelita Sweden AB
23. Karlshamn Energi AB
24. AarhusKarlshamn Sweden AB
25. SCA Timber AB

26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34,
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
52.
53.
54,
55.
56.
57.
58.
59.
60.

Orkla Foods Sverige AB
Oskarshamn Energi AB

E.ON Varme Sverige AB
Siljan Timber AB

Sala-Heby Energi AB
Klubbgardet Fastighets AB
Neova AB

Vattenfall AB

The Absolut Company AB
GKN Aerospace Sweden AB
Eskilstuna Energi och Miljo AB
Ovik Energi AB

Volvo Personvagnar AB
MolIndal Energi AB
Skellefted Kraft A

Varberg Energi AB

Vetlanda Energi & Teknik AB
Vastfastigheter Vastra Gotalandsregionen
IKEA Industry Hultsfred AB
SCA BioNorr AB

Rindi Flen AB

Landstinget Blekinge

Savsjo Energi AB

Stora Enso Timber AB
Bergkvist Insjon AB

Stena Aluminium AB
Blyberg Sveg Timber AB
IKEA Industry Almhult
Veolia Sverige AB
Varaslattens lagerhus ek for
AB Karl Hedins sagverk
SSAB EMEA Finspang
Pinnacle Sweden AB
Swedish Hospital Partners AB
HK Scan AB



Bilaga 2. Berdkning av medelvdrden for antal tilldelade utsldippsrditter

per foretag/huvudman i samtliga branscher dr 2015

Bransch Raffinaderi Tillverkning av Tackjarns eller Mineral Icke-
jarnmalmpellets | stal jarnmetaller

Totalt antal 2742141 655795 6010807 2692518 714640

tilldelade

utsléppsrétterl)

Antal 4 1 16 14 4

foretag/huvudman

Medelvarde 685 535 655 795 375675 192 323 178 660

Bransch Flygoperatorer | Kemi Papper och El och Ovrig

kartong fjdrrvarme forbranning

Totalt antal 1426683 1430897 4253084 6655299 445544

tilldelade

utsléippsréitter1

Antal 11 14 36 142 60

foretag/huvudman

Medelvarde 129 698 102 207 118 141 46 868 7426

Bilaga 3. Trettionio foretag som slumpmdissigt valts ur branschen el och

fjdrrvirme.
1. ENAEnergi AB 21. Haparanda Varmeverk AB
2. Skelleftea Kraft AB 22. Umea Energi AB
3. Vasterviks Miljo & Energi AB 23. Alvsbyns Energi AB
4. Finspangs Tekniska Verk AB 24. Osterlens Kraft AB
5. Lulea Energi AB 25. Farmarenergi i Atvidaberg AB
6. Alingsas Energi Nat AB 26. Mjolby-Svartadalen Energi AB
7. Eksjo Energi AB 27. Hoganas Energi AB
8. Tekniska verken i Linképing AB (publ) 28. Linde Energi AB
9. Svenska Kraftnat Gasturbiner AB 29. Ringhals AB
10. Vimmerby Energi & Miljo AB 30. Telge Nat AB
11. Bromolla Fjarrvarme AB 31. Smedjebacken Energi AB
12. Varnamo Energi AB 32. Vattenfall AB
13. Jokkmokks Varmeverk AB 33. PiteEnergi AB
14. Harnosand Energi & Miljé AB 34. Emmaboda Energi & Miljo AB
15. Vafab Miljo AB 35. Falkenberg Energi AB
16. Olofstroms Kraft AB 36. Hedemora Energi AB
17. Vistvatten AB 37. Malarenergi AB

38. Renova AB

[EEY
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. Ulricehamn Energi AB

[uny
o

. Tidaholms Energi AB

N
o

. Savsjo Energi AB




Bilaga 4. y2 test for samband mellan bransch och utsldppsrdtter
definierade i resultatrdkningen

Utslappsratter i resultatrdkningarna 2014.

Bransch Intakt Intdkt Intdkt Kostnad TOTAL
tilldelning | forsdljning | offentlig
bidrag
Raffinaderi 0 0 0 0 0
Tillverkning av jarnmalmpellets 0 0 0 0 0
Tackjarns eller stal 0(0,33) 1(0,33) 0(0,17) 0(0,17) 1
Mineral 0 0 0 0 0
Icke jarnmetaller 0 0 0 0 0
El och fjarrvarme 2(1,67) 1(1,67) 1(0,83) 1(0,83) 5
TOTAL 2 2 1 1 6
Forvantat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 15. Kritiska vardet = 25.
Berdknat x 2 vérde 2,433953561.
Utslappsratter i resultatrdkningarna 2015.
Bransch Intakt Intakt Intakt Kostnad TOTAL
tilldelning forsaljning offentlig
bidrag
Raffinaderi 0 0 0 0 0
Tillverkning av jarnmalmpellets 0 0 0 0 0
Tackjarns eller stal 0(0,28) 1(0,43) 0(0,14) 0(0,14) 1
Mineral 0 0 0 0 0
Icke jarnmetaller 0 0 0 0 0
El och fjarrvarme 2(1,71) 2(2,57) 1(0,86) 1(0,86) 6
TOTAL 2 3 1 1 7

Forvéntat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 15. Kritiska vardet = 25.
Beréknat y2 varde 1,536764311.

Bilaga 5. y2 test for samband mellan bransch och utsldppsriitter
definierade i balansrdkningen

Utslappsratter som tillgangar i balansrakningen ar 2014.

Bransch Immateriell Finansiell Immateriell Varulager Kortfristig TOTAL
AT AT oT fordran

Raffinaderi 1*(0,32) 0(0,09) 0(0,14) 0(0,18) 0(0,27) 1

Tillverkning av | 1'(0,32) 0(0,09) 0(0,14) 0(0,18) 0(0,27) 1

jarnmalmpellets

Tackjarns eller stal 0(0,32) 1(0,09) 0(0,14) 0(0,18) 0(0,27) 1

Mineral 1*(0,64) 0(0,18) 0(0,27) 1(0,36) 0(0,54) 2

Icke jarnmetaller 0 0 0 0 0

El och fjarrvirme 412%](5,41) | 1(1,54) 3[111(2,32) | 3[1" & 17| 6(4,64) 17

(3,09)
TOTAL 7 2 3 4 6 22

*Anskaffningsvarde;

Redovisar enligt IFRS; “Redovisar enligt K2. Forvantat varde inom parentes.
o = 5%. Frihetsgrader 20. Kritiska vérdet = 31,41. Berdknat y2 vérde 17,84877807.
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Utslappsratter som tillgangar i balansrakningen ar 2015.

Bransch Immateriell Finansiell Immateriell Varulager Kortfristig TOTAL
AT AT oT fordran

Raffinaderi 1(0,22) 0(0,09) 0(0,13) 0(0,26) 0(0,30) 1

Tillverkning av | 1'(0,22) 0(0,09) 0(0,13) 0(0,26) 0(0,30) 1

jarnmalmpellets

Tackjirns eller stal 0(0,22) 1(0.09) 0(0,13) 0(0,26) 0(0,30) 1

Mineral 1*(0,43) 0(0,17) 0(0,26) 1(0,52) 0(0,61) 2

Icke jarnmetaller 0 0 0 0 0 0

El och fjarrvarme 2* (3,91) 1(1,56) 3111(2,35) |51 & 17| 7(548) 18

(4,70)

TOTAL 5 2 3 6 7 23

*Anskaffningsvarde; "Redovisar enligt IFRS; “Redovisar enligt K2

Forvéntat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 20. Kritiska vardet = 31,41.

Beréknat y2-vérde 21,19526407.

Utslappsratter som skulder och eget kapital i balansrakningen &ar 2014.

Bransch Avsattning 2014 | Kortfristig skuld 2014 | Eget kapital 2014 | TOTAL 2014

Raffinaderi 0 0 0

Tillverkning av jarnmalmpellets 1! (0,56) 0(0,33) 0(0,11) 1

Tackjarns eller stal 2(1,11) 0(0,67) 0(0,22) 2

Mineral 0(0,56) 1(0,33) 0(0,11) 1

Icke jarnmetaller 0 0

El och fjarrvarme 2(2,78) 2(1,67) 1(0,56) 5

TOTAL 2014 & 2015 5 3 1 9

'Redovisar enligt IFRS. Férvantat varde inom parentes. o. = 5%. Frihetsgrader. 10

Kritiska vérdet = 18,31. Berdknat 2 varde 5,049393707.

Utslappsratter som skulder och eget kapital i balansrakningen ar 2015.

Bransch Avsdttning 2015 | Kortfristig skuld 2015 | Eget kapital 2015 | TOTAL 2015

Raffinaderi 0 0 0

Tillverkning av jarnmalmpellets 1'(0,62) 0(0,38) 0 1

Tackjarns eller stal 1(0,62) 0(0,38) 0 1

Mineral 0 0 0

Icke jarnmetaller 0 0 0

El och fjarrvarme 3(3,75) 3(2,25) 0 6

TOTAL 2014 & 2015 5 3 0 8

'Redovisar enligt IFRS. Férvantat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 10.
Kritiska vérdet = 18,31. Berdknat 2 varde 1,625806452.
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Bilaga 6 32 test for samband mellan bransch och redovisningsprinciper
for tilldelade utsldppsrdtter

x2 test for samband mellan redovisningsprinciper for tilldelade utslappsratter och bransch

(3r 2014).
Bransch Rorelse- Ovrig Offent | Pro- Immate- Omsatt- Upplupen | Avsétt- Férut- T
intakt intakt | -ligt duk- riell nings- intakt ning betald [0}
(samtliga bidrag | tions- | anldgg- tillgang/ intakt T
vérde- kost- nings- immateriell A
ringar) nad/ tillgang /Lager L
Kost-
nad
salda
varor
Raffinaderi (0,86)1* | (0,08 | (0,08 | (0,26 | (0,51) (0,68) O* (0,08) (0,17) (0,26) 1 3
) O* ) O* ) 1* 0* 0* 0
Tillverkning (0,86) 0 (0.08 | (0.08 | (0,26 | (0,51)1 | (0,68)0 (0.08)0 |(0,17) (0,26) 1 3
av )0 )0 )0 1
jarnmalm-
pellets
Tackjarns (1,71)0 (0,17 | (0,17 | (0,51 | (1,03)3 | (1,37)0 (0,17) 0 | (0,34) (0,51)1 6
eller stal )0 )0 )1 1
Mineral (0,28) 0 (0,03 | (0,03 | (0,08 | (0,17)1 | (0,23)0 (0,03) 0 | (0,06) (0,08)0 1
)0 )0 )0 0
Icke (0)o (0)o (0) (0)o (0)o (0)o (0)o0 (0)o (0)o 0
jarnmetaller
El och | (6,29)9 (0,63 | (0,63 | (1,88 | (3,77)1 | (5,03)8 (0,63)1 |(1,26) (1,88)0 22
fjarrvarme )1 )1 )1 0
TOTAL 10 1 1 3 6 8 1 2 3 35

Forvantat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 40. Kritiska vardet = 55,76.
Berdknat y2 vérde 38,11766477.
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Bilaga 7A-B. 32 test for samband mellan bransch och
redovisningsprinciper for over- och underskott av utsldppsriditter

A. Redovisningsprinciper for 6verskott av utslappsratter ar 2014.

Bransch Intakt Intdakt vid | Kostnad | Varulager | Immateriella Utsldpps- | TOTAL
kvarstaende | forsiljning | salda anldggnings- ratten
varor tillgangar annulleras
annulleras
Raffinaderi 0(0,36) 3(3,21) 1(0,36) | 0(0,36) 0(0,36) 1(0,36) 5
Tillverkning av 0 0 0 0 0 0 0
jarnmalmpellets
Tackjarnseller | 0(0,21) 3(1,93) 0(0,21) | 0(0,21) | 0(0,22) 0(0,21) 3
stal
Mineral 0 0 0 0 0 0 0
Icke 0 0 0 0 0 0 0
jarnmetaller
El och 1(0,43) 3(3,86) 0(0,43) | 1(0,43) 1(0,43) 0(0,43) 6
fjdrrvarme
TOTAL 1 9 1 1 1 14
Forvantat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 25. Kritiskavardet = 37,65.
Berdknat x2 vérde 8,330856712.
Forandringar i redovisningsprinciperna for 6verskott av utslappsratter ar 2015.
Raffinaderi En princip
for Intakt vid
forsaljning
forsvinner
B. Redovisningsprinciper for underskott av utslappsratter ar 2014.
Bransch Produktions- Skuld till Ovrig Avsittning TOTAL
kostnad marknadsvarde kortfristig skuld
(samma virde
som tilldelade/
anskaffade
utslappsratter)
i takt med
utslapp
Raffinaderi 3(0,73) 1(0,73) 0(2) 0(0,54) 4
Tillverkning av 0(0,18) 1(0,18) 0(0,5) 0(0,14) 1
jarnmalmpellets
Tackjarns eller stal 1(0,54) 1(0,54) 0(1,5) 1(0,41) 3
Mineral 0
Icke jarnmetaller 0(0,18) 0(0,18) 0(0,5) 1(0,14) 1
El och fjarrvarme 0(2,36) 1(2,36) 11 (6,5) 1(1,77) 13
TOTAL 4 4 11 3 22

Forvéntat varde inom parentes. o = 5%. Frihetsgrader 15. Kritiskt vérde = 25.
Beréknat y2 varde 30,12385611.

Forandringar i redovisningsprinciperna for underskott av utslappsratter ar 2015.

Raffinaderi

produktions-
kostnad
forsvinner

En princip for




Bilaga 8A-C. Samband mellan antal tilldelade utsldppsriditter och

redovisning

A. Korrelation mellan stigande antal tilldelade utslappsratter och klassificering av
utslappsratten som intékt, kostnad, tillgang, skuld eller redovisning ej definierad Ar 2014

(samtliga 78 foretag).

2014 Intakt Kostnad Tillgang Skuld Redovisning ej
definierad
Korrelations koefficient 0,285952 0,211795 0,052794 0,146443 -0,14289
-1>k<1
Determinations koefficient | 0,081768 0,044857 0,002787 0,021446 0,020419
0-100% (8%) (4%) (0,3%) (2%) (2%)

B. Korrelation mellan stigande antal tilldelade utslappsratter och intakt, kostnad, tillgdng och
redovisning ej definierad Ar 2015 (samtliga 78 foretag).

2015 Intakt Kostnad Tillgang Skuld Redovisning ej
definierad
Korrelations koefficient 0,122129 0,207103 0,04279 0,130999 -0,14015
-1>k<1
Determinations koefficient 0,014915 0,042892 0,001831 | 0,017161 0,019642
0-100% (1%) (4%) (0,1%) (2%) (2%)

C. Korrelation mellan stigande antal tilldelade utslappsratter och intakt, kostnad, tillgang och
redovisning ej definierad Ar 2015 (75 foretag med tilldelning frén 0 till 655 795 utslappsréatter).

2015 Intdkt Kostnad Tillgang Skuld Redovisning ej
definierad
Korrelations koefficient -0,03491 0,117016 0,353938 0,458075 -0,138553
-1>k<1
Determinations koefficient 0,01219 0,013693 0,125272 0,209833 0,019197
0-100% (1%) (1%) (12%) (21%) (2%)




Bilaga 9. y2 test for samband mellan bransch samt redovisningspraxis

och -principer

Samband mellan bransch samt redovisningspraxis och —principer, ar 2014.

2014 Intakt Kostnad | Immateriell Finansiell Omsatt- Skuld Kort- Av- TOTAL
anlaggnings- anlaggnings- | ningstill- fristig | satt-
tillgang tillgang gang skuld ning
Raffinaderi 4(2,90) 5(0,97) 2(1,93) 0(0,21) 0(3,65) 2(0,75) | O 0 13
(1,50) (1,07)
Tillverkning av 0(1,34) 0(0,45) 2(0,89) 0(0,10) 0(1,68) 2(0,35) | O 2 6
jarnmalm- (0,69) | (0,50)
pellets
Tackjarnseller | 4(3,79) | 2(1,26) | 4(2,53) 1(0,28) 0(4,78) 2(0,98) | 0 4 17
stal (1,97) | (1,40)
Mineral 0(0,89) | 0(0,30) | 2(0,60) 0(0,07) 1(1,12) 0(0,23) | 1 0 4
(0,46) | (0,33)
Icke- 0(0,22) | 0(0,07) | 0(0,15) 0(0,02) 0(0,28) 0(0,06) | 0 1 1
jarnmetaller (0,12) | (0,08)
El och 19 2(5,95) | 8(11,90) 1(1,32) 33 1(4,63) | 13 3 80
fjarrvarme (17,85) (22,48) (9,26) | (6,61)
TOTAL 27 9 18 2 34 7 14 10 121
Forvantat varde inom parentes. a = 5%. Frihetsgrader 35. Kritiska vardet = vid 30 frihetsgrader: 43,77,
vid 40 frihetsgrader: 55,76. Beréknat 2 vérde 91,92792425.
Samband mellan bransch samt redovisningspraxis och —principer, ar 2015.
2015 Intdkt Kostnad | Immateriell Finansiell Omsatt- | Skuld Kort- Av- TOTAL
anlaggnings- anlaggnings- nings- fristig | satt-
tillgang tillgang tillgang skuld ning
Raffinaderi 0 0 10
3(2,23) | 3(0,58) | 3(1,32) 0(0,25) 0(3,14) | 1(0,50) | (1,16) | (0,83)
Tillverkning av 0 5 6
jarnmalm- 0(1,34) | 0(0,35) 0(0,15) 0(1,88) | 2(0,30)
pellets 2(0,79) (0,69) | (0,50)
Tackjarns eller 0 3 16
stal 4(3,57) | 2(0,92) | 4(2,12) 1 (0,40) 0(502) | 2(0,79) | (1,85) | (1,32)
0 0 2
Mineral 0(0,42) | 0(0,22) | 1(0,26) 0(0.05) 1(0,63) | 0(0,10) | (0,23) | (0,16)
Icke- 0 1 1
jarnmetaller 0(0,22) | 0(0,06) | 0(0,13) 0(0,02) 0(0,31) | 0(0,05) | (0,12) | (0,08)
El och 20 14 4 86
fidrrvarme (19,19) 2(4,98) | 6(11,37) 2(2,13) 37 (27) 1(4,26) | (9,95) | (7,11)
TOTAL 27 7 16 3 38 6 14 10 121

Forvantat varde inom parentes. o. = 5%. Frihetsgrader 35. Kritiskniva = vid 30 frihetsgrader: 43,77

vid 40 frihetsgrader: 55,76. Beréknat x2 vérde 81,9884924.
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