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The purpose of the study is to explain how a qualified audit report
looks and it’s changing before a company bankruptcy.

The theory outlines the various theoretical concepts that the study is
based on, which are: bankruptcy, audit report, qualified audit report,
Big 4 and auditor switches. Theories that the study is based on, is
presented in the theoretical framework and they are: the
stewardship, information, insurance and the expectation gap.

The study is based on a quantitative approach with a longitudinal
study design in which the remarks in the audit reports is collected
and reviewed.

555 companies are included in the empirical data where a total of
3037 remarks have been observed in the audit reports.

The authors of the study have been able to establish that there is a
general increase in remarks initiated before the bankruptcy. It’s
noted that the increase does not come only for the number of
companies that received remarks but the authors also concluded that
the number of remarks per company increases. The study also shows
that the increase is gradual for each audit report.
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fordndringen 1 revisionsberdttelsens anmérkningar.
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Syftet med studien &r att kunna forklara hur en oren
revisionsberittelse ser ut och fordndras infor en foretagskonkurs.

I teorin redogors det for olika teoretiska begrepp som studien utgar
fran, vilka ar: konkurs, revisionsberittelse, oren revisionsberittelse,
Big 4 och byte av revisor. Teorier som studien grundar sig i
presenteras 1 den teoretiska referensramen och de &r: Forsékran,
Forbéttring, Forsdkring samt Forvantningsgap.

Studien utgar fran ett kvantitativt angreppssitt. En innehdllsanalys
genomfors dar anmérkningar i1 revisionsberéttelser samlas in och
granskas. Studien samlar in data genom en longitudinell
undersokningsdesign.

555 foretag ingar 1 empirin dér totalt 3037 anmérkningar har
observerats 1 revisionsberittelserna.

Forfattarna har 1 studien kunnat faststdlla att det foreligger en
generell 6kning av anmérkningar infor inledd konkurs. Det kan
konstateras att Okningen inte enbart sker for antalet anmérkta
foretag utan forfattarna har dven kommit fram till att antalet
anmarkningar per foretag dkar. Studien visar dven att okningen sker
successivt infor varje revisionsberéttelse.
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1. Inledning

Stundande kapitel handlar om att introducera bakgrunden till studiens problemdiskussion
samt att presenterna problemformuleringen. Ddrefter diskuteras syftet vilket har genererats
fram utifrdan problemdiskussionen. Till sist presenteras vilka avgrdnsningar forfattarna har

valt att gora.

1.1 Bakgrund

“Success is not final, failure is not fatal: it is the courage to continue that counts.”
“Success is stumbling from failure to failure with no loss of enthusiasm” - Winston Churchill

Om Churchills ord vore lag skulle konkurrensen p4 manga marknader hardna for varje &r som
gér. Enligt statistik hdmtad fran Upplysningscentralen (2016) har i snitt 6459 svenska foretag
gatt 1 konkurs under de fem senaste dren, 2011-2015. Under 2015 presenteras ddremot en
fallande trend for antalet foretag som gar i konkurs, en trend som haller i sig d&ven under
2016. I november ménad kunde UC rapportera en minskning pd 13 procent mot tidigare ar
och 6ver hela aret rapporteras det en minskning pd 6 procent. Ett aktiebolag ska forséttas i
konkurs da bolaget befinner sig i obestdnd och har dé inte mdjlighet att betala sina skulder pa
langre sikt (Bolagsverket 2013).

Hur hamnar da ett aktiebolag i obestand, den hér fragan kan ha manga svar. Thornhill och
Amit (2003) undersoker i sin studie forhdllandet mellan konkurser och foretagets dlder. De
kommer fram till att det foreligger en skillnad mellan yngre och éldre foretag. Deras resultat
visar att yngre foretag ofta har brister 1 kunskap hos foretagsledaren alternativt 1 férméga att
forvalta de finansiella aspekterna pa ett framgéngsrikt sitt. Resultaten for dldre foretag visar
att dessa ofta hamnar 1 obestind pd grund av oférmaga att anpassa sig till fordndringar pa
marknaden. Vad édr d& konsekvenserna av en konkurs och vilka péverkas? Koponen (2003, s.
39) menar att foretagskonkurser dr vésentliga for samhéllet ur ett ekonomiskt perspektiv.
Flera aktorer blir drabbade av foretagskonkurser, anstillda blir uppsagda, leverantorer
forlorar kunder, skatteintikter minskar, banker drabbas av kreditforluster och andra
intressenter kan drabbas genom likvida forluster (Koponen 2003, s. 39).

Vid stora foretagskonkurser hamnar ofta revisionen 1 fokus. Revisionen har ndmligen varit en
central punkt for stora skandaler genom aren. Efter den stora Kreuger-kraschen 1932 vixte
exempelvis kritik mot revisionen fram. Anklagelser om hur revisionen for bolaget utforts
viacktes och diskussioner kring auktorisationsforfarandet av revisorer var patagliga
(Wallerstedt 2009, ss. 130-139). I modern tid sé& fick revisionen ta emot stor kritik efter att
den stora skandalen kring Enron blev kdnd for allminheten 2001. Det uppmérksammades att
bolaget hade gjort sig skyldigt till bokforingsbrott under ménga ar och ett stort fokus riktades
pa revisorerna som arbetet med Enron. Revisionens oberoende ifragasattes vildigt hart efter
denna skandal (Healey & Palepu 2003).



Revision som fenomen har funnits ldnge, bevisning leder diskussionen om dess ursprung
tillbaka till norra Italien och 1200-talet (Moberg, Valentin & Akersten 2014, s. 30). Den
forsta kdnda revisionsorganisationen grundades under 1500-talet i Venedig (Carrington 2014,
s. 7). Termen revision hiarstammar i grunden frin det latinska ordet revidere vilket betyder att
se tillbaka (Moberg, Valentin & Akersten 2014, s. 29). Tolkningen av ordet har utvecklats
over tid och den svenska organisationen FAR definierar revision som: Revision dr att kritiskt
granska, bedoma och uttala sig om redovisning och forvaltning (Far 2002). FAR ér en
branschorganisation som arbetar for att utveckla god yrkessed och dka kompetensen inom
omradet. De bidrar med rekommendationer som ska végleda savél naringsliv som samhille
och deras vision med verksamheten &r att ligga steget fore (FAR 2016). Revisionen utfors av
en revisor som i anslutning till bolagens drsredovisningar presenterar en revisionsberittelse.
Det som presenteras i1 revisionsberittelsen dr vanligtvis standardiserade uttalanden fran
revisorn. Dessa gors da det inte finns nagot avvikande eller av sérskild betydelse. I de fall
revisorn finner bevis for avvikelser noteras de i revisionsberittelsen. Enligt 8 § kap. 9 (SFS
2005:551) blir revisorn tilldelad sitt uppdrag av bolagsstimman, uppdraget ska sedan kunna
genomforas sjilvstandigt.

Efter finanskrisen 2008 vicktes en uppfattning om att revisionen inte gjort tillrdckligt for att
identifiera och varna om de risker som fanns 1 de stora foretagen (Balans 2016). Kritiken har
framfrallt varit mot revisionen i sig. Sikka (2009) diskuterar i sin studie fragor om virdet av
revisionen och vilken roll extern revision har. Sikka (2009) lyfter fram bade nya och gamla
fragor om revisionen, men ligger extra vikt pa tva fragor. Den forsta ror revisionens formaga
att ta provision for icke revisions relaterade uppgifter samt revisorers forsimrade formaga att
vara oberoende. Den andra fragan beror revisionsmodellen i sig och revisorernas inkomst.
Jones (Financial Times 2011) diskuterar i en artikel ansvaret hos Big 4 byrderna och deras
prestationer 1 revisionen av de stora bankerna. I sin rapport “Audit of banks: lessons from the
crisis” (Institute of Chartered Accountants in England and Wales 2010) presenterar de ett
antal forslag pa fordndringar i hur rapporteringen och revisionen av bankerna bor
genomforas. De vill striva efter en kontinuerlig forbéttring av bankernas rapportering, inte
minst géllande potentiella risker. De har dven som mal att 6ka fortroendet for revisorns arbete
och rapportering i bankerna.

En effekt av den okade kritiken dr att det efter arsskiftet 2016 introduceras nya
revisionsberittelser i Sverige for finansiella och borsnoterade bolag. Det grundar sig i EU:s
nya revisionsdirektiv och nya uppdateringar har tagits fram av IAASB (Balans 2015).
Fordandringarna av revisionsberéttelsen ér frimst i syfte att kommunikationen angaende risker
ska bli tydligare fran revisorn. Andra fordndringar dr formalia dér revisionsberittelser
kommer bli mer omfattande i form av att antalet sidor kommer 6ka (Balans 2015).

Béide Bo Hjalmarsson, tidigare ordférande 1 FAR:s policygrupp for revision, och Hékan
Malmstréom, nuvarande ordforande i FAR:s policygrupp for revision, nimner i intervjuer med
tidningen Balans vikten av relevans for revisionen. Hjalmarsson menar att “Branschens
storsta utmaning &r att vara relevant”. Intressenterna har efterlyst mer kommunikation frén
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revisorn gillande vésentlighet och risk. Den nya revisionsberittelsen kommer bli mer
omfattande, Hjalmarsson papekar ocksa att risken finns att ingen ny information egentligen
kommer fram. Revisorn ska bara underritta om risker och inte ge ny information som inte
redan finns 1 drsredovisningen. Hjalmarsson anser att den hér dkade information kommer att
gd forlorad ganska snabbt. Revisionsberittelsen kommer 1 huvudsak fortsatt att vara
standardiserad vilket betonar utmaningen for branschen att vara relevant (Balans 2015).
Malmstrom utvecklar diskussionen och pdéstar “Rétt hanterad &r rapporteringen av for
revisionen Sirskilt Betydelsefulla Omraden en god nyhet som kommer att 6ka relevansen av
revisionen och bidra till ytterligare varde for aktiedgarna”. I artikeln ndmner Malmstrom att
han hoppas och tror att den nya revisionsberittelsen kommer att 6ka forstaelsen for revision i
omvdrlden for att minska forvintningsgapet. Malmstrom ndmner dven att risken finns att de
nya revisionsberittelserna inte blir unika utan att en standardisering uppstar vilket gor att
relevansen minskar (Balans 2016).

1.2 Problemdiskussion

Ett stort tinkbart problem for revisionen dr att, precis som presenteras i slutet av bakgrunden
ovan, dr att vara relevant. Relevans ar ett begrepp som inte direkt 4r métbart men som gér att
fora stor diskussion kring. Nationalencyklopedin (1989-1996) definierar relevant som néagot
av intresse for det aktuella sammanhanget, ndgot som kan vara visentligt for amnet. Tre olika
teorier kan anvédndas for att illustrera vilken relevans revisionen kan ha gentemot olika
intressenter, dessa introducerades i en studie publicerad av Wallace (1980). Dér den forsta
teorin forsdkran, beskriver forhallandet mellan dgaren och ledningen. Den andra teorin
forbattring, menar till att revisionen hjélper kvaliteten pa den redovisade informationen. Den
tredje och sista teorin forsdkring, beskriver revisionens delade ansvar tillsammans med
foretaget vid eventuella felaktigheter.

Relevansen for revisionen dr framforallt att vara anvindbar for foretagens olika intressenter,
exempelvis kreditgivare och investerare. Revisionsberittelsen kan anvéndas som ett verktyg
for dessa intressenter genom att formedla extra information om foretagets verksamhet, detta
oavsett om den dr ren eller oren (Duréndez 2003). Duréndez kom i sin studie fram till att
revisionsberittelser har anvidndning vid bdde beslut om kreditgivning av banker samt
investeringar av savil privata intressenter som foretag. En oren revisionsberittelse kan ge
information om det foreligger brister i foretaget som intressenterna bor kénna till. Framforallt
kan en revisionsberittelse som innehéller uttalanden om tvivel for foretagets fortsatta drift
vara ett starkt tecken pa att en konkurs kommer inledas inom kort. Revisionsberittelser ér
darfor aktuell att forska om 1 foretag som inlett konkurs.

Tidigare forskning visar pd ett samband mellan orena revisionsberéttelser och konkurser.
Forskningen av detta samband har framforallt haft fokus pa revisorernas uttalanden om
fortsatt drift (Altman & McGoughs 1974). Studier med fortsatt drift som fokus visar pa att det
finns ett samband mellan konkurser och uttalanden om fortsatt drift, dessa resultat har 1 sin
tur vickt fragor och viss tvivel. En stor del av de foretag som inleder en konkurs har



ndmligen inte fitt en avvikande revisionsberittelse med utldtanden om tvivel av fortsatt drift
frdn revisorn. Det finns med andra ord ett gap mellan foretag som gar i konkurs med
uttalande om fortsatt drift och de foretag som inte har liknande uttalanden. Detta har
motiverat forskning med maél att finna faktorer som kan forklara det revisionsberéttelsen
missar.

Lennox (1999) kan visa att den offentliga oron 6ver om revisionsberéttelsens pricksdkerhet
kan vara motiverad. Det studiens resultat visar &r 1 forsta hand att revisionsberittelser inte
signalerar anvéndbar information om sannolikheten av konkurs. Lennox (1999) menar att
revisionsberittelserna inte reflekterar offentlig information om den daliga finansiella hélsan
hos foretagen tillrdckligt bra. Lennox drar slutsen att detta dr en anledning till att
revisionsberéttelser inte var exakta eller gav informativa signaler for finansiell knipa.

Revisionens kamp for att forbli relevant dr 1 stindigt arbete. Det finns bdde forskning som
argumenterar for (Duréndez 2003) och emot (Lennox 1999) revisionsberéttelsens relevans.
Vad som ér klart &r att det fortfarande finns fragor kring vad revisionsberéttelsen kan bidra
med vid foretagskonkurser. Tidigare forskning har i stora drag fokuserat pa att forklara det
svaga sambandet mellan fortsatt drift och konkurser (Altman & McGoughs 1974). Den hér
studien @mnar istéllet att undersoka hur de olika anmérkningarna 1 en oren revisionsberéttelse
paverkas infor en konkurs.

Ovanstdende diskussion leder sdledes studien till sin problemformulering som lyder: Hur
fordndras den orena revisionsberittelsen infor konkurs?

1.3 Fragestallning

Syftet med studien é&r att kunna forklara hur en oren revisionsberéttelse ser ut och férandras
infor en foretagskonkurs.

Uppsatsen dmnar att uppna syftet genom att svara pa foljande fragestillningar:

Okar antalet anmirkningar till den senaste revisionsberittelsen infor en konkurs?
Finns det en specifik anmirkning som okar kraftigare dn dvriga?

Gar det att identifiera skillnader da nagon av foljande faktorer foreligger, Big 4 eller
byte av revisor?

1.4 Avgransning

Studiens avgransning dr svenska foretag med bolagsformen aktiebolag som har inlett konkurs
under 2015 och har haft revisor for de fyra senaste rdkenskaperna. Dessa foretag ska dven ha
en revisionsberittelse inkluderad i sina fyra senaste arsredovisningar, dir den senaste
revisionsberittelsen ska innehalla minst en anmirkning. Huruvida foretagen har ett brutet
rakenskapsér eller inte ignoreras, utan alla foretag som uppfyller de tva kriterierna ovan tas
med i undersokningen.



2. Teori

1 detta kapitel kommer forst olika teoribegrepp att presenteras, for att tydliggéra inneborden
av dessa samt visa deras relevans for studien. Efter detta kommer en teoretisk referensram
presenteras ddr olika teorier ldmpade for studien lyfts fram. Tidigare forskning kommer att
inkluderas lopande genom teorikapitlet. Avslutningsvis kommer en hypotesgenerering att
presenteras.

2.1 Teoribegrepp

Inledningsvis s& kommer forfattarna att redogora for begrepp inom revisionen som studien
kretsar kring. Begreppen som kommer att presenteras nedan dr Konkurs, Revisionsberéttelse,
Oren Revisionsberittelse, Big 4 samt byte av revisor. Dessa har alla en véldigt central roll for
studien. Den orena revisionsberdttelsen dr av storst betydelse, detta dd det dr den som
undersokningen fokuserar kring.

2.1.1 Konkurs

Forst och framst sa presenteras hir begreppet konkurs som dr utgangspunkten for den hér
studie. Detta da enbart foretag som har inlett konkurs &r av intresse for undersokningen.
Forskning kring sambandet mellan revisionsberidttelsen och konkurser genomfordes till en
borjan av Altman och McGouchs (1974). De kunde 1 sin forskning for forsta gdngen visa en
lank mellan revisorns uttalande och konkurser.

Enligt 1 kap. 1 § i konkurslagen (SFS 1987:672) innebér en konkurs att gdldendrens samtliga
tillgdngar tvangsvis tas i ansprak for att betala gidldenérens fordringar. Vidare i 1 kap. 2 §
forklaras det att en géldenédr som &r pa obestand skall efter egen eller en borgenirs ansokan
forsittas 1 konkurs. Obestdnd definieras som en likviditetskris, foretagets pengar och 6vriga
tillgdngar ar slut och att det inte &r tillfalligt (Koponen 2003, s. 15). Chen och Church (1992)
diskuterar inledningsvis i1 en studie att forsoka inkludera just obestidnd i beddomningen om
fortsatt drift. De undersokte sedan huruvida obestind kunde forklara det svaga sambandet
som tidigare forskning visat mellan uttalanden om fortsatt drift och konkurser. De fick
positiva resultat i bada undersokningarna, ndgot som 1i sin tur gav overtygande bevis for att
den ytterligare information som revisionsberéttelsen bidrar med &r viktig i detta sammanhang.

Ur ett foretagsperspektiv hanteras likvidation och konkurs i1 25 kap, aktiebolagslagen (SFS
2005:551). I de allra flesta fall &r det bolagsstimman som beslutar att ett bolag ska ga i
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551). Allmédn domstol och
bolagsverket kan i vissa fall besluta om likvidation vilket framgar av samma lag, 10 §.

2.1.2 Revisionsberattelse

En revisionsberittelse ar revisorns slutgiltiga rapport ddr hen redogoér for sina uttalanden
kring revideringen av det uppdragsgivande foretaget. Enligt 9 kap. 5 § aktiebolagslagen ska



revisorn ldmna en revisionsberittelse till bolagsstimman. Revisionsberittelsens betydelse for
revisorn blir tydlig da kontakten till langivare, investerare och dvriga intressenter ses over.
Revisionsberittelsen dr hér i de flesta fall det enda verktyget for kommunikationen mellan
revisorn och intressenterna (Carrington 2014, s. 58). Revisionsberéttelsen &r standardiserad
och det finns tydliga riktlinjer om hur den ska utformas (Moberg, Valentin & Akersten 2014,
s. 128). Kritiker stéller sig frdgande till den hir standardiseringen. Kritikerna menar att
revisionsberdttelsen som informationsbirare skulle tappa relevans, detta da en mer
standardiserad rapportering leder till att de flesta bolag far rena revisionsberittelser
(Carrington 2014, s. 59). En revisionsberittelse efter standardutformning bendmns som en ren
revisionsberittelse. En  revisionsberdttelse  enligt  standardutformning  innehaller
standardiserade uttalanden fran revisorn om hen tillstyrker resultat och balansriakningen,
forslaget till vinstdisposition i forvaltningsberittelsen samt huruvida ledaméter 1 styrelsen och
VD:n bor beviljas ansvarsfrihet for verksamhetsdret (Carrington 2014, s. 60). En
standardutformad revisionsberittelse dr ddremot ingenting som den hér studie ldgger nigot
storre fokus pd, utan den presenteras frimst som grund for den orena revisionsberéttelsen.

2.1.3 Oren Revisionsberattelse

Den orena revisionsberétteslen dr vad som genererar den data som den hir studien dmnar att
samla in. En oren revisionsberittelse anvdnds dd revisorn &r tvungen att ldmna in en
revisionsberittelse innehéllandes anmarkningar vilka har betydelse for aktiedgarna enligt 9
kap. 35 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551). Att lamna en oren revisionsberittelse ér det sista
revisorn gér om klienten inte har justerat de fel eller avvikelser som revisorn har betonat att
dem maste atgirda. Revisorn ska noga dvervdga om en oren revisionsberéttelse dr aktuell
eftersom det i de allra flest fall dr negativt for klienten.

Den orena revisionsberittelsen uppstir exempelvis d& nigot av foljande scenarion intréffar:
da revisorn inte har mojlighet att utfora den revision han eller hon har skyldighet att gora
enligt revisionsstandarder eller da foretagsledningens uttalanden inte uppfyller de standarder
som borde f6ljas. Uttalanden ska endast ske om det dr “av avgorande betydelse”, vilket det ar
om den finansiella rapporten innehdller felaktigheter eller att revisionsbevisen &r
ofullstindiga (Moberg, Valentin & Akersten 2014, s. 125). I dessa fall nir revisorn gor ett
“qualified opinion” uttalande vilket tyder pa att utover effekterna av kvalificeringen har, ger
de finansiella pastdenden en rittvis bild. Revisorn kan dven 1 vissa fall avsta sig fran att gora
nagra uttalanden angaende den finansiella situationen (disclaimer of opinion), detta kan vara
aktuellt da det till exempel finns en bristande sjilvstindighet eller materiell intressekonflikt
mellan revisorn och den som revideras (Schroeder, Clark & Catheney 2014, s. 604). Utdver
dessa uttalanden sd kan en oren revisionsberéttelse dven innehélla en adverse opinion, vilket
riktar sig till de tillfillen dd de finansiella pastdendena inte fo6ljer accepterade
redovisningsstandarder eller ett uttalande om bristande intern kontroll hos foretaget
(Schroeder, Clark & Catheney 2014, s. 605).



Det finns ett antal olika anmédrkningar revisorn kan goéra vilket reducerar i en oren
revisionsberittelse och de skiljer sig i grad av allvarlighet eller betydelse. Anmérkningar som
gor att revisionsberéttelsen avviker fran standardutformningen &r bland annat nér revisorn har
identifierat overtrddelser i aktiebolagslagen. Ett exempel kan vara nér forbjudna ldn ldmnas
eller bolaget forbiser att uppritta en kontrollbalansrdkning. Nér det egna kapitalet understiger
hélften av det registrerade aktiekapitalet ska en kontrollbalansrdkning uppréttas enligt 25 kap.
13 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

Har inte bolaget fullgjort sina skyldigheter att betala eller redovisa skatter och avgifter ska
anmirkning ske enligt 9 kap. 34 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551). Det regleras dven i
lagtexten att det ska skickas en kopia av revisionsberittelsen till skatteverket om uttalanden
foreligger angdende skatter och avgifter.

I 9 kap. 32 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551) regleras det angdende om revisorn ska uttala
sig om huruvida bolagsstimman bor faststilla balansrdkningen och resultatrikningen.
Uttalande ska dven ske angdende hur bolagsstimman bor disponera vinst eller eventuell
forlust. Uttalande angéende om styrelsen beviljas ansvarsfrihet ska ocksa ldmnas. Avstyrker
revisorn frdn ndgot av ovanstdende ska det medfora en anmirkning i revisionsberéttelsen.

Revisionsberittelsen ska ldmnas in senast tre veckor fore drsstimman annars ska anmérkning
angéende forsenad inlamning goras, 9 kap. 28 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

En sista orsak till att revisorn publicerar en oren revisionsberittelse dr utlatande angaende den
finansiella rapporteringen. Dessa dr en upplysning av sirskild betydelse, vilket exempelvis
kan vara om det foreligger en osdkerhet angdende bolagets formaga till fortsatt drift (Moberg,
Valentin & Akersten 2014, s. 125). Fortsatt drift eller Going concern som principen heter pé
engelska “dr ett grundldggande antagande i forestéllningsramar, rekommendationer och lagar
om redovisning”. Principen 1 sig riktar sig till huruvida det finns betydande tvivel om
foretagets verksamhet kommer kunna bedriva fortsatt drift 6ver de fo6ljande 12 méanaderna
efter balansdagen. Det &r i grunden foretagsledningen som ska bedoma foretagets mojlighet
till fortsatt drift. Revisorns uppgift i den hir frdgan 4r att granska den beddémning som
foretagsledningen gjort angaende sin verksamhets fortsatta drift. Om revisorn gor en
beddmning om att fortsatt drift &r 1 fara bor denne ta med detta i sin revisionsberittelse, 9
kap. 31 § aktiebolagslagen (SFS 2005:551).

Modern forskning kring fortsatt drift har gjorts i en studie av Sundgren och Svanstrom (2014)
diar de undersdker hur rapporteringen kring hur fortsatt drift har utvecklats sedan 2004.
Tillimpningen om fortsatt drift (RS/ISA 570) har funnits i Sverige sedan 2004. Det har
diskuterats hur den ska tillimpas i praktiken och Sundgren och Svanstrém (2014) diskuterar
att det finns begrdansad kunskap kring hur standarden har implementerats av revisorer. I deras
studie har dem studerat 3993 foretag som gick i konkurs mellan 2004 och 2011. De har
undersokt revisorns rapportering avseende fortsatt drift i den senaste arsredovisningen.
Resultatet som de presenterar visar att revisorer har blivit béttre pd att rapportera angdende
fortsatt drift fran ar 2004 till ar 2011. Det dr 50 procent vanligare att rapportera kring fortsatt
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drift 2010/11 jamfort med 2004/05. Sundgren och Svanstrom (2014) kommer fram till att
revisorer har forbéttrat sin precision i sin rapportering kring fortsatt drift.

2.1.4 Big 4

Big 4 ér ett globalt vanligt samlingsnamn for de fyra storsta revisionsbyraerna. Fran borjan
var det fler foretag men efter en rad sammanslagningar dr det nu slutligen fyra (Kempe 2013,
s. 11). I skrivande stund bestir denna grupp av foljande foretag: PwC, KPMG, Ernst &
Young och Deloitte. I Sverige dr PwC storst och de har dven etablerat sig som en stor
redovisningsbyra pd den svenska marknaden (Kempe 2013, s. 11). Big 4 grundar sig i den
globala marknaden dér dessa byraer &r betydligt storre dn ovriga konkurrenter (Carrington
2014, s. 227). Uttrycket Big 4 dr ddremot inte en helt rittvis beskrivning av hur den svenska
revisionsmarknaden ser ut. Exempelvis s& har Grant Thornton, som stir utanfor den
omnamnda kvartetten, néstan lika stor omsittning och antal anstdllda som Deloitte.

Revisionen av Big 4 bolag och icke Big 4 bolag skiljer sig (Geiger & Rama 2006; Read &
Yezegel 2006). Enligt Read och Yezegel (2006) ar Big 4 bolag mer bendgna att ge ut ett
utldtande om fortsatt drift 4n vad icke Big 4 bolag dr. En anledning till detta skulle kunna
vara att Big 4 bolagen inte biar pa samma risk vid ett felaktigt utlitande som icke Big 4
bolagen gor. Lennox (1999) menar i sin tur att storre revisionsbyrder dverlag visar samma
tendenser. Han drar slutsatsen att de storre bolagen dr mer benédgna till utldtande om fortsatt
drift d& dem reviderar storre foretag. Anledningen till den hér slutsatsen &r att det ska vara
enklare att forutspa konkurshot for storre foretag dn vad det ar for mindre.

Sormunen, Jeppesen, Sundgren och Svanstrom (2013) visar dven de liknande resultat nér de
undersokte utlatanden om fortsatt drift 1 Norden. De menar pa att de skillnader deras studie
visar kan uppstd genom att lindernas formella krav for att bli auktoriserad revisor skiljer sig.
De visar dven pa att skillnader i revisionsbeteende minskas inom Big 4 bolagen, som har
stora internationella nétverk.

2.1.5 Byte av revisor

Byte av revisor innebir att revisionen mellan tvd &r har utforts av olika revisionsbyréer.
Forskning visar att det finns ett samband mellan byte av revisor och stundande konkurser. I
borjan av 1980-talet undersokte Chow och Rice (1982) om foretag som mottagit en oren
revisionsberittelse byter revisor mer frekvent dn vad fOretag som mottagit en ren
revisionsberittelse. De kunde i sin studie dra slutsatsen att s& dven var fallet. Foretag som gar
i konkurs tenderar ocksa att byta revisor mer frekvent dn Gvriga foretag (Schwartz & Menon
1985).

I ett arbete av Chen, Gupta och Senteney (2011) diskuteras byte av revisor innan en inledd
konkurs. I sin studie integrerar de skifte av revisor, orena revisionsberittelser och
traditionella finansiella nyckeltal for att forsoka forklara hotet av en framtida konkurs.
Resultaten av undersokningen visar att forklaringsgraden for modeller som forutspar
konkurser okar i de fall ett skifte av revisor har skett. Resultaten visar dven att bade skifte av
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revisor samt orena revisionsberéttelser har ett signifikant positivt samband med incidenter av
foretagskonkurser.

2.2 Teoretisk referensram

I det hir kapitlet kommer de teorier som forfattarna valt att inkludera i unders6kningen att
presenteras.

2.2.1 Forvantningsgap

Forvantningsgapet dr ett begrepp som beskriver hur investerare, media och andra aktorer
tenderar att forvinta sig mer av revisorn én vad revisorn egentligen har i uppdrag att utfora.
Revisorns uppdrag grundar sig i de lagar och revisionsstandarder som revisorn ska folja. Det
gap som uppstar mellan vad som forvintas och vad som ska levereras av revisorns tjanst ar
med andra ord forvintningsgapet, ndgot som revisorer ofta menar dr ett utbildningsproblem
av vad revisorerna faktiskt gér (Carrington 2014, s. 243).

Ohmans (2007, s. 132) syn pa forvintningsgapet skiljer sig nigot di han anser att
informationsasymmetrin ligger i vad revisorn anses dgna sig at, eller borde dgna sig at. Han
menar att fokus ligger i intressenternas uppfattningar och revisorns uppfattningar och inte det
som styr revisionen, det vill sdga regler, lagar och rekommendationer.

Forvantningsgapet paverkas av olika diskussioner och tankar som har uppstétt over tid.
Exempelvis har det historiskt diskuterats och varit aktuellt angdende om revisorn ska
rapportera om brottslighet i bolag. Teorin, Policeman Theory ir ett sitt att se pa revisorns roll
som en “polis” for att sdkerhetsstélla att rikenskaperna skots korrekt inom ett bolag. Revisorn
ska fungera som enhet som kontrollerar bolagets ekonomiska information och se till att det
inte forekommer nagon form av bedrédgeri (Nilsson 2010, s. 108). Fram till 40-talet var den
hér teorin aktuell men har sedan dess minskat i allt storre utstrickning (Hayes, Walllage &
Gortemaker 2014, s. 43). Revisorns uppdrag dr nagot som éar i stindig diskussion vilket leder
till forvintningsgap da &sikter angdende revisorns roll skiljer sig at (Hayes, Walllage &
Gortemaker 2014, s. 58).

2.2.2 Forsakran, Forbattring & Forsakring

Revisionen kan enligt Carrington (2014) ur en nationalekonomisk synvinkel delas in i tre
olika toéorier, dessa ér revision som Forsdkran, Forbéttring och Forsdkring. Ursprungligen
kommer dessa teorier frdn en studie av Wallace (1980). I studien bildar teorierna varsin
hypotes, agency theory: the stewardship (monitoring) hypothesis, the information hypothesis
och the insurance hypothesis. Att kategorisera dem som nationalekonomiska teorier gors
enbart av Carrington (2014) och det bor noteras att detta inte dr en allmént vedertagen syn.

Forsakran

Revision som forsdkran &r en tolkning av agent-teorin (Wallace 1980). Agent-teorin bygger
pa relationen mellan agenten och principalen. Framforallt behandlar den problemet i att ingen
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av de bada parterna, som bada forvéntas vara vinstmaximerande, kan vara sdker pa att den
andra parten kommer halla sig till avtal som sluts sinsemellan. Det dr darfor svart for parterna
att komma Overens om kontrakt mellan varandra. Wallace (1980) menar att revisionens roll i
detta dr att bidra med information som sénker den informationsasymmetri som uppkommer
mellan agenten och principalen, 1 detta fall foretagsledaren (agenten) och é&garen
(principalen). Informationen som revisorn presenterar kan enligt agent-teorin visa pa att
foretagsledaren utfor sitt uppdrag som det var tankt enligt kontraktet (Carrington 2014, s. 18).
Utifran detta ger agent-teorin en forklaring till varfor det finns motiv till att anlita en extern
revisor ndr det finns en separation mellan dgarna och ledningen.

Forsdkran ser med andra ord revisionen som en ldsning mellan d4gandet och ledningen 1 ett
bolag dér det &r ett problem att dessa tvd komponenter kan vara separerade i1 verksamheten.
Forsékran i1 detta sammanhang innebér att dgarna ska kunna kénna sig sikra att verksamheten
skots effektivt av ledningen (Carrington 2014, s. 14). Det som kan vara ett problem nér den
hir situationen diskuteras ar att den utgér ifran ett storre foretagsperspektiv.

Forbattring

Liksom forsdkran utgar dven foOrbéttring pad asymmetrisk information (Wallace 1980).
Skillnaden é&r att revision som forbattring fokuserar pa att informationen som redovisas har en
hog kvalitet. I den hér teorin &r revisorns roll mer av en informationsférmedlare. Revisorn har
dven en roll att paverka revisionen sd att den blir bittre, detta genom att lyssna pd olika
intressenters krav och intressen (Carrington 2014, s. 22).

Redovisningskvalitet kan diskuteras bdde for stora och sma foretag. Exempelvis sd
avskaffades revisionsplikten for mindre foretag &r 2010. Sundgren, Alexeyeva, Nilsson, och
Sjodin (2015) diskuterar att revisionsplikten for mindre bolag bor omprdvas. Detta eftersom
resultatet ur deras studie visar att foretag som skoter redovisningen internt och inte har
revisor uppvisade sidmre kvalitet pd redovisningen fore konkurs. De kunde visa att dessa
foretag var overrepresenterade bland de som inte skott den 16pande bokforingen fore konkurs,
ej skickat in arsredovisningen 1 tid och har brister i drsredovisningen.

Forsakring

Revision som forsdkring innebir att revision fungerar mer likt ett forsdkringsbolag och att
revision forsdkrar sig sjdlv om att redovisningen héller en hog kvalitet. Detta {or att undvika
att hamna 1 juridiska processer eller bli tvungen att betala ut skadestdnd vid eventuella fel.
Risken flyttas i viss mén frén foretagsledningen till revisorn (Carrington 2014, s. 23).

2.3 Hypotesgenerering

Forfattarna har valt att fokusera pa tre begrepp fran teoriavsnittet, vilka presenteras i Figur 1.
Fokus ligger pa de utvalda begreppen da insamling av empiri samt resultat kretsar kring
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dessa. Under den hidr punkten for forfattarna en diskussion kring dessa begrepp och
presenterar hur dem ska anvindas i studien.

Oren
Revisionsberattelse

Byte av revisor

Figur 1. Teoretiskt fokus

2.3.1 Oren Revisionsberattelse

Forskning visar forst och frimst att det finns ett samband mellan orena revisionsberéttelser
och foretagskonkurs. Detta samband grundar sig i revisorernas uttalanden om fOretagets
fortsatta drift. Forskningen har ocksa visat att sambandet mellan konkurs och utldtanden om
fortsatt drift finns men att det &r ett svagt sddant. Att forskningen fokuserar pa fortsatt drift
nir man undersoker foretagskonkurser &r inte sé forvanande. Fortsatt drift ar ett utlatande dar
revisorn gor en beddmning att det finns betydande tvivel till att foretagets verksamhet ska
kunna fortgd mer dn 12 ménader framét.

For att bidra till forskningen sa dmnar den hdr studien istillet att fokusera pa den orena
revisionsberéttelsen i sig och alla de anmirkningar som kan forekomma i den. Studien
undersoker hur dessa anmérkningar fordndras aren innan foretagen gér i konkurs.

Forskning visar att utldtanden om fortsatt drift okar kraftigt infér en konkurs. Den hir
studiens antagande pa forhand ar att ovriga anmirkningar dven okar hos fOretagen, da
foretagen star infor konkurs nér de olika revisionsberéttelserna ar uppréttade.

Hur fordndras antalet anmdrkningar i revisionsberdttelsen dren innan en foretagskonkurs?

2.3.2 Big 4

Forskning kring Big 4 har precis som den generella forskningen framst gjorts i samband med
anmarkningen fortsatt drift. Har kan forskarna visa att det &r vanligare bland Big 4 att
rapportera kring fortsatt drift. Diskussioner har dven fOrts for att stérre revisionsbyraer
overlag visar liknande tendenser.

Forfattarna finner darfor att det ocksa kan vara intressant att se om det finns nagon skillnad i
antal anmérkningar infor en konkurs, hos Big 4 och icke Big 4. Den hir studien kan da visa
pa om det dven dr vanligare att antal anmérkningar &r fler eller farre hos Big 4 &n hos icke
Big 4.
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En skillnad borde foreligga i antal anmérkningar da det i tidigare forskning kring Big 4 och
fortsatt drift visar att anméarkningar dr vanligare bland Big 4. Utifran detta tror forfattarna i
den hér studien att totalt antal anmérkningar &r fler hos Big 4 &n hos icke Big 4.

HI1 - Gar det att identifiera skillnader i revisionsberdttelsens anmdrkningar och om antalet

av dessa fordndras vid revision av Big 4?

For att kunna faststilla om HI ska behillas eller forkastas sa undersoks tre underhypoteser
A-C. I det fall nagon av dessa tre behalls i hypotesprovningen sa behalls dven H1.

A. Det finns en signifikant skillnad i fordndringen av antalet anmdrkningar vid revision
av big 4.

B. Det finns en signifikant skillnad i andelen anmdrkta foretag vid revision av Big 4.

C. Det finns en signifikant skillnad i antalet anmdrkningar per anmdrkt foretag vid
revision av Big 4.

2.3.3 Byte av revisor

Att byta revisor ar vanligare vid orena revisionsberittelser vilket forskning har visat samband
pa. Forskning har dven visat att nédr foretag gér i konkurs sker byte av revisor oftare dn vid
foretag som inte gér 1 konkurs. Dessa resultat visar att byte av revisor kan vara anvéndbart att
inkludera i forsok att forklara sambandet mellan orena revisionsberittelser och konkurs.

Den hér studien kommer i och med detta fokus att undersdka om och hur anmérkningar
paverkas av ett revisorsbyte. Framforallt kommer forfattarna jamfora foretag utan byte av
revisor och foretag som genomfort byten. Frdgan som stélls 4r om det gér att se att antal
anmarkningar ar fler eller farre infor en konkurs nér ett byte av revisor har skett?

Forfattarna forvintar sig finna en betydande skillnad genom att inkludera detta fokus i
undersokningen. Tron pa forhand dr att resultatet kommer visa en storre fordndring av
anmarkningarna for foretag dér det har skett ett byte av revisor.

H?2 - Gar det identifiera skillnader i revisionsberdttelsens anmdrkningar och om antalet av

dessa fordndras vid byte av revisor?

For att kunna faststilla om H2 ska behillas eller forkastas sa undersoks tre underhypoteser
A-C. I det fall ndgon av dessa tre behalls 1 hypotesprovningen sa behalls dven H2.

A. Det finns en signifikant skillnad i fordndringen av antalet anmdrkningar vid byte av
revisor.

B. Det finns en signifikant skillnad i andelen anmdrkta foretag vid byte av revisor.

C. Det finns en signifikant skillnad i antalet anmdrkningar per anmdrkt foretag vid byte

av revisor.

3. Metod
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1 avsnittet som foljer kommer forfattarna inledningsvis att redogéra for hur uppsatsen
genomfors, samt argumentera for dessa val. I slutet av forsta avsnittet kommer uppsatsens
palitlighet och foljdriktighet att diskuteras. Ddrefter kommer metodtillimpning att
presenteras. Avslutningsvis riktar forfattarna fokus till metodkritik.

3.1 Val av metod

Med grund 1 tidigare forskning och problemformulering anvénds en deduktiv ansats. Den
kunskapsteoretiska stdndpunkten for studien baseras pa ett positivistiskt synsitt. Med
ovanstéende i atanke syftar studien att f6lja en kvantitativ forskningsstrategi. Den kvantitativa
forskningsstrategin undersoks genom en innehallsanalys pa revisionsberittelser som samlas
in via arsredovisningar.

Deduktiv Ansats Y Positivistisk Stindpunkt | 3 Kvantitalty

Forskningsstrategi

Figur 2. Metodval

3.1.1 Val av ansats

Da studiens problemformulering och fragestdllningar utgar fran tidigare forskning och
teoribildning anvénds en deduktiv ansats. Bryman och Bell (2013, s. 31) presenterar deduktiv
ansats inom sambhdéllsvetenskapen som en koppling mellan teori och praktik. Vidare
diskuteras hur en deduktiv forskning grundar sig i tidigare kunskap och teorier inom ett
specifikt omrade. Arbetsprocessen for en deduktiv teori presenteras av Bryman och Bell
(2013, s. 31). Bryman och Bell presenterar att det forst skapas en teoretisk referensram, den
visar inom vilka omraden arbetet &mnar att forhalla sig till. Fran referensramen sé framstills
hypoteserna som Onskas undersdkas. Referensramen och hypoteserna styr sedan hur
datainsamlingen ska utforas och slutligen hur analysen ska anpassas.

En annan form av ansats dr induktiv metod. I den induktiva metoden uppstar och styrs inte
observationer och resultat av ansatsen. Istéllet grundar sig forskningen i att metoden skapas
utifran observationer och resultat som forskaren har samlat in pd forhand (Bryman & Bell
2013, s. 34).

3.1.2 Positivistisk standpunkt

Studien baseras pé ett positivistiskt synsitt. Positivism hirstammar fran naturvetenskapen och
ar baserad pa antagandet att det finns monster och regelbundenheter (Bryman & Bell 2013, s.
35). Djurfeldt, Larsson och Stjarnhagen (2010, s. 24) beskriver positivism i ett liknande
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sammanhang, ddr positivism ndmns som en utpriglad preferens for métning och
kvantifiering.

Aven Denscombe (2014, s. 344) utrycker att kvantitativ forskning kopplas ihop med
positivism dé& naturvetenskapliga metoder anvidnds for att undersdka den samhiélleliga
vérlden. Vidare beskriver Denscombe (2014, s. 18) att positivism strdvar efter kunskap som
kopplas till kunskap som baseras pé data och statistik.

Bryman och Bell (2013, s. 35) sdger ocksa att positivism star for en kunskapsteoretisk
standpunkt och foresprakar att vid studerandet av den sociala verkligheten ska
naturvetenskapliga metoder anviandas. Utifran ovan ndmnda resonemang och den objektivitet
positivism kopplas till kan det konstateras att studien har ett positivistiskt synsétt.

3.1.3 Val av forskningsstrategi

Da fragestdllningarna krdver en maétning av huruvida en enhet Okar eller inte s& ar en
kvantitativ strategi bast limpad. Kvantitativ metod som forskningsstrategi definieras ofta pa
olika sitt vilka kommer presenteras nedan.

Enligt Nationalencyklopedin (1989-1996) ér kvantitativ metod ett arbetssitt dir forskaren
systematiskt samlar in empiriska och kvantifierbar data, vilket ssmmanfattas och bearbetas i
statistisk form for att sedan analysera utfallet. Av de variabler som undersoks studeras
variationen och andra statistiska egenskaper i1 den kvantitativa metoden enligt Djurfeldt,
Larsson och Stjdrnhagen (2010, s. 41). Enligt Bryman och Bell (2013, s. 49) kidnnetecknas
kvantitativ forskning vanligtvis av att insamlad data méits péd ett standardiserat och
strukturerat sétt. De fortsédtter 1 en djupare diskussion att forklara hur en kvantitativ
forskningsstrategi innehaller ett deduktivt synsétt samt inforlivar positivismen i modellens
normer och tillvigagangssitt. Denscombe (2014, s. 250) menar att kvantitativ data tar formen
av nummer. Han menar att de framforallt kopplas samman med forskning genom
undersokningar och experiment som ofta genomférs med enkéter och observationer.
Denscombe menar dock att det finns fler kéllor for kvantitativ data och lyfter dven fram
dokument som exempelvis foretags arsredovisningar.

For att kunna se fordandringar 6ver de matningar som gors kommer det empiriska materialet
att kvantifieras och utifran ovan nimnda gillande den kvantitativa metoden dr denna ansats
bast 1ampad for den hér studien. Denscombe (2014, s. 379) beskriver att kvantitativ data ger
en solid grund for beskrivning och undersokning. Andra fordelar med metoden enligt
Denscombe (2014, s. 380) &r att en stor volym av data kan hanteras statistiskt och nér sjdlva
datan &r insamlad kan forskaren relativt snabbt ta del av resultatet. Dataprogram kan ta fram
tabeller, diagram och skoter det tunga arbetet av den statistiska analysen. Eftersom ett relativt
stort datamaterial kommer tas fram och analyseras statistiskt dr den kvantitativa metoden
lamplig.
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3.1.4 Val av undersokningsdesign

Forskningsmetod alternativ undersokningsmetod visar vilken design studien &mnar att folja.
Detta styr sedan hur forskaren har tinkt samla in den data som krévs, vilken teknik som
datainsamlingen kommer att grunda sig pa och vilka instrument som kommer att anvindas
for att genomfora studien. (Bryman & Bell 2013, s. 62).

Den hér studien samlar in data och undersdker om antalet anmérkningar infor en konkurs har
andrats Over en ldngre tidsperiod. Detta omndmns som en longitudinell design och anvinds
vanligtvis d& forskare undersoker hur en variabel har fordndrats over tid (Bryman & Bell
2013, s. 82). Bryman och Bell (2013, s. 83) presenterar dven tva olika typer av longitudinell
design, panelstudie och kohortstudie. Den senare av dessa tva dr vad den hér studien &mnar
att folja. I en kohortstudie véljer man ofta ut en hel grupp minniskor fran vilka
datainsamlingen sker. Gruppen bestar av ménniskor som har vissa egenskaper gemensamt.
Den hir studien undersoker emellertid inte ménniskor utan istéllet foretag, men samma
princip kvarstar. Variablerna for detta arbete dr sedemera de olika anmirkningar som ett
foretag kan fa i sina revisionsberittelser och den gemensamma faktorn i gruppen ér inledd
konkurs under 2015.

Bryman och Bell (2013, s. 84) diskuterar sedan kring de olika problem som kan uppsté vid en
longitudinell studie. De borjar diskussionen med att upplysa om risken for bortfall i studien.
For den hér studien dr den storsta risken for bortfall att foretagen inte har funnits tillrackligt
lange for att ha minst fyra arsredovisningar. For mindre foretag utan revisionsplikt finns det
dven en risk att de inte har blivit reviderade alla ar som studien undersoker. Ett annat problem
som Bryman och Bell (2013, s. 84) diskuterar ar att det inte riktigt finns négra riktlinjer for
ndr och hur en fornyad datainsamling ska genomforas. Ett tredje problem é&r att manga
longitudinella studier inte &r tillrdckligt genomténkta vilket gor att forskare samlar in for
mycket data utan att veta vad som kan anvindas. Ett sista problem som ndmns ar forekomsten
av en paneleffekt. Den hidr effekten kan bero pa en fordndring av deltagarnas beteende vid
exempelvis upprepade intervjuer. Det sistndmnda problemet behdver inte den hér studien ta
hénsyn till d ingen kontakt gérs med objekten for forskningen.

En alternativ design skulle kunna vara en tvirsnittsstudie. Bryman och Bell (2013, ss. 76-82)
redogor att en tvérsnittsstudie delas in 1 ett antal avgérande moment. Det forsta beskriver att
forskare som tillimpar en tvérsnittsdesign undersdker om en variation foreligger mellan olika
faktorer. De talar hir om “mer &@n ett fall”. Mer &n ett fall riktar sig da till att forskaren
undersoker hur ett fall ser ur under olika faktorer eller forutsittningar. De fortsdtter med att
beskriva att insamlingen sker under ett tillfdlle och att datan ar kvantitativ eller kvantifierbar.
Enligt Bryman och Bell (2013, s. 78) gér en tvérsnittsdesign enbart att tillimpa nir samband
och relationer mellan variabler undersoks. Den hér studien d&mnar inte att finna samband
mellan olika variabler utan istdllet fordndringen hos dessa variabler dver tid.
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3.1.5 Val av undersokningsmetod

Bryman och Bell (2013, s. 299) forklarar att en innehdllsanalys &r en metod som tillimpas
bést d& forskaren vill analysera dokument och text. Innehéllsanalys anvédnds for kvantifiera
innehallet 1 en text (Denscombe 2014, s. 392). Forskningen ska strdva efter att pa ett
standardiserat och replikerbart sdtt vilja kvantifiera dokumentets innehdll utifrdn kategorier
som skapats pa forhand (Bryman & Bell 2013, s. 299). En styrka med innehallsanalysen ar att
kvantifieringen av textens innehdll dr en tydlig metod som kan upprepas av andra forskare
(Denscombe 2014, s. 379). Dokumenten som undersoks innehéller enbart ord och fraser
vilket kan vara svért och komplicerat att mita. For att kunna genomfora en innehallsanalys pa
det sitt som den hér studien d&mnar att géra kravs det att datan som samlas in kvantifieras. For
att underlatta processen utfors en kodning av insamlad data. Kodningen dr uppdelad i tva
delar, att upprétta ett kodningsschema med en tillhérande kodningsmanual (Bryman & Bell
2013, s.310).

Kodningsschemat utgor det register som ska fyllas i och i detta ska all information som ror
fragestéllningarna foras in (Bryman & Bell 2013, s. 310). Pa egen hand &r kodningsschemat
svart att anvinda, darfor uppréttas dven en kodningsmanual. Kodningsmanualen innehaller i
sin tur instruktioner for hur kodningen ska utféras (Bryman & Bell 2013, s. 311). Bryman och
Bell (2013, s. 311) beskriver att manualen dven ska innehdlla en forteckning Over varje
dimension som é&r aktuell for undersokningen, det vill sdga de olika kategorier som ingar i
respektive dimension samt de koder som tillhor de olika kategorierna. For att undvika att
kategorier inom en dimension som ofta forekommer tillsammans eller hor ithop péa annat sétt
overlappar ska dessa enligt Bryman och Bell (2013, s. 311) vara uttdommande och
uteslutande.

Bryman och Bell (2013, s. 316) presenterar flera olika egenskaper hos innehallsanalysen.
Framforallt diskuterar de att det dr en vildigt 6ppen forskningsmetod. Det &r enkelt att visa
hur forskaren har gjort sitt urval och utformat sitt kodningsschema. Detta leder till att
uppfoljningsstudier samt replikationer av arbetet dr latta att genomfora. Bryman och Bell
(2013, s. 316) lyfter dven fram att innehdllsanalysen ar vil anpassad for att tillimpa en
longitudinell analys. Eftersom studien d&mnar att undersdka utvecklingen dver tid genom en
longitudinell design passar innehallsanalysen bra som metod.

3.1.6 Val av urval

Urvalet vid en innehallsanalys ska enligt Bryman och Bell (2013, s. 303) utforas i flera faser.
Det forsta valet en forskare bor gora ar att vélja vilka former av medier som ska undersokas.
Syfte och problemformulering styr det hir arbetet till att undersoka revisionsberittelser som
presenteras 1 fOretagens arsredovisningar. Néasta fas i urvalsprocessen dr att vélja vilken
tidsperiod som ska omfattas. Detta kan styras i stor utstrdckning om analysen innefattar att
granska nagot som intréffat under en viss hiandelse. Den hér studien begrénsas inte utifran en
viss héndelse dédr urvalet av tidsperiod sker automatiskt utan det &r helt fritt att vélja
tidsperiod for forfattarna. Val av vilken tidsperiod som viljs dr det senaste hela
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rikenskapsaret, vilket dr ar 2015. Aven beslut om hur lngt tillbaka i tiden som forfattarna
ska ga gillande urvalet ska bestimmas. I den hér studien &r det de fyra senaste
arsredovisningarna urvalet av hur langt tillbaka 1 tiden som wundersoks. Den hér
avgriansningen gors di forfattarna avser att undersoka fordndringar i revisionsberéttelser for
de &ren som leder fram till en inledd konkurs.

Vid innehallsanalytisk forskning dr det viktigt att bestimma sig for vilken analysenheten ska
vara (Bryman & Bell 2013, s. 306). Det kan exempelvis vara ord, fraser eller satser som
antingen granskas och kodas manuellt eller genom att anvénda en datoriserad metod (Bryman
& Bell 2013, s. 307). I den hér studien anvdnds en manuell innehéllsanalys vilket kréver att
forfattarna ldaser texten, kodar de termer och fraser som &r av intresse 1 materialet.

3.1.7 Val av dataanalys

Variabler

Enligt Bryman och Bell (2013, s. 341) &r det viktigt att inte vénta for linge med planeringen
av analysen. Detta bor goras innan all data dr insamlad f6r att pa basta sétt kunna samla in
den information som dr nddvindig for arbetet. Bryman och Bell (2013, s. 341) menar &ven att
det dr av stor vikt att forsta skillnader mellan olika variabler som kan genereras i en
kvantitativ undersokning. Detta for att kunna avgora vilken form av analys som passar bist
for arbetets dndamal.

Bryman och Bell (2013, ss. 344-348) presenterar fyra olika huvudsakliga former av variabler.
Intervall-/kvotvariabler kvalificeras genom att avstinden mellan variablerna inom de olika
kategorierna dr lika stora. Ordinalvariabler har variabler vars kategorier dir avstdnden inte &r
lika stora men fortfarande gar att rangordnas. Nominalvariabler vilka ocksa bendmns som
kategorivariabler och dessa kan inte rangordnas. Avslutningsvis nimner Bryman och Bell
Dikotoma variabler. Dessa variabler innehéller data frén enbart tva kategorier.

Nominalvariabler &r den typ av data detta arbete kommer behandla. Enligt Denscombe (2014,
s. 251) gér det att rdkna antal inom varje kategori och att dessa siffror sedan gar att anvinda
med goda resultat. Han menar didremot att i jamforelse med andra typer av variabler sa kan
det vara svarare att anvinda avancerad matematik pa nominalvariabler. Da det dr antalet inom
en viss kategori och fordandringen i och med att en konkurs nidrmar sig som &r intressant for
det hér arbetet &r det inte nodvandigt att annan typ av data samlas in.

Presentation och analys av data

Den data som presenteras dr de antal fordndringar av anmirkningar i revisionsberittelsen
vilket gors genom en longitudinell design och for att spegla antal forandringar ar det viktigt
att presentera det empiriska materialet pé ett tydligt sitt. Analysen pa den insamlade datan i
den hér studien utfors framforallt genom en univariat analys. En univariat analys innebér att
varje variabel analyseras var for sig (Bryman & Bell 2013, s. 348).

17



Att illustrera grafiskt med hjélp av tabeller och diagram é&r ett bra sétt att visa en variabels
forandring sa lange det gors pa ett begripligt sétt (Djurfeldt, Larsson & Stjarnhagen 2010, s.
45). Denscombe (2014, ss. 369-370) beskriver vidare att anvinda diagram som jamforelse
mellan olika uppsittningar data pd nominalskalenivd som ett vanligt sitt, och att styrkan
ligger 1 att det ar visuellt tydligt och enkelt att utldsa. Cirkeldiagram och tabeller anvénds 1
den hér studien for att visuellt jamfora olika data. Att anvénda tabeller dr fordelaktigt da det
ar flexibelt och kan presenteras pa ett tydligt och tilltalande sétt (Denscombe 2014, s. 369).

En tidsserie kommer att visa de fordndringar som skett under de fyra revisionsberittelserna,
vilket dar perioden for den longitudinella undersdkningen, dér den procentuella foréndringen
kommer att visas. Den procentuella forandringen &r mer intressant én de absoluta vérdena,
vilket Djurfeldt, Larsson och Stjarnhagen (2010, s. 77) hanvisar till att det oftast ar. Ett bra
sdtt att presentera beskrivande analys dr genom frekvenstabeller vilket gors 1 den hér studien.
Med en frekvenstabell kan forskaren pa ett tydligt sétt visa bade antal och procent for en
variabel (Bryman & Bell 2013, s. 349).

Aritmetiskt medelviarde vilket vanligtvis bendmns medelvirde eller genomsnittligt vérde,
visar den totala summan i en fordelning dividerat pa antalet virden (Bryman & Bell 2013, s.
351). Medelvirdet dr av stor vikt for analysen 1 den hér studien. I analysen av den orena
revisionsberittelsen s kommer medelvérdet vara ett centralmatt for att kunna avgéra om
ndgon anméirkning skiljer sig frdn mangden. For att studien ska kunna prova hypoteserna sa
har forfattarna sedan valt att anvénda ett t-test. T-test &r en 1dmplig metod att anvinda nér en
forskare vill jamfora tva datauppsittningar for att se om det finns nagon signifikant skillnad
mellan tva gruppers medelvérde (Denscombe 2014, s. 364).

Vid T-test utgar man fran en nollhypotes, ett antagande gors att det inte finns nadgon skillnad,
till dess att forskarna Overtygas om motsatsen. Dessa skillnader anses faktiska nér
sannolikheten mellan de tva observationerna beror pa nér en tillfdllighet &r mindre &n 1 av
20, eller vanligtvis en signifikansnivd pa 5 procent (Denscombe 2014, s. 365). Vidare
forklarar Denscombe (2014, s. 366) tva fordelar med t-test, dels att det gar att géra pa
smaskaliga studier, dér urvalen &r mindre dr 30. Observationerna i detta t-test &r dver 100
vilket gor urvalet tillrickligt. Den andra fordelen dr att grupperna inte behdver vara 1 exakt
samma mangd, vilket det inte 4r 1 den hidr studien. I den hdr studien kommer en
signifikansniva pa 5 procent att anvdndas som utgangspunkt d& den &dr vanligast enligt Lantz
(2014, s. 84). Enligt Djurfeldt, Larsson och Stjarnhagen (2010, s. 197) ska slutsatser kunna
dras pd goda grunder, dir “goda grunder” betyder att sannolikheten for slumpen inte far
Overstiga 5 procent. Dessa péastaenden styrker Bryman och Bell (2013, s. 361) da de beskriver
att inom samhaéllsvetenskaplig forskning dr 5 procent den vanligaste signifikansnivan. Vidare
sdger de att det inte dr sérskilt sannolikt att resultaten beror pa tillfélligheter eller slumpen.

3.1.8 Studiens Palitlighet & Foljdriktighet

Forfattarna har valt att diskutera begreppen Validitet och Reliabilitet eftersom det ar viktigt
att det resultat som ar framtaget i studien har genererats pa ett korrekt satt. For att kunna
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genomfora studien vid ett annat tillfille dr det viktigt att fokusera kring Validitet och
Reliabilitet.

Validitet

Forskningskriteriet validitet dr enligt Djurfeldt, Larsson och Stjdrnhagen (2010, s. 104)
studies begreppsmaissiga och teoretiska relevans. Lyckas studien G&verfora begrepp och
antaganden pa ett sddant sitt att svaren blir meningsfulla och speglar det uppsatsen ar ute
efter. Bryman och Bell (2013, s. 63) beskriver validitet, om vi méter det som vi avser att
méta. Darfor dr det viktigt att stdlla sig frdgan om métvérdena verkligen géller det vi avser att
undersoka. I undersdkningen dr validiteten hog eftersom information ar frdn insamlade
revisionsberéttelser. Revisionsberittelser dr offentliga handlingar och informationen &r
korrekt.

Reliabilitet

Begreppet reliabilitet hor ihop med begreppet validitet och for att astadkomma validitet &r
reliabilitet nodvédndigt. Reliabilitet handlar om hur tillf6rlitlig undersékningen &r, om
resultatet skulle bli detsamma om undersokningen genomférdes pa nytt. Hur stabilt och
palitlig undersokningen dr och hur den paverkas av att en ny undersokning genomfors
(Bryman & Bell 2013, ss. 170-171). Lantz (2014, s. 44) framfor att det ar viktigt att data
behandlas pé rétt sétt, att bortfallet inte blir for stort och att forskaren forstar inneborden av
de statistiska modeller som anvinds. Detta for att inte dra felaktiga slutsatser vilket kan
paverka reliabilitet och validitet negativt.

Nya regelverk och standarder angdende hur revisionsberittelsen ska utformas och vad som
ska ingd kan péverka stabiliteten i undersokningen 6ver tid. Vid inmatning av data kan fel
forekomma vilket kan péverka reliabiliteten. For att undvika detta ska all data granskas och
kontrolleras men inmatningsfel kan inte uteslutas.

3.2 Metodtillampning & Utforande

Under den hér punkten kommer forfattarna att visa hur metoden har tillimpats och hur
utforandet har genomfOrts 1 studien. Forst kommer en presentation goras kring hur
litteratursokningen har gétt till. Dérefter kommer en utforlig forklaring kring
kodningsprocessen och slutligen presenteras databehandlingen.

3.2.1 Litteratursdkning

Vikten av en vil genomford litteratursokning i bdrjan av ett forskningsprojekt ér stor. Enligt
Bryman och Bell (2013, s. 110) utgor litteraturgenomgangen en nddviandig grund for att
kunna framstilla forskningsfragor och utforma en passande forskningsdesign. De menar dven
att utifrdn litteraturgenomgangen skapas en utgangspunkt for vilka metoder som bor
anvindas vid datainsamling och analys. Enligt Rienecker och Jorgensen (2014, s. 132) 4r det
viktigt att sdtta ramar for litteratursdkningen. De lyfter fram vikten av att kunna identifiera
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karnlitteraturen inom studiens dmnesomrade, vad ar viktigt att kunna och hur mycket
kunskap som behdvs.

Den hér studiens litteratursokning grundar sig framforallt i begreppen revisionsberittelse och
konkurs. Utdver ovanstdende tvd s har dven sdkningar gjorts pa orden revision, revisor,
fortsatt drift och Big 4. Dessa bildar studiens kérnlitteratur och detta har undersokts for att
skapa en kvalificerad uppfattning om omradet. Sokningen har forst och frimst gjorts via
Google scholar och Soderscholar. Studien har anvint tva olika tekniker for litteratursdkning,
den forsta dr en kedjesokning. Enligt Rienecker och Jergensen (2014, s. 138) grundar sig den
hér tekniken i en sokning genom nyckelord. De menar att forskaren via nyckelord ska finna
bra kéllor och sedan kunna lata dessa referera vidare till ytterligare forskning inom omradet.
Den hir tekniken dr ett bra sitt att fa en béattre uppfattning om @mnet och skapa en bredare
referensram. Den andra tekniken dr systematisk sokning, detta for att finna litteratur som &r
mer relevant for studien. Rienecker och Jergensen (2014, s. 138) menar att en systematisk
sokning bor genomforas da forskare soker litteratur om ett specifikt &@mne. Enligt Bryman och
Bell (2013, ss. 115-119) bygger den systematiska sokningen pa tre steg. Forsta steget innebar
att forskaren ska specificera fragestéllningen, sedan ska sdkningen grunda sig pa nyckelord
och soktermer och den sista innebér att forskaren ska kunna rapportera sina fynd pé ett sétt
som &r ldsbart och forstaeligt.

Kedjesokning samt systematisk sokning har skett parallellt genom studiens gang for att skapa
en anvindbar referensram. Tidigare forskning och studier har sedan tillsammans med
litteratur inom omradet skapat grunden som den hér studiens val av forskningsdesign och
framstéllandet av forskningsfragor utgatt ifran.

3.2.2 Kodningsprocess

For att underlétta databehandlingen har ett forarbete genomforts. Den viktigaste processen i
en innehdllsanalys &r att bestimma hur kodningen for studien ska vara utformad.
Forfattarnarna redogér under den hér punkten for hur kodningen har utformats, dar bade
kodningsschema och kodningsmanual presenteras.

Kodningsschema

Det forsta steget i processen dr att skapa ett schema for kodningen som bestdms inom vilka
ramar den insamlade empirin ska hélla sig. Gridnserna och ramarna styrs av vilka kategorier
och dimensioner som presenteras 1 schemat. For att sdkerstdlla schemats kvalitet
rekommenderar Bryman och Bell (2013, s. 314) att en pilotstudie genomfors. Efter att en
mindre pilotstudie uppréttats sa gjordes korrigeringar och en slutgiltig sammanstéllning av
schemat faststédlldes. Schemat presenteras i Figur 4 nedan.
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Figur 3. Kodningsschema

Den forsta kategorin Big 4 lyfter fram huruvida revisionsbyrén tillhér gruppen eller inte samt
vilken av dessa som har utfort revisionen. Detta dokumenteras av forfattarna i och med
datainsamlingen. Ett uttalande om byte av revisor som presenteras nedan tar inte alltid hinsyn
till de fall dd det reviderade foretaget har valt att byta revisor mellan tva ar. Ett byte av
revisor gar didremot att urskilja genom att se om olika revisorer har undertecknat
revisionsberéttelsen fran ett ar till ett annat. Dessa byten dokumenteras under kategorin byte
av revisor. Under de tva sista kategorierna noteras vilka anmarkningar foretagen har fatt.

Kodningsmanual

Det andra steget i processen &r att utforma de regler som forfattarna ska folja nar
kodningsschemat ska fyllas i. Kodningsmanualen for den hér studien delas in i tva delar. Den
forsta berdr hur kategorierna Big 4 och byte av revisor ska fyllas i. Det andra steget visar hur
uttalanden i revisionsberéttelserna ska tolkas och kodas.

Den forsta bestar av enklare forklaringar som végleder och visar hur kodningsschemat ska
fyllas 1. I den forsta kategorin Big 4 fyller forfattaren i vilken av de fyra byrderna som har
utfort revideringen. Om revisionen har genomforts av en annan revisionsbyra ldmnas denna
kolumn blank. Den hir kategorni kan alltsé innehélla PwC, KPMG, EY, Deloitte alternativt
blank. Under den andra kategorin lyfter forfattarna fram om foretaget har bytt revisor under
aren som har undersokts. Detta noteras med ett JA for att ett byte har gjorts eller NEJ da
samma revisor uppréttat revisionsberittelsen under samtliga ar.

Den andra delen behandlar innehdllet frdn revisionsberdttelser i sig. Den hdr datan &r
vanligtvis kategoriserad som kvalitativ och &r mer komplex dn den som behandlas 1 den forsta
delen av kodningsmanualen. Det underléttar att kvantifiera data genom en mer detaljerad
kodning och manual. For att undvika att uttalanden som ofta forekommer tillsammans eller
hor ithop pd annat sétt raknas dubbelt sd har dessa placerats under samma kod. Detta for att
minska risken for missvisande information. Manualen for hur revisionsberéttelsens innehall
ska tolkas presenteras i Figur 5. nedan.
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Revisorn menar att ars- eller koncernredovisningen inte ger en rattvisande bild och

1. AR&KR avstyrker att arsstamman faststaller RR & BR for MB och KC

Revisorn saknar mojlighet att géra ett uttalande om huruvida arsstamman bor faststalla
2. Inget uttalande RR & BR

3. Fortsatt drift Revisom uttalar sig tveksamt till foretagets formaga att fortsatta verksamheten

4_Uttalande om Revisorn noterar att revisionen har utforts av annan revisor altemativt att sittande revisor
byte av revisor har blivit tillsatt efter att rakenskapsaret har borjat

5. Olaga lan Revisorn papekar att det foreligger ett lan eller fordran pa en styrelsemediem

6. Bristande Revisorn lyfter fokus till att foretagets egna kapital ar under den lagsta tillatna gransen
Kapital och att en kontrollbalansrakning maste upprattas

7. Intern kontroll Revisom uttalar sig om att foretagets interna kontroll ar bristfallig alternativt att deras
Slapande bokforing bokforing slapar

8. Skatter & Revisorn papekar att hanteringen av skatter, avgifter och mervardesskatt ar
Avgifter bristfallig, betalning altemativt bokforing gors forsent eller inte alls

Revisom uppmarksammar att AR ar upprattad for sent alternativt att AR har inkommit fill

9. Forsenad AR revisom efter lagstadgad tid

Uttalanden fran revisorn som forekommer mindre frekvent, exempelvis felaktig arkivering

10. Ovrigt och uttalanden om utdelning

Figur 4. Kodningsmanual

Utlatanden i revisionsberittelsen fran revisorn i form av fraser och ord placeras, som
presenteras ovan, under en kod mellan 1-10. Koderna &r sorterade efter den ordning dessa
utlatanden vanligtvis forekommer i revisionsberéttelsen.

Koderna 1-2 dr direkt relaterade till huruvida revisorn gor ett avvikande utldtande angdende
ndgon av de tre att-satserna. Dessa &r relativt enkla att tolka da revisorn ofta rubricerar dessa
uttalanden enskilt och brukar dterfinnas under uttalande med avvikande mening och inget
uttalande gors. Detta gors antingen under nagon av de tre att-satserna eller under flera.

Koderna 3-4 aterfinns oftast direkt efter revisorns uttalande angaende den forsta att-satsen.
Kod 3, fortsatt drift star vanligtvis under en egen rubrik som lyder uttalande av sirskild
betydelse. Fortsatt drift brukar presenteras som antingen risk for foretagets fortsatta drift
alternativt bristande formaga att fortsatta verksamheten. Kod 4 presenteras oftast sjdlv och
upplyser oftast om att revisionen ar utford av en annan revisor dn den som upprittar
revisionsberidttelsen alternativt att revisorn har blivit tillsatt sent.

Koderna 5-10 representerar de anmaéarkningar som oftast presenteras 1 slutet av
revisionsberittelsen under rubriken anmérkningar. De kan dven forekomma tidigare i
rapporten men dterkommer da vanligtvis dven 1 slutet.

3.2.3 Databehandling

Hur forfattarna @mnar hantera sin data kommer att presenteras hér. Detta involverar hur
datainsamling utfors samt hur analysen av den insamlade datan ska genomforas. Samt vilka
program och andra verktyg som anvinds i processen.
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Urval & Bortfall

Empirin som samlas in hdmtas frdn databasen Retriever Business. Databasen samlar
information om foretag i Sverige. Da det enkelt gar att avgrdansa sokningen efter huruvida
foretagen har inlett konkurs eller inte samt om revisionsberittelsen innehdller anméarkningar
erbjuder den en tjdnst som passar arbetet. For att folja de avgransningar som studien forhéller
sig till har f6ljande urvalskriterier i sokningen anvénts:

Aktiebolag,
Inlett konkurs 2015
Har revisor

Har anmérkningar i senaste RevB

Vid en forsta sokning tas antalet foretag med sittande revisor som har inlett konkurs under
2015 fram. Efter detta gors ytterligare en sokning for att identifiera vilka av dessa som har
anmérkningar 1 den senaste revisionsberittelsen. Nar den andra sokningen har genomforts
samlas data om foretagen in och detta goérs manuellt.

Retriever ger studien 613 aktiebolag som samtliga inlett konkurs under 2015 och fatt sitt
senaste rdkenskapsdr reviderat av en extern revisor. Dessa foretag har dven fatt en
anmarkning av revisorn i deras senaste revisionsberittelsen. Av de 613 aktiebolag sd finns det
ett direkt bortfall pa 58 foretag. Bortfallen beror pa tvd anledningar, dels att foretagen ar for
unga och da enbart har en arsredovisning alternativt att foretagen har flera arsredovisningar
men enbart revisionsberittelser for det senaste rdkenskapsdret. Den data som studien
undersoker kommer utgd ifrdn de dterstdende 555 foretagen. Det forekommer sedan bortfall
for revisionsberéttelser fran tva och tre 4r tillbaka, dessa uppgér till 47 respektive 92 bortfall.
Bortfallen for tvd samt tre ar tillbaka beror dven pa att foretagen inte har funnits tillrackligt
lange alternativt inte blivit reviderade i tre eller fyra &r. Dessa foretag kommer fortfarande
anvandas i studien, det som faller bort dr data fran de dldsta revisionsberittelserna.

Brutna rdkenskapsir samt extrainsatta bolagsstimmor tas inte med i beaktning utan
foretagens fyra senaste revisionsberdttelser ingér 1 undersokningen. Detta medfor dédremot att
vilket &r den senaste arsredovisningen dr ifran varierar. Totalt 1 studien har data hdmtas fran
2081 revisionsberittelser.

Insamling & Analys

Empirin kommer att sammanstillas i programmet Excel for att analyseras. Detta program
erbjuder mojligheter att enkelt kategorisera och sortera insamlad data efter 6nskemal. Att
enkelt kunna kategorisera data underldttar bade insamlingsprocessen och analysen, detta da
dessa moment léttare standardiseras och effektiviseras. Att enkelt kunna sortera data
underlittar framforallt vid analysen.

Analysen av anmidrkningarna sker manuellt, och forfattarna fokuserar framforallt pa data for
forandringen av antalet. For att kunna urskilja om nigon specifik anmérkningar utmarker sig
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utgar jamforelsen fran det totala resultatets genomsnittliga fordndring, det aritmetiska
medelvérdet. Detta da forfattarna anser att det blir enklare och tydligare att endast undersoka
ett tal istéllet for att undersdka resultatet fran varje revisionsberdttelse var for sig. Om en
anmirkning genom denna jamforelse uppvisar ett hogre medelvirde dn vad det totala
resultatet gor sd indikerar det att den dkar mer &n genomsnittet.

Det t-test som forfattarna har valt att utfora vid studiens hypotesprovning genomfors enkelt
direkt via excel. Ett t-test genomfors for varje hypotes var for sig. T-testet ger ut ett sa kallat
p-véirde som visar sannolikheten for det som méts. For att kunna prova studien hypoteser sa
stills sedan p-védrdet mot vald signifikansnivd. Om hypotesens p-virde understiger vald
signifikansnivd s far den statistiskt stdd och den kan da behéllas.

3.3 Kritik mot metod

I den hér delen dmnar forfattarna att gora ldsarna medvetna om studiens eventuella svagheter,
samt att presentera kritik mot den metod som anvinds.

3.3.1 Kritik mot undersokningsdesign

En kvantitativ forskningsdesign har anvénts 1 den hér studien och kritik mot denna metod &r
att forskningen kan framsta bittre &n vad den 1 sjilva verket dr enligt Denscombe (2014, s.
380), eftersom endast de positiva aspekterna av datan lyfts fram i analysen. Annan kritik som
Denscombe (2014, s. 380) lyfter fram é&r att det finns risk att forskaren blir for teknisk och de
bredare fragorna som ligger bakom forskningen kommer i andra hand. Studien kan bli for
komplex om allt for ménga statistiska enheter anvénds och analysen kan bli allt fér avancerad
(Denscombe 2014, s. 380). Detta dr ndgot som forsokts undvikas genom att halla sig till
ndgorlunda begripliga och tydliga statistiska metoder.

Ett generellt problem som Bryman och Bell (2013, s. 83) presenterar for longitudinell
forskningsdesign dr att det finns en risk med stora bortfall under forskningen. Med detta
menar de att objekt som frdn borjan ingétt i undersokningen lamnar och att det d& finns en
risk att studien inte ldngre har en representativ grupp. Det hir problemet anser forfattarna att
studien har undvikit genom ett stort urval som genererat en stor datamédngd. En for stor
dataméngd kan ddremot vara ett problem 1 sig (Bryman & Bell 2013, s. 84). Bryman och Bell
menar att manga longitudinella undersdkningar tenderar att vara daligt genomtinkta och
samla pa sig allt for stora méngder data. Ett sista problem é&r att det kan vara svért att avgora
ndr en fornyad datainsamling passar bést, det finns ndmligen inga riktlinjer for tidpunkter
eller tidsintervall (Bryman & Bell 2013, s. 84)

3.3.2 Kritik mot undersdkningsmetod

Innehallsanalys &r studiens undersokningsmetod och kritik enligt Denscombe (2014, s 393)
ar att det kan vara svart att hantera textens underforstddda mening. Det &r dven svért att svara
pa varfor-fragor genom en innehéallsanalys (Bryman & Bell 2013, s. 319). Det lampar sig bést
att anvinda innehallsanalys vid enkla och direkta meningar eller texter. I revisionsberéttelser
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ar oftast meningarna utférda pd ett standardiserat sétt och olika anmérkningar skrivs pa
ungefdr samma plats i1 olika revisionsberittelser, vilket gor att det underléttar insamlingen.
Det ska dock framhéllas att det inte alltid ar fallet vilket kan gora det svart att finna alla
anmarkningar 1 en oren revisionsberittelse. Beroende pa vilken revisionsfirma som har skott
revideringen, kan revisionsberittelsen se olika ut vilket har forsvérat insamlingen av
anmarkningarna.

Enligt Bryman och Bell (2013, s. 319) &4r det nistintill omdjligt att utforma en
kodningsmanual som inte krdver nagon form av tolkning fran kodarnas sida. Den maste
bygga pa allmén kunskap som kodarna besitter for att dem ska kunna bemoéta materialet.
Innehéllsanalyser och dess undersokningar har dven fétt kritik for att vara ateoretiska. Detta
da fokus ofta dr pa att identifiera det som gar att méta och inte det som é&r teoretiskt viktigt
(Bryman & Bell 2013, s. 320).

3.3.3 Kritik mot urval

Bryman och Bell (2013, s. 318) papekar att innehéllsanalysen enbart kan vara lika bra som
dokumenten den undersdker. De menar att tre kriterier som forskaren bor anvidnda vid
beddmningen av urval for innehallsanalysen. Den forsta dr autenticitet, att dokumenten &r vad
det utger sig for att vara. Den andra &r trovardighet, om det finns tecken pa att dokumenten &r
trovéirdiga och inte forfalskade eller forvrangda. Den tredje och sista dr representativa, om de
dokument som undersoks dr representativa for ovriga relevanta dokument.

Forfattarna har uppfattningen att dokumenten som undersoks dr uppfyller samtliga tre
kriterier da de &r revisionsberittelser. Revisionsberéttelserna uppréttas ndmligen av revisorer
som riskerar réttslig handling om viktig information inte presenteras pa ett korrekt sitt
alternativt om viktig information uteldmnas helt. Det som kan kritiseras dr forfattarnas val att
enbart g tillbaka fyra revisionsberittelser och att bara rikta sig mot konkursdrabbade foretag.
Dessa val forsdmrar studiens forméga att dra starka slutsatser. Att enbart ga tillbaka fyra
revisionsberittelser haltar forskarnas mdjlighet att kunna avgora nér en eventuell forandring
av anmarkningar startar. Att bara studera revisionsberittelser gor i1 sin tur att studien inte
kommer kunna generalisera sina resultat for alla revisionsberéttelser. Det gidr med andra ord
inte att dra slutsatser for att liknande resultat 4ven foreligger hos vilméende foretag.

3.3.4 Kritik mot utforande

D& insamlingen sker manuellt i form av att anmédrkningar observeras 1 orena
revisionsberdttelser kan inte fel uteslutas av att anmdrkningar tolkas fel eller att nagon
anmarkningar utesluts pa grund av ndgon miss 1 insamlingen. For att minimera den hér risken
har insamlingen skett pé ett systematiskt vis.
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4. Empiri

1 detta kapitel kommer forfattarna presentera studiens resultat. Detta kommer inledningsvis
goras genom en sammanstdllning av insamlad data foljt av genomférd hypotesprévning.

4.1 Redovisning av data

Insamlad data kommer att presenteras nedan i tabeller och figurer. Studiens analys skiljer sig
frdn ndr anmérkningarna i1 sig undersdks och nér faktorerna Big 4 och byte av revisor
undersoks, vilket gor att datan presenteras pa olika sétt.

4.1.1 Oren Revisionsberattelse

Under oren revisionsberittelse kommer datan som ar insamlad presenteras i tabeller dér totalt
antal anmirkningar presenteras for varje dr samt den procentuella férdndringen mellan aren.
Den genomsnittliga fordndringen kommer ocksa att presenteras for varje anmirkning, detta
for att underlétta den foljande analysen. Under varje anmirkning foljer en beskrivning for att
ge lasaren en tydligare forstaelse.

Tabell 1.1 Alla anmdrkningar
Totalt antal 1355 762 536 384
Procentuell fordndring 178 % 142 % 140 %
e
Antal med anmarkning 555 360 272 215
Procentuell andel 100 % 65 % 49 % 39 %
Procentuell fordndring 154 % 132% 127 % 100 %
Anmairkning/foretag 2,44 2,12 1,97 1,79
Procentuell fordndring 115% 107 % 110 %

Tabell 1.2 Genomsnittligt virde, alla anmdrkningar

Genomsnittligt viarde
Procentuell fordandring 153 %
Procentuell andel 63 %
Anmarkning /foretag 2,08

I tabell 1.1 ovan dr samtliga anmérkningar inrdknade och totalt har studien identifierat 3037
anmarkningar under de fyra dren. Antalet anméarkningar 6kar desto ndrmre konkurs foreligger
vilket illustreras da den procentuella fordndringar véxer fran 140 procent mellan 3 &r innan
och 2 &r innan till 178 procent. Tabell 1.1 visar dven att det &r 555 foretag med anmérkningar
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och anmérkning per foretag dr 2,44 1 snitt i den senaste revisionsberittelsen. Totalt sker det
en O0kning av anmérkningar till varje revisionsberittelse och den procentuella forandringen ér
ocksa storre till varje revisionsberittelse. Av de 555 foretag som har nagon form av
anmirkning 1 senaste revisionsberittelse, har 39 procent av dessa en eller flera anméarkningar
i revisionsberittelsen tre ar innan.

Tabell 1.2 presenterar den genomsnittliga vérdet for fordndringen av antalet anmirkningar
som uppgér till 153 procent. Det dr ocksé utgdngspunkten for analysen av anmérkningarna.

Tabell 2.1 Kod 1

I S 7 T T T T

Procentuell fordndring 271% 64 % 122 %
Tabell 2.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 1

Genomsnittlig forandring 152 %

Kod 1 representerar Ej réttvisande bild av AR/BR, dir storst kning sker infor den senaste

revisionsberéttelsen. Antal anmérkningar dr mindre 1 dr innan &n 2 respektive 3 dr innan. Den
hir anmirkningen forekommer totalt 46 gdnger under undersokningen.

Tabell 3.1 Kod 2

I T Y T T T T
Procentuell fordndring 135% 145 % 136 %

Tabell 3.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 2

Genomsnittlig forandring 138 %

I tabell 3.1 dr Kod 2 Inget uttalande fran revisorn dér det sker en 6kning av anmérkningar

varje ar. Totalt s har den hdr anmérkningen noterats 195 génger.

Tabell 4.1 Kod 3

I ) T T T
Procentuell fordndring 279 % 257 % 188 %

Tabell 4.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 3

Genomsnittlig forandring 241 %

Kod 3 star for Fortsatt drift déar den procentuella fordndringen dr 279 procent infér den

senaste revisionsberittelsen. Under alla fyra revisionsberittelser har det skett en 6kning av
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antal anmirkningar, dir 6kningen blir storre for varje revisionsberittelse. Totalt identifieras
den hédr anmérkningen 338 ganger vilket dr ca 11% av de alla anmérkningar i studien.

Tabell 5.1 Kod 4

it Lseenen i L [

Procentuell fordandring 139 % 147 % 380 %

Tabell 5.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 4

Genomsnittlig fordndring 222 %

Byte av revisor dr Kod 4 dir det sker en 6kning efter varje revisionsberittelse dér den storsta
procentuella Okningen sker mellan 3 ar innan och 2 ar innan. 91 anméirkningar har
identifierats i Kod 4 dér flest anmérkningar sker i den senaste revisionsberittelsen.

Tabell 6.1 Kod 5

[ weis el L zim i

Procentuell fordndring 170 % 108 % 208 %

Tabell 6.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 5

Genomsnittlig forandring 162 %

Kod 5 representerar Olaga ldn dir en Okning sker efter varje revisionsberittelse. Flest

anmdarkningar ar det i den senaste revisionsberittelsen, 46 anmérkningar av totalt 110.

Tabell 7.1 Kod 6

IR T T T T T T
Procentuell fordndring 173 % 128 % 128 %

Tabell 7.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 6

Kod 6 ir Bristande kapital dar en 6kning sker efter varje revisionsberéttelse och den storsta

fordndringen sker till den senaste revisionsberittelsen. Totalt &r det 512 anmérkningar och
dér 42 procent av anméarkningarna sker 1 den senaste revisionsberittelsen.
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Tabell 8.1 Kod 7

Procentuell fordndring 203 % 117 % 143 %

Tabell 8.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 7

Genomsnittlig forandring 154 %

Intern kontroll och sldpande bokforing ér kod 7 dér det sker en procentuell fordndring pa

over 200 procent infOr senaste revisionsberidttelsen. I de tidigare revisionsberittelserna ér
Okning inte lika markant. 45 procent av alla anmérkningar sker i1 den senaste
revisionsberéttelsen av totalt 157 anmérkningar i Kod 7.

Tabell 9.1 Kod 8

Procentuell forandring 169 % 142 % 133 %

Tabell 9.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 8

Genomsnittlig forandring 148 %

I tabell 9.1, Kod 8 vilken representerar Skatter och Avgifter ar det en Okning efter varje
revisionsberittelse, och okning blir ocksa storre efter varje revisionsberittelse. Totalt dr det
789 anmarkningar 1 Kod 8, vilket &r flest antal anmérkningar for en enskild kod. 43 procent
av 789 anméirkningar dessa sker i den senaste revisionsberéttelsen.

Tabell 10.1 Kod 9

I R 7 BT T T T

Procentuell fordndring 163 % 146 % 128 %

Tabell 10.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 9

Genomsnittlig fordndring 145 %

Aven Kod 9 vilket dr Forsenad AR visar pa en dkning efter varje revisionsberittelse, samt att

Okning blir procentuellt storre. 774 ir totalt antal anmérkningar for Kod 9, nést flest av alla
anmarkningar och 42 procent dger rum i den senaste revisionsberéttelsen.
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Tabell 11.1 Kod 10

 fodi0 |SeasResd| ddrinnan | odrin | 3drionan
Procentuell fordndring 143 % 117 % 300 %

Tabell 11.2 Genomsnittlig fordndring, Kod 10

Genomsnittlig forandring 187 %

Ovrigt ir representerat i Kod 10 dir minst antal anmérkning sker. Den procentuella 8kningen
varierar efter varje revisionsberittelse men antal anmirkningar Okar efter varje
revisionsberittelse. Det dr 25 anmérkningar i Kod 10 av totalt 3037 anmérkningar.

4.1.2 Big 4

Under Big 4 presenteras data uppdelad efter om revidering har gjorts av en Big 4 byra eller
om den gjorts av en byra som inte tillhor Big 4. Forst kommer data for revideringen utford av
Big 4 att presenteras och sedan den som utforts av andra byrder. Den data som ldggs fram
fokuserar pa de totala anmérkningarna och inte pd anmérkningarna var for sig. For att kunna
genomfora den foljande hypotesprovningen presenteras data for fOrdndringen av
anmarkningarnas antal, anmérkta foretag samt anméarkningar per foretag.

Av alla foretag som ingér i studien har 143 foretag blivit reviderade av Big 4 vilket utgor 26
procent av studien vilket framgér av Figur 5 nedan.

WBig4 WEjBig4

Figur 5. Fordelning av foretag, Big 4
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Big 4
Tabell 12.1 Anmdrkningar, Big 4

171% 152 % 136 %

100 % 70 % 46 % 37 %

Anmirkning/foretag 2,20 1,84 1,83 1,68

Tabell 12.2 Genomsnittligt virde, Big 4

Genomsnittligt varde
Procentuell forédndring 153 %
Anmérkta foretag 63 %
Anmirkning/foretag 1,89

Vilket framgédr av Tabell 12.2 &r den procentuella foréndringen i antal anmérkningar 1
genomsnitt 153 procent for Big 4. I genomsnitt dr antal anméarkning per foretag 1,89.

Ej Big 4

Tabell 13.1 Anmdrkningar, Ej Big 4

Procentuell forandring 176 % 137 % 136 %
Anmérkning/foretag 2,58 2,33 2,15 2,01

Tabell 13.2 Genomsnittligt virde, Ej Big 4

Procentuell férandring 149 %

Anmarkta foretag 63 %
Anmaérkning /foretag 2,27

Tabell 13.2 visar att den procentuella fordndringen dr 149 procent i genomsnitt for foretag

som inte dr reviderade av Big 4.

4.1.3 Byte av revisor

Under byte av revisor presenteras data uppdelad efter om foretagen genomfort ett byte av
revisor eller om dem inte gjort ett sddant. Forst kommer data dér byten har genomforts att
presenteras och sedan dir det inte har skett nagot byte. Likt ovanstdende punkt Big 4
fokuserar den data som ldggs fram pé de totala anmérkningarna och inte pad anmérkningarna
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var for sig. For att kunna genomfora den foljande hypotesprovningen presenteras data for
fordndringen av anmérkningarnas antal, anmérkta foretag samt anmérkningar per foretag.

Byte av revisor sker i totalt 131 av de undersokta foretagen. Detta utgor 24 procent av alla
foretag som ingér i studien vilket illustreras i Figur 6. Resterande 76 procent ér i de foretag

dér det inte har skett ett byte.

M Byte av Revisor M Ej Byte av revisor

Figur 6. Fordelning av foretag, Byte av revisor

Byte av revisor

Tabell 14.1 Anmdrkningar, Byte av revisor

Procentuell fordndring 160 % 134 % 153 %

Tabell 14.2 Genomsnittligt virde, Byte av revisor

Procentuell foréndring 149 %
Anmadrkta foretag 69 %

Anmirkning/foretag 2,03

42 %
1,78

Vid byte av revisor dr anmirkning per foretag 2,03 i genomsnitt och den procentuella

fordndringen dr 149 procent vilket framgar av Tabell 14.2.
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Ej Byte av revisor

Tabell 15.1 Anmdrkningar, Ej Byte av revisor

183 % 146 % 131 %
100 % 63 % 45 % 38 %
2,36 2,04 1,94 1,77

Tabell 15.2 Genomsnittligt virde, Ej Byte av revisor

Genomsnittligt virde
Procentuell férdndring 153 %
Anmarkta foretag 62 %
Anmarkning/foretag 2,03

Nér det inte har skett ett byte av revisor dr den procentuella fordndringen i genomsnitt 153
procent och anmérkning per foretag ar 2,03.

4.2 Hypotesprovning

Under den hédr punkten kommer fOrfattarna att presentera studiens hypotesprovning.
Hypoteserna som provas géller for de antaganden som har gjorts for Big 4 och byte av
revisor.

T-testerna som har genomfOrts presenteras i tabeller och visar de p-vdrden som genererats.
Resultatet frdn t-testet ska visa att det finns en signifikant skillnad mellan de jamforda
grupperna. Detta gors di det p-virde som testet ger stills emot den valda signifikansnivén pa
5 procent. P-viardet maste understiga 0,05 for att nollhypotesen ska kunna forkastas och
antagen hypotes ska fa stod och kunna behallas.

4.2.1 Hypotesprovning - Big 4

Provningen sker i ordning med H1 A forst, sedan HI B och sist H1 C. Utifrn t-testets
resultat kommer forfattarna kunna ta stéllning till de olika hypoteserna och presentera om
dessa ska behaéllas eller forkastas.

Avslutningsvis stélls underhypoteserna H1 A-C mot huvudhypotesen H1 for att kunna
faststdlla om den far stdd och kan behéllas.

H1 A

Nedan visas resultatet for studiens signifikanstest for fordndringen av antalet anmérkningar.
Resultatet for t-testet av H1 A ger ett p-virde pa som overstiger 0,005 och gor att det inte gér
att forkasta nollhypotesen. Vilket gor att det inte gar att siga om det foreligger signifikant
skillnad mellan de tvd grupperna Big 4 och ej Big 4.
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Tabell 16.1 HI A

T-test—H1A
P-virde 0,3314

Tabell 16.1 visar inte ett vdrde som understiger vald signifikansniva. Nollhypotesen kan ej
forkastas och detta innebér att H1 A inte far stod och maste dé forkastas..

HI1 A - Det finns en signifikant skillnad i fordndringen av antalet anmdrkningar vid revision
av big 4. FAR EJ STOD

H1B

T-testets resultat for andelen anmarkta foretag visas i tabellen nedan. Virdet som presenteras
nedan overstiger dven det 0,05 och det gér inte heller att forkasta nollhypotesen for H1 B.
Detta indikerar att det inte gar konstatera en signifikant skillnad mellan grupperna.

Tabell 16.2 HI B

T-test—H1B
P-varde 0,4438

Tabell 16.2 visar att det inte forekommer ndgon skillnad for andelen anmaérkta foretag.
Nollhypotesen kan ej forkastas och HI B kan da inte fa signifikant stod.

HI B - Det finns en signifikant skillnad i andelen anmdrkta foretag vid revision av Big 4.
FAR EJ STOD

H1C

Nedan presenteras resultatet for undersdkning av antal anméarkningar per foretag. T-testet
genererar hir ett p-virde som understiger 0,05 som visas i tabellen nedan. Uppvisat resultat
gor att det gar att forkasta nollhypotesen och konstatera att det forekommer en signifikant
skillnad 1 antal anmérkningar per foretag mellan grupperna.

Tabell 16.3 HI C

T-test—H1C

P-virde 0,0011

Tabell 16.3 visar att nollhypotesen forkastas och ger signifikant stod for att det foreligger en
skillnad. H1 C far i och med detta stod och kan behallas.

H1 C - Det finns en signifikant skillnad i antalet anmdrkningar per anmdrkt foretag vid
revision av Big 4. FAR STOD
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H1

For att kunna avgora om det gar att identifiera skillnader i revisionsberittelsens anmérkningar
och om antalet av dessa fordndras vid revision av Big 4 sammanstills utfallet av ovanstaende
hypotesprovningar hir.

HI A - Det finns en signifikant skillnad i fordndringen av antalet anmdrkningar vid revision
av big 4. FAR EJ STOD

HI B - Det finns en signifikant skillnad i andelen anmdrkta foretag vid revision av Big 4.
FAR EJ STOD

HI C - Det finns en signifikant skillnad i antalet anmdrkningar per anmdrkt foretag vid
revision av Big 4. FAR STOD

Sammanstdllningen visar att H1 A och H1 B inte far signifikant stod och dé inte kan behallas.
Men i och med att H1 C féir stod visar detta att det gdr att identifiera skillnader mellan
grupperna och H1 far dé stod och kan behéllas.

HI1 - Gar det att identifiera skillnader i revisionsberdttelsens anmdrkningar och om antalet
av dessa forindras vid revision av Big 4? FAR STOD

4.2.2 Hypotesprovning - Byte av revisor

Hypotesprovningen presenteras 1 ordning med H1 A {orst, sedan H1 B och sist H1 C. Genom
det p-vdrde som genererats fran t-testet for respektive hypotes som kommer forfattarna kunna
ta stillning till om de behalls eller forkastas.

Avslutningsvis stills underhypoteserna H1 A-C mot huvudhypotesen H1 for att kunna
faststdlla om den far stdd och kan behallas.

H2 A

Nedan presenteras resultatet av utfort t-test pa anmirkningarnas fordndring. Utfallet ar att
p-vérdet understiger 0,05 och nollhypotesen kan ej forkastas. Det gér inte att identifiera en
signifikant skillnad mellan foretag som bytt revisor och foretag som inte genomgatt ett byte.

Tabell 17.1 H2 A

T-test—HZ A

Tabell 17.1 ger inte stod for H2 A. Detta d& p-vérdet inte visar pd en signifikant skillnad
mellan de tva grupperna.

H2 A - Det finns en signifikant skillnad i fordndringen av antalet anmdrkningar vid byte av
revisor. FAR EJ STOD
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H2B

Resultatet for andelen anmirkta fOretag som presenteras i tabellen nedan visar att att
nollhypotesen inte kan forkastas. P-vérdet understiger inte 0,05 vilket tyder pé att det inte
foreligger nagon signifikant skillnad for andelen anmirkta foretag mellan grupperna.

Tabell 17.2 H2 B

T-test—H2 B
P-varde 0,0692

Tabell 17.2 visar att nollhypotesen maste behéllas och genomfort t-test kan inte ge H2 B
signifikant stdd pé en 5 procents niva.

H?2 B - Det finns en signifikant skillnad i andelen anmdrkta foretag vid byte av revisor. FAR
EJ STOD

H2C

I tabellen nedan som representerar resultatet for anmérkningar per foretag sd presenteras ett
p-viarde som dverstiger 0,05. Da p-virdet inte understiger signifikansnivan gar det inte heller
hér att forkasta nollhypotesen. Det foreligger ingen signifikant skillnad mellan de utvalda
grupperna.

Tabell 17.3 H2 C

T-test—H2C
P-virde 0,4907

Tabell 17.3 visar ett hogt p-virde som Overstiger signifikansnivan. Detta tyder pa att det inte
foreligger nagon skillnad och stéd for H2 C kan ej faststéllas.

H?2 C - Det finns en signifikant skillnad i antalet anmdrkningar per anmdrkt foretag vid byte
av revisor. FAR EJ STOD

H2

For att kunna faststdlla om studien kan behdlla H2 presenteras en sammanstéllning av
ovanstédende hypotesprovningar nedan.

H2 A - Det finns en signifikant skillnad i férdndringen av antalet anmdrkningar vid byte av
revisor. FAR EJ STOD

H2 B - Det finns en signifikant skillnad i andelen anmdirkta foretag vid byte av revisor. FAR
EJ STOD

H?2 C - Det finns en signifikant skillnad i antalet anmdrkningar per anmdrkt foretag vid byte
av revisor. FAR EJ STOD
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Sammanstdllningen visar att ingen av underhypoteserna H1 A-C fér stod. Da det inte gér att
visa pd nagon signifikant skillnad mellan foretag som bytt revisor och foretag som inte bytt
kan inte heller H2 fér stod.

H?2 - Gar det identifiera skillnader i revisionsberdttelsens anmdrkningar och om antalet av
dessa fordndras vid byte av revisor? FAR EJ STOD
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5. Diskussion

I detta kapitel fors en diskussion angdende de resultat som konstaterats i empirin. Forst fors
en diskussion angdende de totala antal anmdrkningar sen diskuteras de anmdrkningar som
forekommer flest ganger. Slutligen fors en diskussion av resultatet fran hypoteserna.

Utgangspunkten i den hér studien har varit att forklara hur en oren revisionsberittelse ser ut
infor en konkurs. Studiens resultat visar pé att det sker en 6kning av totalt antal anméirkningar
1 revisionsberittelserna infor en konkurs. Det har dven presenterats empiri som tyder pé att
antal anmérkningar per foretag har dkat och att den procentuella fordndringen okar infor varje
revisionsberittelse.

Den forskning som presenterats tidigare i studien argumenterar bade for och emot forméagan
hos revisionsberittelsen att kunna forutspd en konkurs. D& studiens resultat visar att antal
anmarkningar per foretag 0kar infor en konkurs gér det att diskutera om detta kan tolkas som
en varningssignal. Flera anmirkningar behover inte ha en konkret koppling till foretagets
finansiella stillningen. Okningen av anmérkningar kan bero p4 att foretaget befinner sig i kris
och flera funktioner i foretag da blir paverkade.

Antagandena som forfattarna haft pa forhand grundade sig framforallt i vad tidigare forskning
presenterat angdende fortsatt drift och denna anméirkning sticker dven ut i den hér studien.
Det 4r manga anmérkningar som visar en hog procentuell férdndring men anmirkning
angdende fortsatt drift Okar mest. Den procentuella fordndringen till den senaste
revisionsberittelsen dr 279 procent vilket &r den kraftigaste 6kningen som studien kan
presentera. Fortsatt drift uppvisar dven storst positiv avvikelse frdn den total undersékningen
1 genomsnittlig forandring. Trots den kraftiga 6kningen noteras den enbart hos under hélften
av foretagen vid den senaste revisionsberittelsen. Det dr med detta i atanke latt att forstd de
tvivel som har funnits pé revisionsberéttelsens anvandbarhet.

Den generella 6kningen av anméirkningar och den stérre 6kningen av utldtanden om fortsatt
drift dverensstimmer med bade tidigare forskning och forfattarnas antaganden pa forhand.
Ovanstaende stirker péstaendet att en storre kunskap inom omrédet borde minska det
forvantningsgap som revisionen har problem med. Det dr tyvérr orovickande att den
anmarkning som har uppvisat det starkaste sambandet med foretagskonkurser inte noteras i
fler foretag 1 deras senaste revisionsberéttelse. En forhoppning ér att revisorerna blir &nnu
bittre pd att rapportera om fortsatt drift, &ven om det enligt forskning blivit vanligare. Detta
skulle formodligen kunna stirka sambandet med foretagskonkurser och da dven minska
forvantningsgapet.

Forfattarna anser att det forutom fortsatt drift &r tre koder som utmérker sig och dr mest
talande for studiens resultat. Tillsammans med fortsatt drift har dessa tre noterats flest gdnger
over de fyra revisionsberéttelserna och utgdr en stor majoritet av undersokningen.
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Kod 6, bristande kapital okar kraftigt i samband med konkurs. Vilket kan anses naturligt da
anmarkningen har direkt koppling till foretagets finansiella stillning.

Kod 8 representer anmirkning angdende bristande hanteringen av skatter och avgifter och
kod 9 innebér att arsredovisningen &r upprittad for sent. Dessa tva anmérkningar dr de som
forekommer flest gdnger i1 studien. Anmérkningarna anses inte lika allvarlig och har troligtvis
ingen direkt koppling till att ett foretag gr 1 konkurs eller riskerar att ga 1 konkurs. Vilket kan
vara en anledning till att bdda dessa uppvisar en ldgre genomsnittlig fordndring &n vad
forandringen for hela undersokningen gor. Néagot som i sin tur kan tyda pa att dessa
anmirkningar inte péverkas lika kraftigt av stundande konkurs och att de generellt sett ar
vanliga dven for vidlmaende foretag. Det ar dock anméarkningsvért att det dr en kraftig 6kning
1 antal anmérkningar i den senaste revisionsberéttelsen jamfort med den ett ar tidigare. Detta
tyder pa att fOretag brister i hantering av skatter och avgifter samt att uppritta
arsredovisningen 1 tid nér ett foretag star infor konkurs.

Fréan hypotesprovningen lyfts framforallt H1 C och H2 B fram. H1 C uttrycker ett antagande
att det foreligger en skillnad i antalet anmérkningar per anmairkt foretag vid revision av Big 4.
Den hér hypotesen dr den enda som kan behéllas, da den genom analysen uppvisar en
signifikant skillnad vid revision av Big 4. H2 B gor ett antagande att andelen anmérkta
foretag ar hogre for foretag som har bytt revisor. H2 B far i1 analysen inte signifikant stod for
skillnader mellan foretag som har och inte har genomfort ett byte av revisor. P-vérdet som
presenteras dr véldigt ndr den signifikanta grans som kravs for att kunna ge stod &t hypotesen.
Med det i dtanke och tidigare forskning som visat pa ett samband vill forfattarna uppmuntra
framtida forskning inom omradet att inkludera byte av revisor.

H1 behalls da H1 C far signifikant stod fran t-testet och studien kan med andra ord sdga att
det gér att identifiera skillnader vid revision av Big 4. Genom ett t-test genereras enbart
viarden som kan visa pa att det foreligger en skillnad, men inte de bakomliggande faktorerna.
Men nir siffrorna mellan bada grupperna stélls mot varandra gar det i alla fall att identifiera
vad som indikerar den signifikanta skillnaden. P4 forhand antog forfattarna att det skulle ga
att identifiera en skillnad. Antagandet grundar sig i tidigare forskning som visat att Big 4
byrder var mer bendgna att ge ut uttalanden om fortsatt drift. Forfattarna antog att skillnaden
skulle vara att Big 4 dven var mer benédgna att ge ut anmérkningar generellt. Det som studiens
resultat visar dr déremot att antalet anmérkningar per anmérkt foretag ar betydligt hogre for
de foretag som inte har reviderats av Big 4.
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6. Slutsats

Féljande kapitel dmnar att besvara studiens problemformulering och syfte genom att
framfora sammanfattande slutsatser kring diskussionen i foregdende kapitel.

Syftet med studien ir att kunna forklara hur en oren revisionsberittelse ser ut och fordndras
infor en foretagskonkurs. Forskningsfrigorna som togs fram pa forhand var: 1) Okar antalet
anmarkningar till den senaste revisionsberittelsen infor en konkurs?, 2) Finns det en specifik
anmirkning som Okar kraftigare dn ovriga?, och 3) Gar det att identifiera skillnader d& ndgon
av foljande faktorer foreligger, Big 4 eller byte av revisor?.

Forst undersoktes antalet anmérkningar i orena revisionsberittelser. Forfattarna har i studien
kunnat faststdlla att det foreligger en generell 6kning av anmérkningar infor inledd konkurs.
Det kan konstateras att 6kningen inte enbart sker for antalet anmérkta foretag utan forfattarna
har dven kommit fram till att antalet anmérkningar per foretag okar. Studien visar dven att
Okningen sker successivt infor varje revisionsberittelse. Forskarna har inte d&mnat att finna
bakomliggande faktorer till 6kningen men en diskussion har forts om att foretag 1 obestand
har bade finansiella svarigheter och administrativa problem.

For det andra kan forskarna konstatera att det &r fyra typer av anmérkningar som sticker ut
frin méngden. Anmairkningar som kretsar kring bristande kapital, skatter och avgifter,
forsenade arsredovisningar samt fortsatt drift forekommer mer frekvent dn Ovriga. Den
sistndmnda, fortsatt drift, 6kar kraftigast 6ver alla fyra &ren. Ett resultat som dverensstimmer
med tidigare forskning pa omradet.

Avslutningsvis kan fOrfattarna dra slutsatsen det foreligger en signifikant skillnad mellan
foretag som revideras av Big 4 och foretag som inte revideras av Big 4. Genom t-tester kunde
det konstateras att foretag som inte revideras av de storre revisionsbyrierna, Big 4, tenderar
att ge ut fler anmérkningar per foretag.
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7. Framtida forskning

Under det hiir kapitlet vill forfattarna presentera vad dem kinner dr relevant fokus for
eventuell framtida forskning. Tankarna som fors fram nedan reflekterar kring de resultat som
studien har gett och slusatserna som forfattarna tagit.

Forst och framst vill forfattarna vianda blicken till den forsta slutsatsen som presenteras i
studien. Detta &r ndmligen att antalet anmérkningar pa foretagen okar infor en konkurs. Ett
forslag pa framtida forskning skulle hidr kunna vara att underséka hur vanligt det ar att
anmarkningar 0kar for foretag som sedan inte gar 1 konkurs. Alternativt foreslér forfattarna en
storre undersokning som forsoker identifiera ett kritiskt virde dér X antal anmirkningar
innebdr att foretaget med storsta sannolikhet riskerar att ga i konkurs. En sddan undersdkning
skulle behova inkludera bade foretag som gér i konkurs och vilméiende foretag. Ett tredje
forslag ar att ga tillbaka i fler revisionsberittelser och undersdka nir den konstaterade
okningen startar. Det forsta och andra forslaget skulle bidra med resultat och slutsatser som
kan generaliseras for bade rena och orena revisionsberittelser.
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Sjuharads Plat AB

SRG Konsult AB

Stenbergs Enreprenad & Akeri AB
Stenskarshyttan AB

Storm Forlag AB

Sweden Form International AB
Swedish Domains AB
Systemakademien i Stockholm AB
T.G.S Trade AB

Tema Liv AB



Temo Tryck Forsaljnings AB
Thermo Power Scandinavian AB
Tileggyb AB

Toftby & Karlsson Bygg AB
Tolvsbo Mek & Drill AB

Trafik och Utbildning i Vast AB
Transbulk 1904 AB

Treconia Fastighetsformedling AB
Treflex Holding AB

Trenor AB

Taby Batservice AB
Vindsprojektoren Bygg AB

Voir AB

VOL Agency AB

Vanga-Akes AB
Varmeintressenter i Stockholm AB
Wgr Wireless Group AB

X-AM Consulting AB

Zygiox invest AB

Ohns Snickeri AB

Overskottet 202 i Stockholm AB



